ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2019-31.12.2019

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 14.03.2013 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul 1zni 04.04.2013 3483
Fon i(;tl'..'lzi.igi.i Tescili 10.04.2013 128147-2013
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz

kuruldu.
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 19.04.2013 4147
Fon izahname Tescili 24.04.2013
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 30.04.2013 8310
Fon'un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirm Fon’u
unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi _itibari ile ise Rehbere uyum
kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim
Fonu’'na donidsmistir.

Fon‘un kurulus tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari ile kabul edilen “Emeklilik
Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber”e uyum calismalarinin tamamlandigi 11.05.2017
tarihi arasinda gegen siiregte ortaya gikan degisikliklere iliskin diizenlemelere 2018
veya daha oOnceki yillara ait faaliyet raporlarindan ulasilabilir. 11.05.2017 ve
sonrasinda ortaya ¢ikan degisiklere iliskin diizenlemelere ise asadida ilgili baslklar
altinda yer verilmistir,

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 29.12.2012 tarih 28512 sayili Hazine Miistesarli§: tarafindan cikarilan Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik geredince kurulmus olup,
Kurucu tarafindan Fon’a avans verilmemistir. Fon‘un halka arz tarihi 30.04.2013
olup, ilk fon alim emrinin olustudu tarih 30.04.2013’ diir.

Fon’un Yatirim Stratejisi:
11.05.2017-22.01.2019 Tarih Arahd: icin:

Fon, portfoyunin en az %75'ini Hazine Mistesarhigi tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakhigi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %15'ini Danisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortakhik paylarina yatinir. Fonun, Tiirk Lirasi
cinsinden katiima hesabina, borsada islem gérmesi kaydi ile kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacadi
yatirnmlarin toplam tutari ise fon portféyiiniin %15'ini asamaz.

Fon “Katihm Fonu” niteliginde olup, fon portféyline alinacak menkul kiymet
segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te
belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur ve fon portféyli Danisma Kurulu’nun
icazet verdigi para, sermaye piyasasi araglarindan olusturulur.

Fon yonetiminde yatinm vyapilacak sermaye piyasas! araclar seciminde nakde

donlisumi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyi istikrarli, yiiksek reel
getiri hedefi ile yonetilir.
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23.01.2019 Tarihinden itibaren:

Fon, portféyiiniin en az %70'ini Ilgisine Gére Hazine ve Maliye Bakanlii veya
Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
kira sertifikalari veya Gelir Ortakhdi Senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi
hedefler. Fon‘un Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabina yapacad: yatinm fon
portfoylinin %25'ini asamaz. Fon, portfoyliniin azami %15’ini Danisma Kurulu'nun
Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladi§i Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, borsada islem
goérmesi kaydi ile kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip katilim esaslarina uygun teminath menkul
kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde yapacadi yatirimlarin
toplam tutarn ise fon portféyiniin %15'ini asamaz. Fon portfoyline Borsa veya
Borsa disindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sozlesmelerinde
degerlendirilecek tutar fon portféyiniin %5'ini asamaz

Fon “Katilim Fonu” niteliginde olup, fon portféyiine alinacak menkul kiymet
segiminde ve sinirlamalarinda Yonetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te
belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur ve fon portfoyi Danisma Kurulu‘nun
icazet verdigi para, sermaye piyasasl araglarindan olusturulur. Fon ydnetiminde
yatinnm yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde donisimui kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyl istikrarli, yiksek reel getiri hedefi ile
yonetilir.

Fon'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:
11.05.2017-22.01.2019 Tarih Arahd: icin
Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portfoylinde vyer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hiikimleri sakh kalmak lzere, fon portféyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon portfoyine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Danisma Kurulu’ndan goéris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mistesarliginca veya Hazine Mustesarhid: Varlk
Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden 75 100

Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira Sertifikalar

Turk Lirasi Cinsinden; Katilma Hesabi, Borsada Islem
Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik 0 15
Kiralama Sirketlerince ihrac Edilen Kira Sertifikalari(*)

Danisma Kurulu'nun Islami Finans Prensiplerini Esas
Alarak Onayladidi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan 0 15
Hesaplanan Katihm Endekslerindeki Ortaklik Paylari (**)

* Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatinm araglari ve kira sertifikalarina fon
portféyinin binde on besinden fazlasi yatirilamaz. Tek bir bankada katiima hesabi olarak
dederlendirilebilecek tutar fon portfoytinin ylizde Ugilini asamaz.

** Tek bir ortaklik payina fon portfoylinin ylzde birinden fazla yatinm yapilamaz.

23.01.2019-19.12.2019 Tarih Arahld: icin:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.
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Fon yonetiminde ilgili yénetmelik hikimleri sakli kalmak iizere, fon portféyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tiirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi

planlanan varlik tirleri icin Danisma Kurulu’ndan gériis alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU EN AZ % | EN COK %
Ilgisine Gore Bakanlikga veya Hazine Mustesarlidi Varlik Kiralama

Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari veya 70 100
Gelir Ortaklhidi Senetleri

Tirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi* 0 25
Tark Lirasi Cinsinden;

- Borsada Islem Goérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar

Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrac Edilen Kira Sertifikalari**,

- Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluslari 0 15
Tarafindan Yatinm Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen Derecelendirme

Notuna Sahip Teminatli Menkul Kiymetler ile Varlik Veya Ipotege

Dayali Menkul Kiymetler

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar*** 0 15
Borsa veya Borsa Disindan Vaad Soézlesmeleri 0 5

* Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin yiizde

altisini asamaz.

** Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalarina fon

portfoylnin binde on besinden fazlasi yatirlamaz.

*** Tek bir ortaklik payina fon portféyiiniin yiizde birinden fazla yatirm yapilamaz.

19.12.2019 Tarihinden itibaren:

VARLIK ve ISLEM TURU EN AZ | EN COK
% %

Ilgisine Gére Bakanlik¢a veya Hazine ve Maliye Bakanligi

Varlik Kiralama Sirketlerince ihragc edilen Tirk Lirasi 70 90

cinsinden kira sertifikalar veya Gelir Ortakligi Senetleri

Tirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi* 0 25

Turk Lirasi Cinsinden;

Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar

Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrac Edilen Kira

Sertifikalari**, 0 15

Kurul Tarafindan Yetkilendirilmig Derecelendirme

Kuruluglar Tarafindan Yatinm Yapilabilir Seviyeye Denk

Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Teminatli Menkul

Kiymetler ile Varlik Veya ipotede Dayali Menkul Kiymetler

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki 10 15

Paylar***

Vaad Sézlesmeleri (****) ve/veya BIST Taahhiitlii

Islemler Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma 0 5

Taahhiidii ile Alim islemleri

* Tek bir bankada katilma hesabi
portfoyunin yiizde altisini asamaz.

olarak dederlendirilebilecek tutar

fon

** Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarina

fon portféyiiniin binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

*** Tek bir ortaklik paymina fon portféyliniin yilzde birinden fazla yatinm

yapilamaz.

*¥***\Vaad Sozlesmesi: Fon portféyiline alinabilecek varligi, taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis

sartlarla geri satma taahhiidiinde bulunarak almasi.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayic degerlerinin %5’'ine kadar en cok islemin
karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit
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edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin  giderilmesi olup, bu sézlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyiine geri alinmasi
saglanacaktir.

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapiimadiginda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradigi fiili / gergek zarari - masraflari
tazmin eder.

Karsilastirma Olciitii:
02.01.2017-31.12.2017 Tarih Araligi igin:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii ]
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari
Alternatif Katki Emeklilik : Endeksi
Yatirhrm Fonu (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
(%5) Ziraat Portfoy Katilm Endeksi
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02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii
Ziraat Hayat ve (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
Emeklilik A.S. _
Katilim Katki (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi
Emeklilik Yat ;
o (%5) Katilim 50 Endeksi

02.01.2018-31.12.2019 Tarih Aralid: icin:

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplanti karari ile
02.01.2018 tarihinden gecerli olmak (izere Fon’un karsilagtirma olglti geriye
donik olarak degistirilmistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii
Ziraat Hayat ve Emeklilik (%090) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Ende!(31
A.S. Katiim Katki (65) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu (%5) Katihm 50 Getiri Endeksi

02.01.2020 Tarihinden itibaren:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.10.2019 tarihli ve 61/1374 sayil ilke karar geregi
02.01.2020 tarihinden gecerli olmak iizere Fon’un karsilastirma olgltu geriye
dénuk olarak degistirilmistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii
o - M - t- - - ~ -
Ziraat Hayat ve Emeklilik (%85) BISI KYD Kamu Kira Sertifikalari bnde]fsn
A.S. Katilm Katki (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu (%10) Katihm 50 Getiri Endeksi

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2019-31.12.2019 déneminde Fon'un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
Ozetle asagidaki degisiklikler yapilmistir.

1) 23.01.2019 tarihi itibari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki
Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm yapabilecedi varliklar asagidaki sekilde
degistirilmistir.
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ESKI SEKIL:

VARLIK ve iISLEM TURU En Az % En Cok %
Hazine Mustesarlifinca veya Hazine Mistesarhigi Varlk
Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Gelir 75 100
Ortakhgi Senetleri veya Kira Sertifikalar
Tark Lirasi Cinsinden; Katilma Hesabi, Borsada Islem
Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik 0 15
Kiralama Sirketlerince ihrac Edilen Kira Sertifikalari
Danisma Kurulu’nun Islami Finans Prensiplerini Esas Alarak
Onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 0 15
Katihm Endekslerindeki Ortaklik Paylar

YENI SEKiL:
VARLIK ve ISLEM TURU En Az % En Cok %
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi'nca ve Hazine Mistesarlig
Varlik Kiralama Sirketlerince Ihra¢ Edilen Tirk Lirasi 70 100
Cinsinden Gelir Ortakhidi Senetleri veya Kira Sertifikalari
Tirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 25
Tuark Lirasi Cinsinden;
-Borsada islem Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac Edilen
Kira Sertifikalari**,
-Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme 0 15
Kuruluslari Tarafindan Yatinm Yapilabilir Seviyeye
Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Teminath
Menkul Kiymetler ile Varlik Veya ipotege Dayal
Menkul Kiymetler
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar 0 15
Borsa veya Borsa disindan vaad Sézlesmeleri 0 5

1) 06.03.2019 itibari ile Fon izahnamesi'nin 7.1.3. nolu maddesinde yer alan Fon
Portféyindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar arasina mevcut
aracilar T.C. Ziraat Bankasl ve Ziraat Yatinrm Menkul Dederler A.S. yani sira
Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

eklenmistir.

2)

19.12.2019 tarihi itibari ile Fon izahnamesinin Kurucu’nun yonetim kurulu

uyesi dedisikligine baglh olarak 1.3. “Kurucu Yéneticileri” baslikli maddesindeki
kurucu yoéneticileri degistirilmis olup, Fon izahnamesi’nin 2.4. nolu maddesinde
ki Fon'un yatinm yapabilecegi “Varlik ve Islem Tiri” tablosuna Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan alinan izin dogrultusunda “BiST Taahhiitlii Islemler
Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhidii ile Alim islemleri” eklenerek

asagidaki sekilde giincellenmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU En Az % | En Cok %
Ilgisine Gére Bakanlikca veya Hazine ve Maliye Bakanhdi Varlik

Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden kira 70 90
sertifikalari veya Gelir Ortakhd) Senetleri

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi* 0 25
Turk Lirasi Cinsinden;

Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan

Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari**,

Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluslar 0 15
Tarafindan  Yatirm Yapilabilir ~ Seviyeye  Denk  Gelen

Derecelendirme Notuna Sahip Teminathh Menkul Kiymetler ile

Varlik Veya Ipotede Dayali Menkul Kiymetler

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar*** 10 15
Vaad Sozlesmeleri (****) ve/veya BIST Taahhiitli islemler

Pazari‘'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim 0 5
islemleri
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* Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféylnin ylizde altisini asamaz.

** Tek bir banka tarafindan ihrac edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina
fon portféyliniin binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

**¥* Tek bir ortaklik payina fon portféyiiniin yuzde birinden fazla yatirim
yapillamaz.

****Vaad Soézlesmesi: Fon portféyline alinabilecek varligi, taraflardan en cok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Gnceden tespit edilmis
sartlarla geri satma taahhidiinde bulunarak almasi.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayic dederlerinin %5’ine kadar en cok islemin
karsi tarafinin tek tarafli baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit
edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu so6zlesme
dahilinde el dedistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfédyline geri alinmasi
saglanacaktir.

Vaade dayall islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradidi fiili / gercek zarari - masraflari
tazmin eder.

3) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12.12.2019 tarihli izni ile Fon‘un portféy yapisina
daha uygun oldugu gériisiinden hareketle 02.01.2020 tarihinden gegerli olacak
bicimde Fon’un karsilastirma élgiti asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Karsilastirma Olciitii Yeni Karsilastirma Olciitii
%90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi | %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
%S5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
%5 Katilim 50 Getiri Endeksi %10 Katilim 50 Getiri Endeksi

01.01.2019-31.12.2019 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim sézlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11
sayill Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda;
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile
bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri icin
fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun gérilmaustir.

2) 24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiinde
yer alan varliklarin alim satim iglemleri igin hali hazirda aracilik eden T.C.
Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatirirm Menkul Dederler A.S.’ye ek olarak Halk Yatirim
Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. fon izahnamesine
eklenmesi uygun gorilmistir.

3) 29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayilh fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgcisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 saylli SPK Bilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
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ve zarari ile ilgili gercek durumu durist bir bigimde yansittigi ve fiyat

raporlarinin fon ictiiztigiine,
hazirlandigi gérilmastir.

5)

izahnamesine ve mevzuata uygun olarak

21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatinm

Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir parcas! olan
tarihinde yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde giincellenen “Fon ic Kontrol
Uygulama Esas ve Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile degdisen mevzuatlar
cercevesinde glncellenerek tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon
I¢ Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri uygun gériilerek kabul edilmistir.

6)

25/11/2010

31.07.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Hazine ve Maliye

Bakanhg: tarafindan yayimlanan 29.05.2019 tarihli 30788 saylli “Bireysel

Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yonetmelikte

Degisiklik

Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile Fon'un yatinm stratejisinde ve yatirim
yapabilecegi varlik dagiliminda degisiklige gidilmis olup, 31.07.2019 tarihinden
itibaren fon portféyinin asgari %10’unun BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan

hesaplanan katihm endekslerindeki

getirilmistir.

paylarda

degerlendirilecegi

hikmi

Ilgili degisiklik kapsaminda Fon izahnamesinde yer alan varlk tablosunda

asagidaki gibi degisiklik yapilmak
bagvurulmasi uygun gérilmistir.

ESKI SEKIL:

lizere Sermaye Piyasasi

Kurulu'na

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin

belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU En Az % | En Cok %
Iigisine Gore Bakanlhkca veya Hazine Miistesarligi Varlk 70 100
Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira

sertifikalar veya Gelir Ortakli§i Senetleri

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi* 0 25
Tark Lirasi Cinsinden; 0 15
- Borsada islem Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar

Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihra¢ Edilen Kira

Sertifikalari**,

- Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluslan

Tarafindan  Yatirnrm  Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen

Derecelendirme Notuna Sahip Teminath Menkul Kiymetler Ile

Varlik Veya Ipotede Dayali Menkul Kiymetler

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar*** 0 15
Borsa veya Borsa Disindan Vaad Sézlesmeleri 0 5

* Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin yizde

altisini asamaz.

** Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalarina fon

portféyiiniin binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

*** Tek bir ortaklik payina fon portféyiiniin yiizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin

belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU

En Az %

En Cok %

Iigisine Goére Bakanlikca veya Hazine Mistesarligi Varlk
Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira

70

20

e
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sertifikalari veya Gelir Ortaklidi Senetleri

Tark Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi*

20

Tirk Lirasi Cinsinden;

- Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrac Edilen Kira
Sertifikalari**,

- Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme
Kuruluglar Tarafindan Yatinm Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen
Derecelendirme Notuna Sahip Teminath Menkul Kiymetler ile
Varlik Veya Ipotede Dayali Menkul Kiymetler

oo

15

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar***

10

15

Borsa veya Borsa Disindan Vaad Soézlesmeleri 0 S5

*

Tek bir bankada katiima hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon

portféylnin ylizde altisini asamaz.

** Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina
fon portféyiiniin binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

*¥** Tek bir ortaklik payina fon portféyiiniin yiizde birinden fazla yatinm
yapilamaz.

7) 05.11.2019 tarih 2019/07-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Kurucu’'nun

Yonetim  Kurulu Uyelerinde vyapilan de§isikliklere badli olarak, Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” bashkli maddesinde yer alan kurucu
yénetim kurulu tyelerine iliskin bilgilerde,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.k (24/10/2019 tarihli ve
61/1374 s.k.) sayili Ilke Karar dogrultusunda Fon Izahnamesinin 2.5. nolu
maddesinde yer alan Fon Karsilastirma Olgiitiinde asagdidaki sekilde

degisiklik yapilmak (zere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi
uygun goridlmdastr.

Eski Karsilastirma Olgiitii Yeni Karsilastirma Olciitii
%90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi | %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi %S5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
%5 Katihm 50 Getiri Endeksi %10 Katilim 50 Getiri Endeksi

8) 09.12.2019 tarih 2019/08-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Borsa Istanbul

A.S'de kira sertifikalarinin islem gérdiigi Taahhiitli Islemler Pazar 02/07/2018
tarihinde faaliyete gegmis ve islemler gerceklesmeye baslamistir. Séz konusu
Pazar katiim bankalarinin calisma prensiplerine uygun olarak faaliyet
gostermekte olup, Ziraat Portféy Yénetimi A.S. bu pazarda Fon adina islem
yapmay! talep etmektedir. Bu dogrultuda; Fon Izahnamesinin 2.4. nolu
maddesinde, Fon’un yatinm vyapabilecedgi varlik ve islem tiirlerinde %5
oraninda yapilabilen “Vaad Sézlesmeleri” ile birlikte “BIST Taahhiitlii Islemler
Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim islemlerinin” de
eklenmesi ve Fon Izahnamesinde gerekli degisiklikler yapilmak (zere Sermaye
Piyasasi Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gériilmustiir.

01.01.2019-31.12.2019 D6neminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlarn:

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yonetim Kurulu karan ile Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S. Finansal Koordinasyon Genel Midir Yardimaligr  gérevini
yapmakta olan Sn. Atakan BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi

)/

A.S. Genel Miidiriu olarak gérev yapmakta olan Sn. Ujur BOGDAY'In bu
gorevinden ayriimasi sebebi ile Fon Kurulu tyeligi gérevinden de ayrilmasi,
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yerine Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiirii olarak géreve baslayan Sn.
Tankut Taner CELIK'in Fon Kurulu iiyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtlizik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictuzik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  baghgi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ bélimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme:

2019 Yih Kiiresel Ekonomik Goriiniimii

2019 yilinda, ABD - Cin ticaret savasinda tansiyonun dénem dénem yiikselmesine
ragmen goriismelerin genel olarak ihmli gecmesi ve yilin son geyredine dodru ‘ilk
faz’ ticaret anlasmasinin yapildigini duyurulmasinin yani sira, basta ABD Merkez
Bankasi (FED) olmak (zere kiiresel merkez bankalarinin piyasa dostu
politikalariyla birlikte risk istahi olumlu seyretti. Ticaret geriliminin uzun vadeye
yayilabilecegi ve bunun kirilgan olan kiresel biiyiime (izerinde riskleri artirabilecegi
beklentileri durgunluk endiselerini beraberinde getirmis ve durgunluk isareti olarak
takip edilen verim egrisi terse (kisa vadeli faizlerin uzun vadeli faizlerin Gzerine
gltkmasi) donmdusta. Ayrica, anlagmasiz Brexit (Birlesik Krallik'in Avrupa
Birligi'nden gikisi) korkusunun yani sira, orta dodudaki gelismeler gibi jeopolitik
riskler de piyasada endise kaynadi olarak takip edilmekteydi. Ancak, ticaret
savasginda ara bir yol bulma arayisiyla gérismelerde kismi ilerleme saglanmasi ve
FED basta olmak lizere biiyiik merkez bankalarinin gevsek para politikalari, s6z
konu endiseleri ikinci plana itti.

FED, enflasyonda da canlanmanin gérilmemesiyle, Temmuz ayinda 25 baz puan
faiz indirdi. FED, daha sonraki toplantilarda faiz indirimini devam ettirirken, politika
faizini %1.50 - %1.75 araligina kadar diisiirdii. Ayrica FED, bilango kiigiiltme
operasyonlarini da sonlandirma karari aldi. Avrupa’da imalat verilerindeki
belirginlesen zayiflik ve enflasyonun %2 hedefinin oldukca altinda kalmasi ile
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), mevduat faiz oranini -%0,50'ye kadar cekti. ECB, 1
Kasim'dan itibaren her ay 20 milyar avro tahvil alacagini da ayrica duyurdu.
Japonya Merkez Bankasi giivercin durusunu korurken, Gin'deki zayiflayan
ekonomiyle birlikte Cin Merkez Bankasi da piyasa dostu adimlar artti. Hilkiimetten
de tegvik beklentileri artarak devam etti. 2019 yilinda ABD ekonomisi gérece gucli
bir gérinti sergilerken, kiiresel capta yavaslama emareleri ve ticaret gerilimiyle
birlikte bir miktar ivme kaybetti. ABD ekonomisinde tiiketime gére daha duslk
paya sahip imalat sanayindeki zayiflik ise dikkat cekti. Ancak, ABD ekonomisi
blyumesini sirdirirken, istihdam piyasasi giiglii gériintiisiinii korudu. Avrupa’da
onciu bluyume verileri esik dederlerin altinda kalirlarken, sanayi verileri
olumsuzluga isaret etti. Buna karsin, son ceyrekte verilerde bir miktar toparlanma
gozlendi. Cin ekonomisinde buyiime orani gerilemeye devam ederken hiikiimetin
hedefledigi %6.0 - %6.5 arasinda kalmay basardi. Ozetle, durgunluk endiseleriyle
terse donen verim edrisi, ticaret gorismelerinin 1hmli gecmesi ve merkez
bankalarinin piyasa dostu adimlariyla yilin sonuna dogru normallesti. Olumsuz
gelen imalat verileri tiilketime yansimazken, anlasmasiz Brexit endiseleri, Arjantin
para biriminin sert deger kaybi gibi etkenler bulasici etki yapmadi.

Klresel capta olumsuz gelismelere karsin merkez bankalarinin destekleyici
politikalari ve hiikimetlerden tesvik beklentileri risk alma istahini desteklerken,
gelismis ve gelismekte olan lilke borsalari deder kazandilar. ABD hisse senedi
endeksi S&P500 ve Alman hisse senedi endeksi DAX tarihi zirve seviyelerini test
etti. FED'in glivercin tutumuna karsin, gérece iyi duran ABD ekonomisiyle birlikte
ABD'deki gorece yiliksek faiz orani ABD dolarini destekledi.
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2019 yilinda petrol dalgali bir seyir izlerken, ons altin deder kazandi. Durgunluk
endiseleri ve FED'in faiz indirimleriyle birlikte giivenli liman 6zelligi de olan ABD 10
yillik tahvil faizi %1.40'h seviyelere kadar geriledi; ancak yilin son c¢eyredinde,
ticaret gelismelerine ydnelik bir miktar olumlu beklentiler ve tahminlerden iyi gelen
verilerle 10 yillik tahvil faizi %1.90lara dogru yikselis gosterdi. 2019 yilinda emtia
endeksi yilin genelinde durgunluk endiseleriyle baski altinda kald.

2019 Yih Tiirkiye Ekonomik Goriinimii

Yurt disi piyasalarda gérece olumlu bir yil geride kalirken, yurt iginde, 2018 yilinda
yasanan doviz kurundaki dalgalanma, 2019 yilinda alinan yapict 6nlemlerle
durduruldu. Enflasyondaki dislisle birlikte, gelismekte olan ulkelerin de faiz indirim
doéngilisiinde olmasinin verdigi avantaj ile Tirk Lirasi (TL) yatay seyretti. Dovizle
yapillan borglanmalara sinirlama getirilmesinin  yani sira doévizlerin llkeye
getirilmesine yoénelik kolayliklar saglanmasi, bankacilik sektériine ydnelik atilan
adimlar ve yurt disinda TL'ye karsi kisa pozisyon acganlara TL likidite verilmemesi,
TL'de dengelenmenin 6nint agti. Cari acigin yerini cari fazlaya birakmasi da
kurdaki dengeye destek verdi. Buna karsilik tekrarlanan Istanbul secimi, Suriye’nin
kuzeyine yapilan askeri operasyona ve Rusya’dan S$-400 hava savunma sistemi
alimina karsi ABD'den yaptirnm endiseleri, ABD’de siiren Halkbank davasi gibi
risklere ragmen, Tirkiye ekonomisi 2019 yilinda toparlanma egilimi gésterdi.
Turkiye ekonomisi, yerel segimlerinin de takip edildigi yilin ilk yarisinda yasanan
daralmanin ardindan yilin ikinci yansinda oncli gostergelerde toparlanma egilimi
gosterirken, ekonomide dipten déniis sinyalleri alindi. Sanayi Uretimi ve Satin
Alma Ydneticileri Endeksi (PMI) yiikselis kaydetti. Issizlik Orani %14 ile gériilen
zirvenin ardindan disus egdilimi gosterirken, cari dengede ve enflasyonda iyilesme
egilimi devam etti. 2018 yilini %20.30 seviyesinde tamamlayan enflasyon 2019
yilinda %11.84 olarak gergeklesti. Merkez Bankasi (TCMB) da faiz indirimlerine
devam etti ve 2019 yilinda politika faizini %24'ten %12'ye kadar peyderpey
distrdi. Faiz indirimleri ve ekonomiye destek amach saglanan tesvikler gesitli
sektorlerde etkisini gosterirken, konut ve otomotiv gibi lokomotif sektorlerde
dipten donis sinyalleri alindi. Bankalar ise BDDK'nin tavsiyesiyle sorunlu kredilere
yonelik olarak karsilik ayirirken, bdylece kredi biiylimesi icin bilangolarda yer
acilmis oldu.

Haziran ayinda kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye'nin kredini notunu
Ba3ten Bl'e duslrlrken, gérinimi negatif olarak acgikladi. Temmuz ayinda ise
Fitch Tlrkiye'nin kredini notunu BB'den BB-'ye dislrip, not gériniminin negatif
oldugunu belirtti. Ancak, ekonomide yeniden dengelenme egilimiyle birlikte Diinya
Bankasi, IMF gibi uluslararasi gesitli kurumlar Tlrkiye'ye yonelik biylime
tahminlerini yukari yonde revize ederken, en son kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Tirkiye'nin kredi not gériinimind negatiften duragana revize etti.

Piyasadaki genel fiyatlamalara bakildiginda ise, yilin ilk alti ayinda TL cinsi varliklar
baski altinda kaldi. Ulke risk primimizde (5 yillik CDS) 500°li seviyeler goriildi, TL
ve Borsa Istanbul’da negatif ayrismalar yasandi. Ancak yilin ikinci yarisi itibariyla
ekonomideki dengelenmeyle kayiplar telafi edilmeye galisiirken, CDS 282
seviyesine kadar geriledi. Ekonomideki olumlu gidisata ek olarak ABD ile iligkilerde
yasanan diplomatik gelismeler de piyasalarda olumlu fiyatlandi.

Yihn ilk ceyreginde FED basta olmak lizere kiresel merkez bankalarinin givercin
duruslan kiresel capta hisse senetleri lizerinde olumlu etki yaparken, Borsa
Istanbul da kiiresel captaki olumlu risk istahindan destek bularak emsallerine
yakin prim yapmis ve 100bin seviyesini asmisti. Ancak, yerel segimlerin takip
edildigi ikinci ceyrekte TL swap (takas) maliyetlerindeki artis borsanin olumsuz
yonde ayrismasina neden olurken, daha sonraki slirecte ABD ile yasanan
diplomatik gelismeler borsa endeksinde dalgalanmalara neden oldu. Ozellikle
uglncli ceyrekte toparlanan endeks, dordincii ceyrege baslarken Suriye
operasyonun baslamasiyla birlikte ABD yaptirimlarinin gindeme gelmesi nedeniyle
tekrar olumsuz fiyatlamaya dondii. Ancak, Turk Silahli Kuvvetleri'nin (TSK)
Suriye'nin kuzeyine diizenledigi basarili Baris Pinari Harekati sonrasinda Suriye’nin
kuzeyinde giivenli bdlge olusturma konusunda once ABD daha sonra Rusya ile
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mutabakat saglanmasi, yilin son ceyreginde TL cinsi varliklarda toparlanmaya
yardimci oldu. Yaptirim endiselerinin de azalmasiyla, Ekim ayinda 93bin seviyesine
kadar gerileyen BIST100 endeksi, yili 114,4bin seviyesinde %25 prim ile kapatti.
Azalan jeopolitik riskler disinda dipten doéniis sinyali veren makroekonomik
gostergelerle 2020 yilinda ekonomideki bliyiime beklentileri de hisse senetlerini
destekleyen 6nemli bir etken oldu. 2019 yilinda TL'de dalgalanma gérece dusiik
kalsa da sepet bazinda (1 USD 1 EUR ortalamasi ) %11 deder kaybi yasandi. 5
yilllik CDS 282 seviyesine kadar gerilerken, gosterge 2 yillik gésterge tahvil faizi
%11.78'e gekildi.

Tarkiye'nin 2020 - 2022 dénemini kapsayan (g yillik Yeni Ekonomi Programi Eylul
ayl sonunda aciklanirken, Gg yillik yol haritasini niteligindeki programda 2019 igin
%0.5 blyiime beklenirken, gelecek Ug yil igin %5 biliyiime 6ngériilmistiir. Bununla
birlikte cari agigin dusiik tutulacagdi ve %5 enflasyon hedefine ulasilacak bir yol
haritasi  planlanmaktadir. Programda enflasyonun 2020 vyilini %8.5 ile
sonlandirmasi ve 2022 yilinda %5'e inmesi Ongorilmektedir. Bitce aci§i/GSYH
orant 2019 vyil igin %1.8'den %?2.9'a revize edilirken, gelecek 2 sene biitge
agigi/GSYH oraninin sirasiyla %2.9 ongorilmektedir. Ayrica issizlik oraninin bu
seneki tahmin olan %12.9 seviyesinden, program sonunda %9.8 seviyesine
gerilemesi beklenmektedir.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katim Katki Emeklilik Yatirim Fonu; 04 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz
olus, ilk fon alim emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklesmistir.

31.12.2019 tarihi itibari ile 140.606.527 TL net varlik degerine ve 0,021107 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyl % 71,74 Hazine Miistesarligi tarafindan
ihrag edilen kira sertifikasindan, % 4,31 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira
sertifikasindan, %4,15 satim vaadiyle alim isleminden, %5.16 katilma hesabindan
ve % 14,64 ortaklik paylarindan olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sézlesmesinin kargi tarafi Ziraat Katilim Bankasi A.S. olup,
vade sonu 02.01.2020, kar payi orani yillik basit %8.90dir.

Ocak-Aralik 2019 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Yatirm Menkul Dederler A.S., Halk
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.
Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler:

Portfoyiin Sunuma

Zaman Karsilastirm Dahil Dénem

Karsilastirm Iginde | a Olgiitiiniin Sonu

Toplam | a Olgiitiiniin Enflasyon Standart Standart Portfoyiin

Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

(%) (%) (%) (%) (%) | Rasyosu Degeri/Net

Yillar ok ok (%) | Aktif Degeri

1.yvil-2014 10,31 16.68 6,36 ** 0,11 0,32 (0.71) 4.108.542

2.vil-2015 8.14 8.38 5.71%* 0,08 0,06 (0.16) 14.192.522

3.v1l-2016 9.57 8.61 9.94%* 0.08 0.09 0.73 35.017.092

4.y11-2017 10.68 9.73 15.47** 0.06 0.07 0.73 60.542.001

5.y11-2018 14.29 9.17 33.64%% 0.15 0.16 0.17 90.281.677

6. vil-2019% 29.09 29.78 7.36 0.17 0.17 (0.02)|  140.606.527
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(*) 6. yil 1 Ocak- 31 Aralik 2019 dénemini kapsamaktadir
(**)  Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylhik UFE oranidr.

(***) Portféyin ve karsilastirma 6lcutiiniin standart sapmasi donemdeki gunlik
getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlanmistir,

Doneme Ait Performans Grafigi:

% ZHT Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi

30 - - — N— ——

2019 yil piyasalar agisindan oldukga yogun gecti. Yilin ilk yarisinda siki durusunu
koruyan Merkez Bankasi (TCMB), yilin ikinci yarisinda politika faizini %24'ten
%12'ye dislrdi. Bununla birlikte kamu ve 6zel sektér kira sertifikalarinin getiri
oranlarinda gerileme yasandi. Borsa Istanbul ise yil icinde dalgali bir seyir
sergiledi. ZHT fonumuz izahnamesinde belirtildigi lizere en az %70 oraninda kamu
kira sertifikalarina yatinm yapmaktadir. 2019 vyili icerisindeki mevzuat
degisikligiyle fonumuz yatinmlarinin en az %10'unu da hisse senetlerinden
olusturmaya baslamistir. Fonumuz piyasada yasanan dalgalanmalara karsin,
kargilagtirma élgiitiine oldukga yakin bir getiri elde etmistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi
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