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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2020 TARIHLiI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gegmis
Dipnot 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Dénen varhklar 5.623.989 6.687.798
Nakit ve nakit benzerleri 4 796.557 665.919
Finansal yatirimlar 5 4.558.738 4.542.813
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
vansitilarak él¢iilen diger finansal varliklar 5 4.558.738 4.542.813
Ticari alacaklar 111.959 1.478.292
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6 111.959 1.478.292
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 65.519 -
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 7 65.519 -
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin Odenmis Giderler 91.186 774
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin édenmis giderler 91.186 774
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 30 -
Duran varhklar 445.349 382.478
Maddi duran varliklar 502 1.139
- Mobilya ve demirbaslar 502 1.139
Maddi olmayan duran varliklar - -
- Bilgisayar yazilimlar: - -
Kullanim haklar: varhiklar: 234.434 256.311
Ertelenmis vergi varligi 9 210.413 125.028
TOPLAM VARLIKLAR 6.069.338 7.070.276
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 401.629 1.149.096
Kisa vadeli borglanmalar 122.319 140.226
- lliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 6 122.319 140.226
Ticari borglar 121.638 127.275
- {liskili taraflara ticari bor¢lar 6 51.422 78.164
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 70.216 49.111
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 42.415 28.347
Diger Borglar 98.661 80.113
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 98.661 80.113
Donem kart vergi yikiimliligi 9 - 249.184
Kisa vadeli karsiliklar 16.596 523.951
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 16.596 523.951
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 164.683 169.054
Uzun vadeli bor¢lanmalar 124.132 124,132
- [liskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 6 124132 124,132
Uzun vadeli karsiliklar 40.551 44.922
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 40.551 44,922
OZKAYNAKLAR 5.503.026 5.752.126
Odenmis sermaye 8 3.500.000 3.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak 37.034 15.041
- Tamimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (-) 37.034 15.041
Gegmis yillar zararlar (-) 8 2.237.085 1.546.333
Net donem kar1 (271.093) 690.752
TOPLAM KAYNAKLAR 6.069.338 7.070.276

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Geg¢memis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 2.135.940 2.300.045
- Hasilatlar 1.798.981 2.122.627
- Hizmet gelirleri 336.959 177.418
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 9 (1.760.622) (1.904.628)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 375.318 395.417
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) (270.566) (72.296)
Genel yonetim giderleri (-) (656.816) (367.872)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20.021 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (5.397) (29.199)
Esas faaliyet kari (537.440) (73.950)
Finansman gelirleri 213.424 -
Finansman giderleri (-) (38.666) (11.425)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar (362.682) (85.375)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (362.682) (85.375)
- Donem vergi gideri (-) 10 - -
- Ertelenmis vergi geliri 10 91.589 18.516
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari (271.093) (66.859)
Pay basina kazang (0,20) (0,019)
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilmayacaklar 21.993 18.129
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplari (-) 28.196 23.242
Ertelenmis vergi geliri (6.203) (5.113)
Diger kapsamh gider 21.993 18.129
Toplam kapsamh gelir (249.100) (48.730)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Simirh denetimden gecmemis)

finansal varhiklarin

Satilmaya hazir

Sermaye Tammlanmis fayda yeniden degerlenme Kardan ayrilan Ana Kontrol
diizeltmesi planlari yeniden ve/veya siiflandirma kisitlanmis Gecmis y1l Net donem ortakhiga ait olmayan Toplam
Sermaye farklarn  él¢iim kayiplar (-) kazanclar: yedekler karlar1 kar1 ozkaynaklar paylar ozkaynak
1 Ocak 2019 3.500.000 - (449) - - 997.997 548.336 5.045.884 - 5.045.884
Sermaye Artigt - - -
Transferler - - - - - 548.336 (548.336) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 15.490 - - - 690.752 706.242 - 706.242
- Net donem kari - - - - - - 690.752 690.752 - 690.752
- Diger kapsamli gider (-) - - 15.490 - - - - 15.490 - 15.490
31 Arahk 2019 3.500.000 - 15.041 - - 1.546.333 690.752 5.752.126 - 5.752.126
Ozkaynaklar (Simrh denetimden gecmis)
Satilmaya hazir
finansal varhiklarin
Sermaye Tammlanmis fayda yeniden degerlenme Kardan ayrilan Ana  Kontrol giicii

diizeltmesi planlari yeniden ve/veya simiflandirma kisitlanmg Gecmis yil Net donem ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklarn  dl¢iim kayiplar (-) kazanglar: yedekler karlari kari ozkaynaklar paylar ozkaynak
1 Ocak 2020 3.500.000 - 15.041 - - 1.546.333 690.752 5.752.126 - 5.752.126
Olagan iistii yedekler - - -
Transferler - - - - - 690.752 (690.752) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 21.993 - - - (271.093) (249.100) - (249.100)
- Net donem kar - - - - - - (271.093) (271.093) - (271.093)
- Diger kapsamli gider (-) - - 21.993 - - - - 21.993 - 21.993

Olagan iistii yedekler
31 Mart 2020 3.500.000 - 37.034 - - 2.237.085 (271.093) 5.503.026 - 5.503.026

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olugtururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
A.Isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akislari (-) 130.637 343.057
Donem kari (271.093) 690.752
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 48.430 1.263.120
Faiz gelirleri ilgili diizeltmeler (-) 22.409 90.847
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler (91.589) 198.180
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 21.949 250.690
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (10.510) 497.930
Deger disiikligii ile ilgili diizeltmeler 106.172 225.473
Diger finansal varliklar veya yatirnmlar deger
diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 106.172 225.473
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.264.697) (875.173)
Finansal yatirimlardaki artis (-) 5 (15.925) 179.450
Ticari alacaklardaki (artis)/azalss ile ilgili diizeltmeler 1.366.333 (1.425.928)
- Lligkili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis 6 1.366.333 (1.425.928)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis - -
Faaliyetlerle ilgili diger alacak
ve varliklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler (90.412) 141.427
- Lliskili olmayan taraflardan
diger alacak ve varliklardaki azaligl(artis) (90.412) 141.427
Ticari borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (-) (5.637) 72.813
- Iiliskili taraflara ticari borglardaki artis/(azalg) 6 (26.742) 27.371
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki azals (-) 21.105 45.442
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve yiikiimliiliiklerdeki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 10.338 157.065
- lliskili olmayan taraflara diger
borg ve yiikiimliiliiklerdeki (azalig)/artis 10.338 157.065
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar 1.042.034 1.078.699
Alnan faizler (-) (173.992) (735.642)
Odenen vergiler (-) (249.311) -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (-) (488.094) -
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan)
nakit akislar - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart - -
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar - -
Sermaye artis1 - -
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 130.637 343.057
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 665.919 322.862
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 796.556 665.919

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’iN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2.000.000 TL kayitli tarihsel sermaye ile 05 Mart 2015
tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasast Kanunu’nun, “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket’in kontrol Sirket’in ana ortagi olan
Osmanl Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul) 111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 18 Haziran 2015 tarih ve PYS / PY 25/743 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi
ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmistir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklariin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyilikligiine sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iif)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy yoneticiligine iligkin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portfoy yoneticiligine iliskin sermaye piyasast mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber Sirket’in yapamayacagi iglemler asagida belirtilmistir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi diginda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b) Sermaye piyasasi araglarina iligkin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiinii igeren
evrak ¢ikaramaz, 6diing para verme iglemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin karsilanmasi
disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araglarinin saklanmasina iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsilig1 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler
i¢in temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

C) Ilgili sermaye piyasast mevzuati gergevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler
disinda; hicbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde tasmmmaz mal
edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandigi tizere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in subesi bulunmamaktadir ve Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. ¢ Kap1 No.802 Nurol Plaza Kat: 8 Sariyer-istanbul.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in 6 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 5)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket Yonetim
Kurulu tarafindan 22 Nisan 2020 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin
onaylanan bu donem finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamami nakden o&denmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye cikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artigina iliskin 500.000 TL Sirket ortaklar tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmstir.

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibartyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 asagida sunulmustur:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon (OPB)

Osmanl1 Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu (OSD)

Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fon (OSH)

Osmanli Portfoy Avrasya Serbest (D6viz) Fon (OSC)

Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fonu (OSF)

Osmanli Portféy Anka Serbest Fon (OPD)

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (OSL)

Osmanli Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPH)
Osmanl1 Portfdy ikinci Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPI)
Osmanli Portfoy Kaptan Serbest (D6viz) Fon (OOK)

Sirket 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ana sermayedar1 olan Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Uygulanan muhasebe standartlari

[lisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup, ilgili tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alimmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanmirken, 2016 TMS Taksinomisi, TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 ¢ergevesince Nisan 2019
tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi ad1
altinda KGK tarafindan yeniden yayimlanmis olup, Grup tarafindan 31 Mart 2020 ara donem finansal
tablolar1, 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2  Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) dur.
2.2.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.3 Karsilagtirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarmin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap dénemi
ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2.4. Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikkmi yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in TFRS 9
“Finansal Araclar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecis

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgtimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2019 tarihinden gegerli olmak lizere “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine ge¢mistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

i. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalart
Sirket tarafindan TFRS 9 kapsaminda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe
politikalarinin 6zeti Dipnot 2.4’te sunulmustur.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis;

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardin1 ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis geg¢is uygulamasin
kullanarak onceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan olgiilmiistiir.

Ilk uygulama sirasinda, Grup daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikkler kalan kira
O6demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmig
bugiinkii degerinden Ol¢iilmiistiir. Grup‘un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig: alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirasi i¢in % 30’dur.

2.2.6. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise , hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 31 Mart 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin baghgi,
b)  muhasebe politikas: degisikliginin varsa ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak yapildigi,
c)  muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f)  mimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar:
I etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
g) eger mimkiinse sunulmayan donemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve
h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki
konuya aciklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi
temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif
nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir yilikiimliiligiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omri
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya
miisterek yoOnetime tabi yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
acikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17
rehberliginin yerini alir ve oOzellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamas1 (bilanco dig1) ayrimi yapmak zorunda iken TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama
yukiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkin1 bilancolarina
yazmak zorundadirlar. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar icin bir istisna dngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkilenmektedir. Bu durumda, yeni muhasebe modeli
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olmaktadir.
TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sOzlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere acgiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik
oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar® standardinin uygulanmasi gerektigini  agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir
vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya
da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak {izere her durumda
gecerlidir.

2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha Once
edindigi pay1 yeniden oOlger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satigsa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmay1, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢ciilme veya
yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama
donemleri i¢in gecgerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri gerektirir:

e Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonras1 donem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasz;

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcast olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal
tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki
bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devamui)

e TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i1) 6onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme
tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama déonemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz oniline alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayrmlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok ¢esitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri
ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasina iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu”
standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut
olan haklara bagli olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini
aciklamaktadir. Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin
ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylikiimliiliiglin “6denmesi’nin ne anlama geldigini
acikliga kavusturmaktadir.
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2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin  6zeti asagida
aciklanmustir.

a)  Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

b)  Finansal Varliklar
Finansal varliklara iligkin aciklamalar

Sirket, finansal varliklarini, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi
ve Ol¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ii¢lincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gergcege uygun
degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

TFRS 9 standardi, finansal araclarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya
koymaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislariin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasin1 amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igceren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki dénemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibartyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarin
Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar olarak siniflandirmustir.

Finansal varhklarda deger diigiikliigiine iligkin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklart i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diislis karsiliklarim
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigim ve finansal
varliklara iligskin tespit etmis oldugu deger diislis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymistir.
Buna gore, Sirket yonetimi 31 Mart 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan agilig
bakiyelerinde ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligskin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Finansal araclarin bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sézlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikkler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
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edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da
muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilango dis1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirli birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir bagka finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Tlgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kér veya zararda muhasebelestirilir.

¢)  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orami ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. (Dipnot 6).

d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satig hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik 6mrii
Mobilya ve demirbaglar S5yl
e)  Maddi olmayan duran varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri dusiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman ydntemi,

tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Ekonomik 6mrii
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl
f) Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
ylikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amactyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigr durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yikiimliiligi dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarmin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

g)  Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini géstermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminati yiikiimliiliigii yaninda, kullanilmamus izinler i¢in de iskonto edilmemis tutarlar
iizerinden karsilik ayirmaktadir.

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢alisanlarimin
bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar
tizerinden ¢alisanlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 9).
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h)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsihigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

i)  Tliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tammlanmaktadir. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir (Dipnot 6).

j) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarm var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigmi gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).
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Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

k)  Varhliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama donemi sonunda varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigin1 degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diisiikliigii tutarin belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Varligin
tek basma geri kazanilabilir tutarmin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait
oldugu nakit tireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varliga Ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto oram
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarina indirilmektedir. Bu durumda
olusan deger diisiikliigii kayiplan diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

1) Pay basina kazang
Pay basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

m)  Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar1
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.

n) Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalan
(i)  Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim ticretleri, 6zel portfoy yonetim ticretleri, basar
primleri ve yatirmm danismanligs ticretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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(i)  Faiz geliri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.

2.5.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Sirket bir sonraki doneme iligkin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri
etkileyecek tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak
degerlendirilmektedir. Icinde bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak
iizere soz konusu tahmin ve varsayimlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir.
Yonetim, ayn1 zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi
kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek
doneme tasmman varlik ve yiikiimliiliklerde 6nemli oOlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler
asagidakileri kapsamaktadir:

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda ayrica boliimlere gore
raporlama yapilmamaistir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 57.867 147.080

- Vadesiz mevduat* 57.867 147.080

Yatirim fonlari 738.690 518.839
796.557 665.919

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Mart 2020 31 Arahik 2019

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 4.558.738 4.542.813
Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsilig (*) - -

Toplam 4.558.738 4.542.813

Maliyet Gercege
31 Mart 2020 degeri uygun degeri
Kamu bor¢lanma araglari 781.312 842.690
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 3.682.211 3.716.048

Menkul kiymetler deger diisiikligi karsilig - -

Toplam 4.463.524 4.558.738

Maliyet Gercege
31 Aralik 2019 degeri uygun deger
Kamu bor¢lanma araglari 1.045.492 1.115.074
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar1 3.373.334 3.427.739
Toplam 4.418.826 4.542.813

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yonetmekte oldugu fonlarin yonetim iicreti alacaklarindan olusan
iligkili taraflardan ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019

Osmanl1 Portfoy Yatirim Fonlar1 — Y6netim komisyonlart 110.823 101.858
Osmanli Portféy Yatirim Fonlar1 — Fon performans komisyonlari - 1.375.906
Diger alacaklar 1.136 528

111.959 1.478.292
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6. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara ticari borglar

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2020
51.422

31 Arahik 2019
49.111

51.422

49.111

Mliskili taraflardan gelirler

iliskili taraflardan hasilat, net

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Osmanli Portfoy Yatirim fonlar1 yonetim komisyonlari 317.700 775.650
Osmanli Portfoy Yatirim fonlar1 performans komisyonlari - 1.310.387
317.700 2.086.037

Mliskili taraflara 6denen giderler

Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Kira gideri

31 Mart 2020
51.421

31 Arahk 2019
147.334

51.421

147.334

1 Ocak — 31 Mart 2020 déneminde iist yonetime saglanan faydalar 571.348 TL’dir (31 Aralik 2019:

383.616 TL).

7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (*)

31 Mart 2020
65.519

31 Arahk 2019

65.519

*Grup’un ¢esitli piyasalarda islem yapabilmek igin ilgili piyasalara vermis oldugu teminat tutarini ifade

etmektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

8. OZKAYNAKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutari Pay Oram (%) Pay Tutar1
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 3.500.000 100 3.500.000
Toplam Sermaye 100 3.500.000 100 3.500.000

Sirket 2.000.000 TL kayitli tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete gecmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 2.000.000 paya ayrilmistir.
Sirket’in tek ortagi Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 7 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda aliman karar ile Sirket sermayesi
2.000.000 TL’den Sirket pay sahibinin 1.000.000 TL’lik nakdi o6demesi ile 3.000.000 TL’ye
cikarilmustir. Sirket pay sahibinin nakdi 6demesi ile arttirilan Sirket sermayesi 24 Nisan 2017 tarih ve
9312 sayili ticaret sicili gazetesinde tescil edilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in O6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.500.000 adet hisse gegici ilmiihaberlere baglanmistir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihinde gergeklestirilen Y6netim Kurulu’nda alinan karara istinaden 5.000.000
TL’lik kayith sermaye i¢inde kalmak {izere, 3.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakit
karsilig1 olmak iizere 3.500.000 TL’ye arttirilmasina, Sirket ana sdzlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili
degisiklikler igin gerekli izinlerin alinmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye atigina iligkin 500.000
TL Sirket ortaklar1 tarafindan nakden 6denmis olup, 21 Haziran 2018 tarih ve 9604 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmaistir.

Sirket’in kayithi sermaye tavan1 5.000.000 TL’dir. Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gegmis yil Kar/Zararlar (-) 2.237.085 1.546.333

2.237.085 1.546.333

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/cikarilmig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 0denmis/gikarilmig sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmig sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Yasal yedekler cari donemde hareket gérmemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Satis gelirleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ozel sektdr borglanma araglari 1.798.981 84.070
Yatirim fonlari satiglari - 70
Hisse Senedi Satiglari - -
Devlet Tahvili bor¢lanma araglari - 2.038.487
Toplam satis geliri 1.798.981 2.122.627
Hizmet gelirleri
Fon yonetimi ve performans komisyon gelirleri 317.700 169.318
Diger Hizmet Gelirleri 19.259 8.100
Toplam hasilat 2.135.940 2.300.045
Satislarin maliyeti (-)
Ozel sektér ve Diger borglanma araglar maliyetleri (1.760.622) (82.972)
Yatirim fonlar1 satig maliyetleri - (67)
Hisse senedi maliyeti - -
Devlet Tahvili bor¢lanma araglari - (1.821.589)
Satislarin maliyeti toplami (1.760.622) (1.904.628)
Briit kar 375.318 395.417

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2020 tarihi itibariyle % 22’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar vergisi

Doénem kari vergi Varhgy/yiikiimliiliigii 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Onceki donemden devir - -

Odenecek kurumlar vergisi -
Pesin d6denen vergi varhigi (-) (30) -

Donem kar vergi yiikiimliiliigii (30) -

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri itibariyla vergi
gelir ve giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem kurumlar vergisi gideri (-) - -
Donem ertelenmis vergi geliri 91.589 18.516
Toplam donem vergi (gideri)/geliri 91.589 18.516

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari ic¢in ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %22’dir.
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10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Toplam Ertelenmis Toplam Ertelenmis
gecici vergi gecici vergi varhiklary/
farklar varhklari farklar (yiikiimliiliikleri)
Ertelenen vergi varhklar
Kidem tazminati karsiligi 40.551 8.921 44.922 9.883
Kullanilmamus izin karsiligt 15.971 3.514 18.204 4.005
Mali tutarlar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligi 899.900 197.978 - -
Prim karsilig1 (Dipnot 14) - - 505.748 111.265
210.413 125.153
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan
varliklarin matrah farklar - - (566) (125)
- (125)
Ertelenmis vergi varhklar: 210.413 125.028

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemler itibartyla Sirket’in yasal vergi
orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakat1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Vergi oncesi kar/(zarar) (362.681) 888.932
Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) 79.789 (195.565)
Onceki dénemden indirilebilir mali tutar - 62.886
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) 11.937 (65.501)
Cari donem vergi (gideri)/geliri 91.726 (198.180)

11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Likidite risk yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal

yiikiimliilikklerin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Mart 2020

Sozlesme

Defter 1laya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  ¢ikislar toplami

Ticari borglar 121.638 121.638 - - - - 121.638
Diger borglar 98.661 98.661 - - - - 98.661
Toplam yiikiimliiliikler 220.299  220.299 - - - - 220.299

31 Arahk 2019

Sozlesme

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  ¢ikislar toplamm

Ticari borglar 127.275  127.275 - - - - 127.275
Diger borglar 80.113 80.113 - - - - 80.113
Toplam yiikiimliiliikler 207.388  207.388 - - - - 207.388

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varhk ve yikimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Mart 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglari 842.690 - -
Ozel sektdr ve Diger bor¢lanma senetleri - 3.716.048 -
Yatirim Fonlart 738.690 - -

1.581.380 3.716.048 -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglari 1.115.077 - -
Ozel sektdr ve Diger bor¢lanma senetleri - 3.427.736 -
Yatirim Fonlart 518.840 - -

1.633.917 3.427.736 -
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sirket faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki

potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

Kredi riski

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araglar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Olumsuz
ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay1 borglunun borglarini 6deme ve tiim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldig1 zarar olasilig1 olarak tanimlanar.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Mart 2020 Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 111.959 - - 65.519 57.867 4.558.738 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 111.959 - - 65.519 57.867 4.558.738 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistukliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralk 2019 Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.478.292 - - 147.080 4.542.813 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.478.282 - - 147.080 4.542.813 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisikliigi (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
TL ABD TL ABD
Karsihd Dolan Avro Karsih@ Dolan Avro

Nakit ve

nakit benzerleri - - - 28.075 4.726 -
Diger alacak 65.519 9.863 - -
Toplam varhklar 65.519 9.863 - 28.075 4.726 -
Net yabanci

para varhklar 65.519 9.863 - 28.075 4.726 -

Asagidaki tablo, Fon'un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

31 Mart 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligii 13.103 (13.103) 13.103 (13.103)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 13.103 (13.103) 13.103 (13.103)

TOPLAM 13.103 (13.103) 13.103 (13.103)

31 Aralik 2019

Kar / zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / ytikiimliiliigi 936 (936) 936 (936)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 936 (936) 936 (936)
TOPLAM 936 (936) 936 (936)
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar
Yatirim fonlar1 738.690 518.839
Kamu borglanma araglari 97.770 101.597
Ozel sektdr borglanma araglart 2.517.991 1.689.530
Degisken faizli finansal araclar
Ozel sektor borglanma araglar 1.198.058 1.738.206
Kami borglanma araglari 744.919 1.013.479

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlan asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Finansal varliklar
Kamu borglanma araglari (%) 10,85 11,14
Ozel sektor borglanma araglari (%) 14,78 16,28

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Mart 2020 tarihi
itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi kar 19.429 TL (31 Aralik 2019: 27.516 TL) artacak veya 19.429 TL (31 Aralik 2019:
27.516 TL) azalacakti.

Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlhik
olarak smiflandirdigi yatirim fonu paylart bulunmaktadir. Fon birim pay degeri fiyat degisimlerinin s6z
konusu finansal varliklar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla fon birim fiyatlari
%10 yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi 31 Mart 2020 tarihi itibariyla net kar
73.869 TL (31 Aralik 2019: 51.840) artacak veya 73.869 TL (31 Aralik 2019: 51.840) azalacakti.

29



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

12. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERi ACIKLAMALARI

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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12. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI (Devami)

Kamu bor¢lanma araclari:

Borsada islem goren devlet bor¢lanma araglarinin bilango tarihi itibariyla olusan en son seans en iyi alig
fiyatlar1 kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlari:
Yatirim fonlarinin gercege uygun degeri bilango tarihi itibartyla ilgili yatirim fonlarimin kuruculari
tarafindan agiklanan birim pay degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile carpilmasi

yontemiyle belirlenmektedir.

Ozel kesim borclanma araclart:

Borsada islem goren dzel kesim borglanma araclarmin 31 Mart 2020 tarihi itibarryla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan borg¢lanma araglar1 degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas
fiyatlar1 kullanilarak veya 31 Mart 2020 tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gézlemlenebilir bir
fiyat1 bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. Ilgili bor¢lanma araglarmin gergege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢glanma aracinin fiyati lizerindeki muhtemel etkileri Sirket
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Borglanma araglari 4.558.738 4.558.738 4.542.813 4.542.813
Yatirim fonlar 738.690 738.690 518.839 518.839

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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12. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI (Devami)

Bilangoda gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

Finansal varhk /Finansal Yiikiimliiliik

31 Mart 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglari 842.690 - -
Ozel sektor ve diger borglanma senetleri - 3.716.048 -
Yatirim Fonlart 738.690 - -

1.581.380 3.716.048 -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglari 1.115.077 - -
Ozel sektor ve diger bor¢lanma senetleri - 3.427.736 -
Yatirim Fonlart 518.840 - -

1.633.917 3.427.736 -

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiniR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayil1 “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirilirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinil itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu

olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine goére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarmin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.
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13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiI:iR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklart yetki belgelerine tekabiill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 10 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2019: 9 adet
yatinm fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami
317.700 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 775.650 TL) dir.

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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