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iS PORTFOY YONETIMI A.S.KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BACLI
I$ PORTFOY %104 ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCi FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLIGi
Is Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach §emsiye Fon’a bagh [§ Portfoy %104 Anapara
Koruma Amagli Besinci Fon'un izahnamesinin 1.1, 2.3, 7.1, 7.2 no’'lu maddeleri Sermaye

Piyasasi Kurulo'ndan alman 22/l gog@rarih ve 12233903 - 3Q5. OL~E. | 3%3sayils izin

dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:
ESKi SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Is Portfoy %104 Anapara Koruma Amagh
Besinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

I Portfy Yonetimi A.§. Koruma Amacli
Semsiye Fon

1.1. Fona Iligskin Genel Bilgiler

. Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Koruma Amachi Semsiye Fon
Fon’un Talep Toplama Dinemi: 22-29 Nisan 2020
Fon’un Yatirnm Donemi: 30 Nisan 2020 -14 Nisan 2021
Siiresi: 350 giin
YENI SEKIL

Fon’un

Unvani:

Is Portfdy %104 Anapara Koruma Amach
Besinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

I Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagli
Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dinemi:

15-18 Haziran 2020

Fon’un Yatinm Dénemi:

19 Haziran 2020 - 09 Haziran 2021

Siiresi:

356 giin
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Fon'un yatinm stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 14/04/2021 tarihi itibariyle.
* Yatinmcinn anaparasin % 104'iiniin korunmasini,
Borsa ve/veya borsa disinda alinacak opsiyon aracili ile esit agirhikh olarak Bayer (BAYN GR),
Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) sirketlerinin
hisselerinden olusan esit agirhikli sepetin, hisse senetlerinin kendi yerli para birimleri cinsi fiyat
yiikselislerinden, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, belirli bir oranda (katithm orani)
yatinmcilara Tiirk Liras: cinsinden getiri saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmcinin anaparasinin % 104'iiniin, yatirim déneminin sonu olan
14/04/2021 tarihinde olusmasi amaclanmaktadir. Yatirim dénemi oncesinde Fon'dan
¢ikilmas1 halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon'un yatinm dénemi sonuna
kadar Fon'da kalan yatinmalar korumadan yararlanabilir.

FON'UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 14/04/2021 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ

» %104 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESi ICIN
YATIRIMCILARIN 14/04/2021 .TARiHiNE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 14/04/2021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S0z konusu hedefe yonelik olarak fon portfoyiiniin yaklasik %80 - %98'i ile T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg tarafindan ihrag edilen kamu bor¢lanma araci/araglarina yatinm yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, Fon'un yatinm donemi baslangicini takip eden
azami 1 haftalik siire igerisinde, kamu borglanma araci/araglan, Fon portfoyiine dahil edilecektir.
Kamu bor¢lanma araglarinim itfa tarihi ile Fon'un yatinm dénemi bitis tarihi aym giin olacaktir.
Fon'un yatinm dénemi baslangig tarihi ile kamu borglanma aracy/araglarinin fon portfdyiine dahil
edilmesi arasinda gegecek en fazla 1 haftalik siire igerisinde portfoyiin %80 - %100'iik kismu ile
piyasa sartlarina bagh olarak en iyi getiriyi saglayan borsa ve/veya borsa disinda ters repo
sozlesmesine ve/veya Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatinm yapilacaktir. Fon portféyiiniin
%2 - %10’luk kism ile ise borsa ve/veya borsa disinda bir opsiyon sézlesmesi alinacaktir. S6z
konusu bir haftalik siire icinde; ters repo ve Takasbank Para Piyasasi’ndan donecek, anapara
korumasim saglayacak orandaki tutar ile kamu borglanma araci/araclan, ters repo ve Takasbank
Para Piyasas: iglemleri portfoye dahil edilecektir. Fon portfoyiiniin olusturulmasindan sonra ise
fon toplam degerinin %20'sini asmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa

Istanbul Repo-Ters Repo Pazar'nda ve/veya borsa disinda ters repo islemlerine yatrim
yapilabilecektir.
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* Fon portfoyiine dahil edilecek kamu borclanma araglan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Borclanma Araclan Tebligi'nde (11-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu/sabit
faizli olacak olup, degisken faiz uygulanmayacaktur.

* Fon’un talep toplama doneminin son giiniinde kamu borglanma aracy/araclan basit faizinin
%8 - %12 arah@inda olmasi n goriilmektedir. S6z konusu bor¢lanma aracin bilesik
getirisinin de aym arahikta olmasi beklenmektedir.

e Ilgili oranlar portfOyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullanindan farklilasabilmesi
nedeniyle bu arahiin diinda da gerceklesebilecektir.

B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Geuri hedefine yonelik olarak; fon portfoyiiniin yaklasik %2 - %10 ile borsa ve/veya
borsa digindan alinacak opsiyon stzlesmesi/sozlesmeleri aracthiyla esit agirlikli olarak Bayer
(BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE
UN) sirketlerinin hisselerinden olusan sepetin pozitif fiyat getirisinden, en fazla bariyer
seviyesindeki getiriye kadar, kaulim oram 6lgiisiinde faydalanmlmast amaclanmaktadir. Dayanak
varh@n pozitif getiri saglamadig1 durumda borsa dig1 opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra
getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILIiSKIN BiLGILER:

Fon port[Gyiine dahil edilmesi planlanan opsiyon tiirii TRY Quanto’dur, diger bir ifade ile
Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer

(PFE UN) hisselerinin olusturdugu sepetin asagida detaylandinlan yontemlerle hesaplanan
getirisi, opsiyonun Tiirk Liras: biiyiikliigii iizerine uygulanacakur.

Portfoyiin yaklasik %2 - %10'u ile, esit agirlikh olarak Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY
US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olusan sepetin, en
fazla bariyer sevivesindeki getiriye kadar. katlun orani dlciisiinde yansitacak olan borsa ve/veya
borsa dis1 opsiyon sozlesmesine/sozlesmelerine yatinm yapilacakur.

Opsiyon sozlesmesinin vadesinin son giinii, esit agirhiklarla Bayer (BAYN GR), Bristol Myers
(BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olugturulan
sepetin deBeri ile vade sonunda olusan sepetin degeri karsilastirilacaktir. Sepetin degerinin
hesaplanmasina vade i¢inde soz konusu hisse senetlerinin ihraggilan tarafindan yapilan temettii
odemeleri dahil degildir. Sepete dahil edilen hisse senetlerinin fiyatlarinda vade icinde ihraggilar
tarafindan yapilan temettii 5demeleri sebebiyle bir diizeltme saglanmayacaktir. Yatinim yapilan
opsiyonun nihai getirisi ilgili hisse senedi sepetinin getirisi farklilik gosterebilir. Sepetin
degerlenmesinde, hisse senetlerinin iglem gordiikleri borsadaki yerel para cinsinden kapamg
fiyatlar kullanilacaktir.

Bariyer seviyesinin %20 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Bayer (BAYN GR): Bayer, saghk ve beslenme ile ilgili yasam bilimleri alanlarinda
uzmanlasmu§ diinya capinda bir inovasyon sirketidir. Bayer catisi altinda faaliyet gGsteren
boliimler Pharmaceuticals, Consumer Health, Crop Science ve Animal Health’tir.
Eharmaceuticals boliimii, 6zellikle kardiyoloji, onkoloji, jinekoloji, hematoloji ve oftalmoloji,
;«gﬁ@}ﬁ‘a&ofarmakoloji ve digerleri alanlarinda regeteli iiriinler ve 6zel tedavilerin :%masx,

ey

gfgalﬁﬁri}méb_i ve pazarlanmasi iizerine odaklanmaktadr. Consume:?ea]th segmenti, degatoloji,
‘diyet takviyesi, analjezik, gastrointestinal, soguk alginlig, alerji, sfniis ve gripl, ayak/hakim ve
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glnes koruma kategorilerinde recetesiz firiinler gelistirir, iiretir ve pazarlar. Crop Science
segmenti, bitki koruma ¢oziimlerini ve tohumlanm arastinr, gelistirir ve pazarlar ve yan kurulusu
Monsanto'yu icerir. Animal Health boliimii, regeteli ve recetesiz veterinerlik iiriinlerinin
geligtirilmesi, dretimi ve pazarlanmasi ile ugrasmaktadir. Sirketin 2019 yihi net kan 4,6 milyar
USD olmustur. Fiyat-Kazang oram 12,8x ve piyasa degeri 72,7 milyar USD olan sirketle ilgili
detayh bilgiye https://www_bayer.com.tr/ adresinden ulasilabilir.

2- Bristol Myers (BMY US): Bristol Myers, biyofarmasotik iiriinlerin kesfi. gelistirilmesi,
lisanslanmas, Uiretimi, pazarlanmasi, dagitimu ve satgi ile ugrasmaktadir. Sirketin farmasotik
iiriinleri, kimyasal olarak sentezlenmis ilaglari veya kiiciik molekiilleri ve biyolojik olarak
adlandirilan biyolojik siireclerden {retilen iiriinleri icerir. Sirketin @iriinleri arasinda Empliciti,
Opdivo, Sprycel, Yervoy, Eliquis, Orencia, Baraclude, Hepatit C Franchise, Reyataz Franchise
ve Sustiva Franchise bulunmaktadir. Insan immiin yetmezlik viriisii (HIV) enfeksiyonu dahil
viroloji, onkoloji, immiinosbilim ve Kardiyovaskiileri iceren bir dizi terapotik siif icin iiriinler
sunar. Sirketin bagh ortakhg Celgene Corp.'tur. Sirketin 2019 yili net kan 3,4 milyar USD
olmustur. Fiyat-Kazang oram 14,7x ve piyasa degeri 136,2 milyar USD olan sirketle ilgili detayh
bilgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye https://www.bms.com/tr adresinden ulasilabilir.

3- Novartis (NOVN SE): Novartis, saghk coziimleri sunan bir holding sirketidir. Sirket,
farmasotik iiriinlerin aragtinimasi, gelistirilmesi, iiretimi ve pazarlanmas: ile ugrasmaktadir.
Sirketin boliimleri arasinda Yenilikgi Ilaclar, Sandoz, Alcon ve Kurumsal faaliyetler yer
almaktadir. Yenilikgi Ilaglar, hastalar ve saglik hizmeti saglayicilan icin patentli receteli ilaclan
aragtirir, gelistirir, Uretir, dagitir ve satar. Sandoz, regeteli ilaclann yam sira gegerli ve
uygulanabilir ligiincii taraf patentleriyle korunmayan farmasotik aktif maddeler gelistirir, iiretir,
dagitir ve satar. Alcon géz bakim iiriinlerini arastirr, geligtirir, iiretir, dagitir ve satar. Sirketin
uiriin yelpazesi arasinda onkoloji ilaclan, jenerik ve biyobenzer ilaglar ve goz bakim cihazlan yer
almaktadir. Sirketin 2019 yili net kan 11,7 milyar USD olmustur. Fiyat-Kazang oram 21,8x ve
piyasa degeri 215,9 milyar USD olan 10 sirketle ilgili detayh bilgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.novartis.com.tr/ adresinden ulasilabilir.

4- Roche (ROG SE): Roche, aragtirmaya dayal bir saghk hizmeti sirketidir. Sirketin faaliyet
alam iki boliimden olugmaktadir: Ilag ve Teghis. llag Boliimii iki is Kolundan olugur: Roche Ilag
ve Chugai. Teshis Bolimii dort is alanindan olusur: Diyabet Bakimi, Molekiiler Teshis,
Profesyonel Teshis ve Doku Teshisi. Sirket, onkoloji, immiinoloji, bulasici hastaliklar,
oftalmoloji ve norobilim gibi cesitli hastalik alanlan icin ilaglar gelistirmektedir. Farmasotik
uriinleri arasinda Anaprox, Avastin, Bactrim, Bondronat, CellCept, Cotellic, Dilatrend,
Dormicum, Invirase, Kadcyla, Kytril (Kevatril), Lariam, MabThera, Madopar, Neupogen,
Pegasys, Perjeta, Pulmozyme, Rocaltrol, Rocephin ve Rofephin Aferon . Sirket, arastirmacilar
icin hiicre analizi, gen ekspresyonu, genom dizilemesi ve niikleik asit saflagtirmasi gibi iiriinler
sunmaktadir. Sirketin 2019 yili net kan 13,6 milyar USD olmustur. Fiyat-Kazang oram 15,9x ve
piyasa degeri 291,6 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.roche.com.tr/adresinden ulasilabilir.

5- Phizer(PFE UN): Pfizer Inc. (Pfizer) arastirmaya dayali bir kiiresel biyofarmasotik sirketidir.

_~~ronuket.saghk iriinlerinin kesfi, gelistirilmesi ve iiretimi ile ugrasmaktadir. Global portfoyiinde

Blaﬁlérv‘c»,{sﬂar bulunmaktadir. $irket ticari faaliyetlerini iki is kolundan yonetmektedit: Pfizer
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ticarilegtirilmesine odaklanmaktadir. IH terapotik alanlan arasinda dahili up, asilar, onkoloji,
inflamasyon ve immiinoloji, nadir hastaliklar ve tiiketici sagh@ hizmetleri bulunur. EH, eski
markalan, markali jenerikleri, jenerik steril enjekte edilebilir iiriinleri, biyobenzerleri ve infiizyon
sistemlerini igerir. EH aynca bir aragtirma ve gelistirme (AR-GE) organizasyonunun yam sira
fason iiretim isini de icermektedir. Markalan arasinda Prevnar 13, Xeljanz, Eliquis, Lipitor,
Celebrex, Pristiq ve Viagra bulunmaktadir. Sirketin 2019 yih net kan 16,3 milyar USD olmugtur.
Fiyat-Kazang oran1 15,5x ve piyasa degeri 193,5 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
htips://www pfizer.com.tr/adresinden ulasilabilir.

i)  GETIRI SARTLARINA ILIiSKIN BIiLGILER:
Yatirim dénemi sonu olan 14/04/2021 tarihi itibarivle, vade sonu 09/04/2021 olan opsivon

sozlesmesi_sartlarma gére bir getiri olusur ise, asafida yer verilen hesaplama yontemi
dahilinde getiri saglanmasi hedeflenmektedir.

® Yaunmcilar, ilgili hissclerden esit agirhkli olarak olusturulan sepetin getirisinden, pozitif
getiri olmasi durumunda, en fazla bariver sevivesindeki getiriye kadar, katlim orani Olciisiinde
faydalanacaklardir. Sepetin getirisi, her bir ortaklik paymn kendi yerli para birimi cinsi getirisi
lizerinden hesaplanacakur. Katilim orani, yatimmeinin ilgili hisselerden olusan esit agirlikli sepet
lizerine yazimg opsiyon getirisinden faydalanma oramidir. Katlim oramimin %80 ila %120
arahfinda_gerceklesmesi beklenmektedir. Portfoviin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarinin
farklilasabilmesi nedeniyle katihim orani bu aralidin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin, katthm oranmm %100, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklesmesi
durumunda; Fon’a yansiyan getiri anapara korumasi (%104) ile birlikte %14 olacaktir
[7%100 (Katihm oram) x %10 (sepet getirisi) + %4 (Koruma Oram Kaynakh Getiri)].

* Fon; hisse senedi sepetinin getirisine (en fazla %20 olmasi beklenen bariyer seviyesine
kadar) yatiinm yapan opsiyon siézlesmesinden katihm oram oOlciisiinde faydalanacaktir.
Hisse senedi sepetinin hesaplanan getirisinin bariyer seviyesi olmas: beklenen %20’den
yiiksek olmas1 durumunda, opsiyon getirisi bariyer seviyesi olan %20 olarak kabul edilecek
ve Fon bu getiriye katihm orammnda istirak edecektir. Bu durum, yatirimcilar igin bir
dezavantajdir.

Opsiyon sozlesmesi uyarinca;

Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlarimin30/04/2020 tarihli kapanis
fiyatlan ile baslangig seviyesi belirlenir.

Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlaninin 09/04/2021 tarihli kapanis
fiyatlan ile bitis seviyesi belirlenir.

Yukanda belirtilmis tarihlerdeki fiyat seviyelerinin belirlenmesinde her bir ortaklik payinn islem
_gordugii borsada yayinlanmus kapams fiyatlan ve/veya endeks hesaplayici kurumun

¢7 g ; ,@M@ periyodik veriler kullamlacakur. Iigili hisse fiyatlanna borsamin internet

/_\ iﬁda‘ﬁ?ye Bloomberg ile Reuters gibi veri saglayicilardan eri%;bilir. //
o l\{i“_ “\li -~

It SV
N EL

A)‘))AS'T:;’ . p

o




Yanrimcilar Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG
SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olusan hisse senedi sepetinin pozitif fiyat getirisi olmasi
durumunda, en fazla bariyer seviyesindeki geuriye kadar, katilm oram 6lciisiinde
faydalanacaktir.

Opsiyon getirisi hesaplamirken, dogrudan ilgili hisse senetleri ve/veya ADR’lan (American
Depository Receipt) kullamilabilir.

Opsiyon sozlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (hisse senedi sepetinin fivat
getirisi; Bariver Seviyesi)} =

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan

Sepetin Getirisi = Z?ﬂ{w(j)}x[H isse senetlerinin fiyat performanslari]
Burada;

W() =1/5 (Sepet icerisinde esit agirlikta bulunan ortakhk paylannm fiyat performanslannin
ortalamasi sepet getirisine esittir)

Hisse Senetlerinin Fiyat Performanslan = (Biris Seviyesi / Baslangi¢ Sevivesi) - 1
Burada;

Bitis Seviyesi = Sepet icerisindeki her bir hisse senedinin biti seviyesinin belirlendigi giinkii
kapams degerleri

Baslangic Seviyesi = Sepet igerisindeki her bir hisse senedinin baslangi¢ seviyesinin belirlendige
giinkii kapanis degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise agagidaki gibidir.
Fon Getirisi = (Opsiyon Getirisi x Kanlun Oram ) + God

(%4 oram portfoye alinan kamu bor¢lanma araci/araglan, ters repo ve Takasbank Para Piyasasi
iglemlerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasindan kaynaklanan getiri oramdir.)

Fon portfdyiine alinan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varhgin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gercevesinde s6z konusu varlifi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatinim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

=4 =

GETIRININ HESAPLANMASINA iLISKIN ORNEK SENARYO
AYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:




Anapara koruma oram ve opsiyon sozlesmesinden katihm oram cercevesinde elde edilecek
ek getiri vergi oncesi olarak ifade edilmektedir.

= Katithm Oram %100 olarak varsayilmistar.

. Bariyer Seviyesi %20 olarak varsayilmistir.

= Anapara 100 TL olarak kabul edilmistir.

. Senaryolara %104 anapara korumas: dahil edilmistir.

Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi 6ncesi rakamlan

yansitmaktadir.

o Asa@ida gosterilen 6rnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gerceklesme olasihklan esit degildir.

° Yatirim donemi sona ermeden fondan cikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon

getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikus tarihindeki piyasa kosullan dikkate

ahnarak hesaplanacaktir.

1. Durum 2. Durum 3. Durum
Yiiksek Diizeyde Getiri |Orta Diizeyde Getiri Negalif Getiri
1. Ortakhik Pay: 25% 36% -10%
2. Ortakhk Payi 45% 30% 5%
3. Ortaklik Pay: 30% 16% -20%
4. Ortakhk Pay1 5% 18% -25%
5. Ortakhk Pay: 40% -10% -10%
Sepetin Getirisi 27% 18% -14%
Bariyer Seviyesi 20,00% 20,00% 20,00%
Opsiyon Seviyesi 20,00% 18,00% 0,00%
istirak Oram 100,00% 100,00% 100,009
Opsiyon Getirisi* Istirak Oram |20,00% 18,00% 0,00%
Anapara Korumasi 4,00% 4,.00% 4,00%
FON GETIiRiSi 24,00% 22,00% 4,00%

Durum 1: Yiiksek Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oranindan daha yiksekse,
hesaplanan getiri %20 olarak kabul edilecek ve bu oran katihim oram ile carpiarak korunmusg
anaparaya eklenip, fonun vade sonu degeri olugacaktir.

Sepetin Getirisi: (%25 + %45 + %30 + -%5 + %40) / 5 = %27

Hesaplanan Getiri: %27

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %20 x %100) = 124TL *
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %20 * %100) = %24

Durum 2: Orta Diizevde Getiri Elde Edilmesi

~1Hhsse senedi sepetinin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oramindan disiikse,
) o[;{p.jsﬁap\f:ihgn getiri aynen kabul edilecek ve bu oran katlim orani ile garpilarak korunmus anaparaya

_ekl g\qu, f}gnun vade sonu degeri olusacaktir.
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Sepetin Getirisi: (%36 + %30 + %16 + %18 + -%10) /5 = %18

Hesaplanan Getin: %18

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %18 x %100) = 122,00 TL (*)
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %18 *%100) = %22,00

Durum 3: Getiri Elde Edilememesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, sifir ya da negatifse. hesaplanan getiri O olarak kabul edilecek ve
yatunmcilann baslangic yatinmlarimin %1047i korunmus olacaktir.

Sepetin Getirisi: (-%10 + -%5 + -%20 + -%25 + -%10)/5=-%14
Hesaplanan Getiri: %0

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %0 x %100) = 104 TL
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %0 * %100) = G4

(*) Hesaplamalardaki degerler 6rnek amachdir ve vergi Oncesi rakamlan yansitmaktadir. Net fon
getirisi hesaplanicken vergi kesintileri dikkate alinmahdir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI: Yukanda yer verilen varhik dagilim oranlan
piyasa kogullanina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilinm, yonetim iicreti
orani, istirak orani, bor¢lanma aracimn faiz oram, opsiyon sizlesmesinin kars: tarafi ve
derecelendirme notu, opsiyonun bariyer seviyesi, dayanak varhklarin baslangic degeri ve
fon portfoyiine iliskin diger nemli bilgiler en ge¢ fonun yatinm doneminin baglangic tarihini
taKip eden 2 i§ giinii icerisinde KAP'ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin karg: tarafi ayrica
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda aciklanir,

YENI SEKIL
2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi

Fon'un yatinm stratejisi, yatinm dénemi sonu olan 09/06/2021 tarihi itibanyla,

e Yaunmcimn anaparasinin %104 'liniin korunmasn,
Borsa ve/veya borsa disinda alinacak opsiyon aracth@ ile esit agirlikh olarak Bayer (BAYN GR),
Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) sirketlerinin
hisselerinden olugan esit agirhkh sepetin, hisse senetlerinin kendi yerli para birimleri cinsi fiyat
yikselislerinden, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, belirli bir oranda (katilim orani)
yatinmeilara Tiirk Liras: cinsinden getiri saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmcinm anaparasimn % 104'iiniin, yatinm déneminin sonu olan
09/06/2021 tarihinde olusmasi amaclanmaktadir. Yatimm donemi oncesinde F. on'dan
cikilmas: halinde, korumadan yararlanillamaz. Sadece Fon'un yatrnm donemi sonuna
kadar Fon'da kalan yatinmcilar korumadan yararlanabilir.
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~ %104 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 09/06/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 09/0612021 TARIHI iCIN ONGORULEN GETIiRI HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

A)  ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

So6z konusu hedefe yonelik olarak fon portfoyiiniin yaklasik %80 - %98'i ile T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen kamu borglanma aracy/araclarina yatinm yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi1 amacina yonelik olarak, Fon'un yatim donemi baslangicim takip eden
azami 1 haftalik siire igerisinde, kamu borglanma aracy/araglan, Fon portfoyiine dahil edilecektir.
Kamu borclanma araclaninin itfa tarihi ile Fon'un yaunm dénemi bitis tarihi aym giin olacaktir.
Fon'un yatinm dénemi baslangig tarihi ile kamu borglanma aracy/araglarimn fon portf6yiine dahil
edilmesi arasinda gececek en fazla 1 haftalik siire igerisinde portfoyiin %80 - %1001iik kisou ile
piyasa sartlanna bagh olarak en iyi getirlyi saglayan borsa ve/veya borsa disinda ters repo
sozlesmesine ve/veya Takasbank Para Piyasas: iglemlerine yatinm yapilacaktir. Fon portfoyiiniin
%2 - %10°luk kismu ile ise borsa ve/veya borsa diginda bir opsiyon stzlesmesi alinacaktir. Soz
konusu bir haftalik siire iginde; ters repo ve Takasbank Para Piyasasi’ndan donecek, anapara
korumasimi saglayacak orandaki tutar ile kamu borglanma aracy/araglan, ters repo ve Takasbank
Para Piyasas iglemleri portfoye dahil edilecektir. Fon portfoyiiniin olusturulmasindan sonra ise
fon toplam degerinin %20'sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa

Istanbul Repo-Ters Repo Pazar'nda ve/veya borsa diginda ters repo islemlerine yatinm
yapilabilecektir.

Bor¢lanma araci/araglarinin  agagida belirtilen esaslara. uygun olarak ihra¢ edilmesi
planlanmaktadir:

* Fon portfoyiine dahil edilecek kamu borglanma araglan, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
Borclanma Araglan Tebligi'nde (11-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu/sabit
faizli olacak olup, degisken faiz uygulanmayacaktur.

¢ Fon’un talep toplama doneminin son giiniinde kamu borglanma araci/araclar: basit faizinin
%6 - %10 arahginda olmasi 6n goriilmektedir. S6z konusu borglanma aracinin bilesik
getirisinin de aymi aralikta olmasi beklenmektedir.

o Iigili oranlar portfoyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullanindan farklilasabilmesi |
nedeniyle bu arahigin disinda da gerceklesebilecektir. : -

B) GETIRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine yonelik olarak; fon portfoyiiniin yaklasik %2 - %10 ile borsa ve/veya
borsa digindan alinacak opsiyon stzlesmesi/sdzlesmeleri aracibgiyla esit agirlikli olarak Bayer
(BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE
UN) sirketlerinin hisselerinden olusan sepetin pozitif fiyat getirisinden, en fazla bariyer
seviyesindeki getiriye kadar, katitlim oram Slgiisiinde faydalamlmasi amaglanmaktadir. Dayanak
v§s pozitif getiri saglamadi1 durumda borsa dig1 opsiyon sozlesmesinden saglana/cﬂ< ekstra
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i) DAYANAK VARLIGA iLiSKIN BILGILER:

Fon portf6yiine dahil edilmesi planlanan opsiyon tiirii TRY Quanto’dur, diger bir ifade ile
Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin olugturdugu sepetin asagida detaylandirilan yontemlerle hesaplanan
getirisi, opsiyonun Tiirk Liras: biiyiikligi iizerine uygulanacaktr.

PortfGyiin yaklasik %2 - %10'u ile, esit agirhkli olarak Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY
US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olusan sepetin, en
fazla bariyer sevivesindeki getiriye kadar, katulim oram dlciisiinde yansitacak olan borsa ve/veya
borsa dis1 opsiyon sozlesmesine/sdzlesmelerine yatinm yapilacaktir.

Opsiyon sozlesmesinin vadesinin son giinii, esit agirhiklarla Bayer (BAYN GR), Bristol Myers
(BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olusturulan
sepetin degeri ile vade sonunda olugan sepetin degeri kargilagtinlacakur. Sepetin degerinin
hesaplanmasina vade i¢inde s6z konusu hisse senetlerinin ihragcilan tarafindan yapilan temettii
Gdemeleri dahil degildir. Sepete dahil edilen hisse senetlerinin fiyatlannda vade icinde ihraccilar
tarafindan yapilan temettii demeleri sebebiyle bir diizeltme saglanmayacaktr. Yaunm yapilan
opsiyonun nihai getirisi ilgili hisse senedi sepetinin getirisi farklilik gosterebilir. Sepetin
degerlenmesinde, hisse senetlerinin iglem gordiikleri borsadaki yerel para cinsinden kapamis
fiyatlan kullanilacaktir.

Bariyer seviyesinin %20 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Bayer (BAYN GR): Bayer, saglik ve beslenme ile ilgili yasam bilimleri alanlarinda
uzmanlagmis diinya capinda bir inovasyon sirketidir. Bayer catist altinda faaliyet gosteren
bolimler Pharmaceuticals, Consumer Health, Crop Science ve Animal Health’tir.
Pharmaceuticals boliimii, 6zellikle kardiyoloji, onkoloji, Jinekoloji, hematoloji ve oftalmoloji,
ayrica radyofarmakoloji ve digerleri alanlarinda receteli iiriinler ve 6zel tedavilerin aragtiriimast,
geligtirilmesi ve pazarlanmast iizerine odaklanmaktadir. Consumer Health segmenti, dermatoloji,
diyet takviyesi, analjezik, gastrointestinal, soguk algmhg;, alerji, siniis ve grip, ayak bakim ve
giines koruma kategorilerinde recetesiz {iriinler gelistirir, iiretir ve pazarlar. Crop Science
segmenti, bitki koruma ¢oziimlerini ve tohumlarim arastirir, geligtirir ve pazarlar ve yan kurulusu
Monsanto'yu icerir. Animal Health bolimii, receteli ve regetesiz veterinerlik iiriinlerinin
geligtirilmesi, iretimi ve pazarlanmas: ile ugrasmaktadir. Sirketin 2019 yili net kan 4,6 milyar
USD olmugtur. Fiyat-Kazang oram 12,8x ve piyasa degeri 72,7 milyar USD olan sirketle ilgili
detayh bilgiye https://www_bayer.com.tr/ adresinden ulagilabilir.

2- Bristol Myers (BMY US): Bristol Myers, biyofarmasotik iiriinlerin kesfi, gelistirilmesi,
lisanslanmas, iiretimi, pazarlanmasi, dagitim ve satis1 ile ugragmaktadir. Sirketin farmasotik
triinleri, kimyasal olarak sentezlenmis ilaglan veya kiiciik molekiilleri ve biyolojik olarak
adlandirilan biyolojik siireclerden iiretilen iiriinleri icerir. Sirketin iiriinleri arasinda Empliciti,
Opdivo, Sprycel, Yervoy, Eliquis, Orencia, Baraclude, Hepatit C Franchise, Reyataz Franchise
ve Sustiva Franchise bulunmaktadir. Insan immiin yetmezlik viriisii (HIV) enfeksiyonu dahil
viroloji, onkoloji, immiinosbilim ve kardiyovaskiileri iceren bir dizi terapOtik simf icin iiriinler
_sunar. Sirket'in bagh ortakhigt Celgene Corp.'tur. Sirketin 2019 yili net kan 3,4 milyar USD

w;gmr Fiyat-Kazang oram1 14,7x ve piyasa degeri 136,2 milyar USD ol sirketle ilgili detdyh
Hgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye https://www.bms.com/tr adresinden flasilabilicy -~ //
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3- Novartis (NOVN SE): Novartis, saghk ¢oziimleri sunan bir holding sirketidir. Sirket,
farmasotik iirtinlerin arasunlmasi, gelistirilmesi, firetimi ve pazarlanmas: ile ugrasmaktadir.
Sirketin boliimleri arasinda Yenilik¢i Ilaclar, Sandoz, Alcon ve Kurumsal faaliyetler yer
almaktadur. Yenilik¢i flaclar, hastalar ve saglik hizmeti saglayicilan icin patentli receteli ilaglani
aragtinir, geligtinir, retir, dafitir ve satar. Sandoz, receteli ilaclann Yami sira gecerli ve
uygulanabilir tigiincii taraf patentleriyle korunmayan farmasotik aktif maddeler geligtirir, iiretir,
dagiur ve satar. Alcon gz bakim iiriinlerini arastinr, geligtirir, iretir, dagitir ve satar. Sirketin
urtin yelpazesi arasinda onkoloji ilaglari, jenerik ve biyobenzer ilaclar ve g0z bakim cihazlan yer
almaktadur. Sirketin 2019 yih net kan 11,7 milyar USD olmustur. Fiyat-Kazang oram 21 8x ve
piyasa degeri 215,9 milyar USD olan 10 sirketle ilgili detayl bilgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.novartis.com.tr/ adresinden ulasilabilir.

4- Roche (ROG SE): Roche, arastirmaya dayali bir saghk hizmeti sirketidir. Sirketin faaliyet
alan iki boliimden olugmaktadur: Ilag ve Teshis. Ilag Bélimii iki is kolundan olusur: Roche Ilag
ve Chugai. Teshis Boliimii dort ig alanindan olusur: Diyabet Bakimi, Molekiiler Teghis,
Profesyonel Teshis ve Doku Teshisi. Sirket, onkoloji, immiinoloji, bulagici hastaliklar,
oftalmoloji ve norobilim gibi cesitli hastalik alanlan igin ilaglar gelistirmektedir. Farmasotik
iriinleri arasinda Anaprox, Avastin, Bactrim, Bondronat, CeliCept, Cotellic, Dilatrend,
Dormicum, Invirase, Kadcyla, Kytril (Kevatril), Lariam, MabThera, Madopar, Neupogen,
Pegasys, Perjeta, Pulmozyme, Rocaltrol, Rocephin ve Rofephin Aferon . Sirket, arastirmacilar
i¢in hiicre analizi, gen ekspresyonu, genom dizilemesi ve niikleik asit saflagtirmas: gibi tiriinler
sunmaktadur. Sirketin 2019 yih net kari 13,6 milyar USD olmustur. Fiyat-Kazan¢ oram 15,9x ve
piyasa degeri 291,6 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.roche.com.tr/adresinden ulagilabilir.

5- Pfizer(PFE UN): Pfizer Inc. (Pfizer) aragtirmaya dayali bir kiiresel biyofarmasotik sirketidir.
Sirket, saglik iiriinlerinin kegfi, gelistirilmesi ve iiretimi ile ugrasmaktadir. Global portfoyiinde
ilaclar ve agilar bulunmaktadur. Sirket ticari faaliyetlerini iki is kolundan yonetmektedir: Pfizer
Yenilik¢i Saghk (IH) ve Pfizer Temel Saghk (EH). IH, ilagc ve asilann gelistirilmesi ve
ticarilestirilmesine odaklanmaktadir. TH terapotik alanlan arasinda dahili tip, agilar, onkoloji,
inflamasyon ve immiinoloji, nadir hastaliklar ve tiiketici saghg: hizmetleri bulunur. EH, eski
markalari, markali jenerikleri, jenerik steril enjekte edilebilir iiriinleri, biyobenzerleri ve infiizyon
sistemlerini igerir. EH ayrica bir aragtirma ve gelistirme (AR-GE) organizasyonunun yani sira
fason iiretim isini de icermektedir. Markalan arasinda Prevnar 13, Xeljanz, Eliquis, Lipitor,
Celebrex, Pristiq ve Viagra bulunmaktadur. Sirketin 2019 yili net kan 16,3 milyar USD olmustur.
Fiyat-Kazang oran1 15,5x ve piyasa degeri 193.5 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.pfizer.com.tr/adresinden ulasilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BILGILER:

Yatinm donemi sonu olan 09/06/2021 tarihi itibaniyla, vade sonu 04/06/2021 olan opsivon
sozlesmesi_sartlanna gire bir getiri olusur ise, asagida yer verilen hesaplama ySntemi
dahilinde getiri saglanmasi hedeflenmektedir.
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faydalanacaklardir. Sepetin getirisi, her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi getirisi
lizerinden hesaplanacaktir. Katlim oram, yatinmcinin ilgili hisselerden olusan esit agirthkh sepet
lizerine yazilmis opsiyon getirisinden faydalanma oramdir. Katthm oramnin 950 ila 9100
aralifinda gerceklesmesi beklenmektedir. Portfoyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarimn
farkhlasabilmesi nedeniyle katilim oram bu arahi@in disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin, katilim oraninm %75, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklesmesi durumunda;
| Fon’a yansiyan getiri anapara korumasi (% 104) ile birlikte % 11,50 olacaktir [ %75 (Katihim
orami) X %10 (sepet getirisi) + %4 (Koruma Oram Kaynakh Getiri)].

* Fon; hisse senedi sepetinin getirisine (en fazla %20 olmasi beklenen bariyer seviyesine
kadar) yatirim yapan opsiyon sbzlesmesinden kathim oram Olciisiinde faydalanacaktir.
Hisse senedi sepetinin hesaplanan getirisinin bariyer seviyesi olmas1 beklenen %20’den
yiiksek olmas1 durumunda, opsiyon getirisi bariyer sevivesi olan %20 olarak kabul edilecek
ve Fon bu getiriye katihm oraninda istirak edecektir. Bu durum, yatinmeilar icin bir
dezavantajdir.

Opsiyon sozlegmesi uyarinca;

Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlannin 19/06/2020 tarihli kapams
fiyatlan ile baglangi¢ seviyesi belirlenir.

Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlarinin 04/06/2021 tarihli Kapams
fiyatlan ile bitis seviyesi belirlenir.

Yukanda belirtilmis tarihlerdeki fiyat seviyelerinin belirlenmesinde her bir ortaklik payinin islem
gordugii borsada yaymlanmis Kapams fiyatlan ve/veya endeks hesaplayici  kurumuyn
yaymlayacagi periyodik veriler kullamlacakur. ilgili hisse fiyatlarma borsamin internet
sayfasindan ve Bloomberg ile Reuters gibi veri saglayicilardan erisilebilir.

Yatirnmcilar Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG
SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olusan hisse senedi sepetinin pozitif fiyat getirisi olmasi

durumunda, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, kathm oram Olciisiinde
faydalanacakur.

Opsiyon getirisi hesaplanirken, dogrudan ilgili hisse senetleri ve/veya ADR’lan (American
Depository Receipt) kullamlabilir.

Opsiyon sozlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimion {0; Minimum (hisse senedi sepetinin fiyat
getirisi; Bariyer Sevivesi)}

Burada;




Burada;

W(@) =1/5 (Sepet igerisinde esit agirlikta bulunan ortakhik paylaninin fiyat performanslannin
ortalamasi sepet getirisine egittir)

Hisse Senetlerinin Fiyat Performanslarn = (Bitis Sevivesi / Baglangi¢ Sevivesi) - 1

Burada;

Bitis Seviyesi = Sepet igerisindeki her bir hisse senedinin bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
Kapanis degerleri

Baslangic Seviyesi = Sepet icerisindeki her bir hisse senedinin baslangi¢ seviyesinin belirlendigi
glinkii-kapams degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y&ntemi ise asagidaki gibidir.
Fon Getirisi = (Opsiyon Getirisi x Katilim Orant) + %4

(%4 orani portfoye alinan kamu borglanma aract/araglan, ters repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemlerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasindan Kaynaklanan getiri oranidir.)

Fon -portfoyiine alinan opsiyon sézlesmesinin’ getirisi dayanak varhin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhi@a degil, s6zlesmede detaylan yukanda
aciklanan esaslar gercevesinde s6z konusu varlig dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatinm

yapilmasidir. Dolayistyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamuiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gore olusacakur.

ifiy GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR,
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

Anapara koruma oram ve opsiyon sézlesmesinden katilim oram cercevesinde elde edilecek
ek getiri vergi oncesi olarak ifade edilmektedir.

° Katilim Oram %75 olarak varsayilmustir.

Bariyer Seviyesi %20 olarak varsayilmustir.

Anapara 100 TL olarak kabul edilmistir.

Senaryolara %104 anapara korumasi dahil edilmistir.

Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi ncesi rakamlar:
yansitmaktadar.

Asafida gosterilen 6rnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gerceklesme olasiliklan egit degildir.

. Yatinm donemi sona ermeden fondan cikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikis tarihindeki piyasa kosullan dikkate
alnarak hesaplanacaktir.

zzi;"““"’i'ﬁ-u. : 1. Durum 2. Durum 3. Durum
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2. Ortakhk Pay: 45% 30% 5%
3. Ortakhk Pay 30% 16% -20%
4. Ortakhik Pay: 5% 18% 25%
5. Ortakhk Pay: 40% -10% -10%
Sepetin Getirisi 27% 18% -14%
Bariyer Seviyesi 20,00% 20,00% 20,00%
Opsiyon Seviyesi 20,00% 18,00% 0,00%
Istirak Oram 75,00% 75,00 % 75,00%
Opsiyon Getirisi* istirak Oram | 15,00% . 13,50% 0,00%
Anapara Korumas: 4,00% 4.00% 4,00%
FON GETIRISi 19,00% 17,50 % 4,00%

Durum 1: Yiiksek Diizevde Getiri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oranindan daha yiiksekse,
hesaplanan getiri %20 olarak kabul edilecek ve bu oran katilim oram ile carpilarak korunmusg
anaparaya eklenip, fonun vade sonu degeri olusacakur.

Sepetin Getirisi: (%25 + %45 + %30 + -%5 + %40) / 5 = %27
Hesaplanan Getiri: %27

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %20 x %15) = 119TL (*)
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %20 * %75) = %19

Durum 2: Orta Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oranindan diisiikse,
hesaplanan getiri aynen kabul edilecek ve bu oran katilim oran ile carpilarak korunmus anaparaya
eklenip, fonun vade sonu degeri olugacaktir.

Sepetin Getirisi: (%36 + %30 + %16 + %18 + -%10) /5 = %18

Hesaplanan Getiri: %18

Bariyer Seviyesi: %20 :

Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %18 x %75) = 117,50 TL (*)
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %18 *%75) = %17,50

Durum 3: Getiri Elde Edilememesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, sifir ya da negatifse, hesaplanan getiri O olarak kabul edilecek ve
yatmmcilarin baslangi¢ yatinmlanmn %104’ korunmus olacaktir.

Sepetin Getirisi: (-%10 + -%5 + -%20 + -%25 + -%10) / 5 = -%14
Hesaplanan Getiri: %0

Bariyer Seviyesi: %20

+-Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %0 x %75) = 104 TL
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(*) Hesaplamalardaki degerler 6rnek amachdir ve vergi 6ncesi rakamlan yansitmaktadir. Net fon
getirisi hesaplanirken vergi kesintileri dikkate alinmahdr.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI: Yukanda yer verilen varlik dasilim oranlan
piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, yonetim dicreti
orani, istirak orami, borclanma aracimn faiz oram, opsiyon sézlesmesinin kars: tarafi ve
derecelendirme notu, opsiyonun bariyer seviyesi, dayanak varliklarn baslangic degeri ve
fon portfoyiine iliskin diger 6nemli bilgiler en gec fonun yatirim dneminin baglangig tarihini
takip eden 2 is giinii icerisinde KAP'ra ilan edilir ve opsiyon sozlesmesinin Kars: tarafi ayrica
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Talep Toplama Donemi:22.04.2020-29.04.2020

YENI SEKIL

7.1. Fonun Talep Toplama Dénemi:15.06.2020-18.06.2020

ESKI SEKIL

7.2. Fonun Yatirim Donemi: 30.04.2020-14.04.2021 tarihleri arasindadr. (350 giindiir)

YENI SEKIL

ﬂ"rﬁigi‘;ﬁn{!ﬂ Yatirim Dénemi: 19.06.2020-09.06.2021 tarihleri arasindadir. (356 giindiir)

)

s

15




	Goster
	Xerox Çok Fonksiyonlu Cihaz tarafından taranmıştır
	Scan from a Xerox WorkCentre

