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JCR-Eurasia Rating, Gedik Yatinm Menkul Degerler A§.'ni gdzden gecirme sUrecinde, yUksek dUzeyde yatnm yapilabilir kategori igerisinde
degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ise ‘A-1+(Trk) , gdrinUmlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Ayrnca Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlar'ni Glke tavani olan ‘BB+' olarak, gérinUmlerini ise ‘Negatif’ olarak belirlemistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB+ (Negatif gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB+ (Negatif gérinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk)/(Stabil gérinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B (Negatif gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B (Negatif gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gorinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : AB

Ceyrek asr asan faaliyet gecmisi ile sektdérin eski ve 6ncU kuruluslarindan biri olan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sahip oldugu genis sube agdi, pay,
vadeliislemler ve opsiyon piyasalarindaki yUksek islem hacimleri, yUksek 6z-kaynak dUzeyi gibi gdstergeler acisindan, banka sahipligi disinda kalan araci
kuruluslar arasinda en 6n siralarda yer almaktadir.  “Genis Yetkili Araci kurum” olarak hisse senedi alm satim araciligi, halka arza aracilk, portfdy
modern ve 6ncU teknolojik altyapisiile hizmet sunan Gedik Yatinm, hisse senedi islem hacmi bakimindan, bagli ortakligi Marb as A.$."nin hisse senediislem
hacmi dahil edildiginde 2019 yiinda da tim araci kuruluslar arasinda 4. srada, banka kdkenli olmayan aract kuruluslar arasinda ise 1. siradadir.

2019 yilinda bir &dnceki yila nazaran net karini menkul kiymet degerleme kazanglarn ve kur farki gelirlerin de katkisiyla iki katindan fazla arfiran firma,
6denmis sermayesini icsel kaynaklardan karslanmak suretiyle 67.4mn TL' den 120mn TL'na ¢cikarma karar almistir. Likidite seviyesi ve sermaye yeterlilik
tabani yasal dizenlemeler ile getirilen asgari oranlarin Uzerinde olan firma mevcut sermayelesme duzeyi ile ek sermaye ihtiyaci duymadan daha fazla
bUyime imkanina sahipfir. Firma 2012 yilindan beri gergeklestirdigi degisik vadelerdeki bono ihraclar ile kaynaklarini ¢esitlendirmekte olup dSnUmuUzdeki
dénemde de bu alani etkin olarak kullanmayi planlamaktadir.

2019 yilinda da pay piyasasi islem hacmi pazar payindaki daralmanin devam etmesine karsin, kar odakl bUyUme stratejisi dogrultusunda karlilik
seviyelerindeki dnemli dizeyde iyilesme, varlik kalitesi, gelecek dénem karlilik projeksiyonlar, sermayelesme dizeyi, risk ydnetimine verdigi dnem ile
toplam gelirin toplam gideri karslama oranindaki iyilesmenin devam etmesi firmanin Uzun Vadeli Ulusal Notu'nun teyidinin ana girdileri olmustur. ihrac
yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagdi icin ayn bir ihrag rating raporu dizenlemeyip kredi derecelendirme raporu
icerisinde analiz edilmistir. ihrac edilecek tahvilin sirketin diger yikUmlGlUklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farkllastinimasi olmadidiicin sirketin
kurumsal yapisinin noflan ihrag rating’ini de temsil etmektfedir. Ancak, ihrag ratingi notlan yapilandinimis finansman enstromanlarini kapsamamaktadir.
ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrac edilecek borclanma enstrimanlanna atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri
icermektedir.

Diger taraftan, firmanin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari; aktif ve 6z kaynak karliigi, sermayelesme dUzeyi, fon kaynaklarina ulasma
becerisi, genis sube agi, akfif bUyUkligU ve kompozisyonu, kiresel ve yerel faktérlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin firma bilangosu Uzerine
olasi etkileri dikkate alinarak, Ulke notu tavani olan “BB+* olarak belirenmistir. Firmanin i¢gsel kaynak yaratma dizeyi, karliik gdstergeleri, sermaye yeterlilik
tabani ve likidite rasyolar, akfif kalitesi, pazar payi ve sektérel gelismeler ile dinyay etkisi altina alan ekonomik ve sosyal hayati durma noktasina getiren
Covid-19 pandemisinin finansallarda meydana getirecegi degisim firmanin not ve gérinUmUndeki dedisiklikleri belirleyici unsurlar olarak JCR-ER
tarafindan énUimuizdeki dénemde yakindan izlenecek hususlar arasinda yer alacaktir.

Sn. Erhan TOPAC direk ve dolayli yoldan sirket hisselerinin %70.53 UnU konfrol etmekte olup, ilgilinin finansal glctnUn yeterliligi, firmayr destekleme arzusu
ile operasyonel destekleme gicUnin seviyesi dikkate alinarak, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin “Desteklenme Notu’ kategorisinde notu (2) olarak
korunmustur. Diger taraftan, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu' kategorisindeki notu ise firmanin Ustlendigi riskleri kendi imké&nlarina dayanarak ydnetebilme
yetenedi, i¢sel kaynak yaratma gicu, aktif kalitesi, sermayelesme dUzeyi, is hacmi ve pazardaki gigli konumu ile sektdrdeki 6ncU roll, kurumsal yapisi
ve gUglU teknolojik altyapisi dikkate alinarak (AB) olarak teyit edilmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia Rating’'in notasyon sisteminde
"YUksek" dUzeyiisaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da yikimlUklerini rahat bir sekilde yerine getirecegini gdsterirken, destek kategorisindeki
(2) notu da dis destek ihtimalinin “Yeterli” seviyede oldugunu gdstermektedir.
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