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Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda isbu izahnamede belirlenen simirlar dahilinde agirhikh
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L. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. blimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: 1stanbul Portfoy Altinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih:09/07/2015
No:PYS/PY.33/389

Portféy Saklayscisi’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17-07-2014 tarih
Tiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709 sayih karar

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici istanbul Portféy Yénetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Besiktas Ortakoy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 227 56 00

Portfoy Saklayicis1 Tiirkiye 15 Bankasi A.5. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ts Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 3400

edilerek, Kuru w'ya Kapun’un_40’ma ve 55°
PYS/PY.33/389 sayili portfdy yoneticilii yetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
elerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Ad: Soyads Gorevi Son S Yilda Yaptii Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Hasan  Turgay | Yonetim Kurulu Bagkan: 1993-1999 25yl
OZANER Global Menkul Degerler: Broker
ve Satig

1999-2012 Finansal Danigman
2012-Devam Istanbul Portfsy
Yonetimi A.S Yonetim Kurulu
Baskani

Tufan DERINER | Yénetim Kurulu Uyesi 2006-2008 Is Yatrnm Yenikdy | 19 yil
Subesi

2008-2012 Mira Menkul Degerler
Genel Miidiir Yardimcis:

2012- Devam Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu

Uyesi
Alpaslan Yonetim Kurulu Uyesi ve | 2008-2012 Mira Menkul Degerler | 25 yil
ENSARI Bagkan Vekili Fon Yéneticisi

2012- Devam istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Yoénetim Kurulu
Bagkan Vekili

Mehmet  Fevzi | Yonetim Kurulu Uyesi 2008-2014 Chicago Universitesi | 21 yil
CELEBI Kamu Politikas1  Bdliimiinde
Dekan Danigmani

2014- Devam Istanbul Portfoy
Yénetimi A.S

Burak Ahmet | Genel Miidiir/Y6netim Kurulu | 1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankasi
USTAY Uyesi A.S. Hazine, FX Trader
1992-1995 Chemicalbank A.S.
Hazine Miidiir Yardimcisi
1995-2014 WestLB
(WestdeutscheLandesbank)
Istanbul Subesi, Hazine GMY
2015-Devam  Istanbul PortfSy
Yonetimi A.S. Genel Midiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyada
Aydin Fon Miidiirti | 2006-2007 T. Is Bankasi Sermaye Piyasalan | 18 yil
Celikdelen Boliimii Servis Yetkilisi
2007-2014 T. Is Bankasi Sermaye fPiyasalari
e, | Bolimi 1L Madir

47 | i ™y | 2014- T. Is Bankasi Sermaye Piyas

A e | Miidiir Yardimcisi

T



1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinme: ¢ikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin ySnetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6 Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Iy Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Istanbul Portf6y Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un ana yatinim stratejisi, Fon yoneticisin hedefi, 6nceden belirlenmis ve diizenli
olarak takip edilen risk ile en yiiksek mutlak getiriyi elde etmektir. Fon, agirlikh olarak yabanci
borsalarda kote olmug yabanci sirketlerin ortaklik paylarina, tahvillerine ve yabanc iilkelerin ihrag
ettigi tahvil ve bonolara ve bunlar iizerine yazilmig tiirev araglara yatinm yapar. Bu hedefe
erisebilmek i¢in ySneticinin izleyecegi temel yontem, uluslararas piyasalarda islem goren sirketlerin
ortaklik paylar, sabit getirili @iriinler, pariteler, endeksler ve emtialar {iferine yazilmig olan tﬁrev
araglar1 kullangrak-6nceden belirlenmis ve diizenli olarak takip edilen
maksnmlzasyouu *yapmaktu' Dolayisiyla, belirli dénemlerde fonun pe
performansmdan aynsabxhr\




Fon, yatinm yapacaf varliklarda top-down (makro analizden mikro analize gegis) ve
bottom-up (mikro analizden makro analize ge¢is) yatinm stratejilerinin tamamim uygular. PortfGy
yoneticileri 6ncelikli olarak kiiresel ekonomik durum ve G-20 iilkeleri ve Tiirkiye ekonomisi
hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriigii olustururlar. Bu 6ng6rii dogrultusunda,
kisa ve ortauzun vadeli yatrim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde, ekonomik
bilyiime, enflasyon oranlan, cari iglemler dengesi, yurtdigindan portfoy ve direkt sermaye girigleri,
doviz piyasas: geligmeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatinm yapilacak varhk
dagihmim belirler. Mikrodan makroya gegen analizlerinde ise 6ncelik, yatiim yapilacak enstriiman
secimindedir. PortfSy yoneticisi, global ve Tiirkiye ekonomisi ile ilgili goriiglerinden bagimsiz
olarak, bir enstriimamin gegmis gostergeler ve/veya karsilagtirmali analizlere gére ucuz kalmg
olduguna kanaat getirebilir. Bu gercevede, uzun/kisa pozisyon alinabilir.

Portfoy yoneticisi, temel ekonomik ve finansal analizler ile portféy dagilimi ve menkul

kiymet segimini gergeklestirir. Ancak zellikle menkul kiymet segiminde zamanlama agisindan
teknik analizden de yararlamlabilir.

Fon, sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetlerine (pay senetleri ve
bor¢lanma araglan) ve DIBS'lere (Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri) yatinm yapabilir ve bunlar
iizerine yazilan alim veya satm hakki veren opsiyon sGzlesmelerine yatinm yapabilir.

Fon, doviz piyasasindaki dalgalanmalardan faydalanmak amaciyla dévize dayah tirev
araclar ile emtialar lizerine yazilmis tiirev araglan portfoyiine dahil edebilir.

Anilan tiim bu varliklar i¢in herhangi bir vade veya tutar simn bulunmamaktadir, ancak Net
Pozisyon oram kisiti gegerli olacaktir. Fon, yabanci borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlarina
(ETF), CDS'lere, endekslere ve bunlar iizerine yazilmig tiirev araglara yatinm yapabilir. Yabanci
kurumlarin OTC piyasada iglem goren fiiriinlerine ve bunlar iizerine yazilmis opsiyonlara yatirim
yapabilir.

Fon agi1ga sahs iglemleri gergeklestirebilir. Kredi riskini hedge etmek amaciyla kredi riskine
dayal: s6zlesmelere yatinm yapabilir.

Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

2.4.Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin azami bir
smirlama getirilmemis olup, Teblig’de yer alan tiim enstriimanlara yatiim yapabilecektir.

Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda yurti¢i ve yurtdigt halka
arzlardan da menkul kiymet alinabilir.

Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satin alindifn veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir.

2.5. Fonun esik degeri S&P 500 Total Return Endeksidir. Esik deger getirisi, S&P 500 Total
Return Endeksi’nin, dénem bagsi ve dénem sonu degerinin, ilgili giinlerde TCMB USD/TRY alig
kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi ile hesaplanan TL cinsinden getirisidir. Ornek olarak, dsnem
bag1 3,000 olan S&P 500 Total Return Endeksi ve aym giin agiklanan HCMB USD alig kuru
5.00 TL ise; doriém bagi-esik getiri endeks degeri, (3,000 x 5.00=)15,0p0 olacaktir. Dijnem sonu
S&P 500:Total Return Endeksi 3,500 ve aym giin agiklanan TCMB U
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dénem sonu esik getiri endeksi, (3,500x 5.50=)19,250, ilgili donem igin esik deger getirisi
(19,250/15,000-1=) %28,33 olacaktir.

2.6. Portfoye tiirev arag islemleri ( vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri) ile benzeri islemler
(borsada islem goren varant ve sertifika v.b.) dahil edilir. Bu iglemler portféye hem koruma amagh
hem de yatiim amagh olarak dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlegmesi veya repo-ters repo sozlesmesi
dahil edilmeyecektir.

L

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler:

Portféye dahil edilen yabanci yatiim araglarinin segiminde Yatinm Fonlanna iligkin
Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde yer alan agafidaki esaslara uyulur.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglannin ve kira sertifikalani alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarna,
ortaklik paylarim temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’larina (Global
Depository Receipt), yabanct sirketlerin Eurobono’larina veya yerel para biriminde gikartmig
olduklan bonolarina, sirket paylarina dayal tiirev araglara (6rnegin sirket paylarina dayal alma veya
satma opsiyonu), fark kontratlarina, gelismis ve gelismekte olan piyasalarda ihra¢ edilmis yatinm
fonlarina (6rnegin, Brezilya endeksini temsil eden bir yatinm fonu) ve bunlarin tiirev araglarina
(6rnegin, Brezilya endeksini belli bir fiyattan satma opsiyonu) yatinm yapabilir.

Fon portf6yiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, borsalarda iglem goren ve borsa dis1 endeksler ve sermaye piyasasi araglan
{izerinden diizenlenmis opsiyon stzlesmeleri, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere
dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Sahip olunmayan menkul kiymetler 8diing alinarak veya
tiirev araglar kullanilarak agia satig yapilabilir. Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin %100’ {ine

kadar belirli bir vadede geri almak kaydiyla risk yonetimi kriterlerine uyan kurumlara ddiing
verebilir.

2.10. Portfoye yalmzca OECD Ulkelerinde kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir.

2.11. Portfoye dahil edilecek yapilandinimig yatirim araglannin;

A)

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii. Borsada iglem g6rmesi,

iii. Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi,
iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici
saklanmasi,
gerekir.




B) Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglanna iligkin olarak, (A/ii) bendi
hari¢ olmak tizere (A) bendinde belirlenen sartlann tamam aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de
1hm<; edilmis yapilandinnlmig yatinm araglannin;

i. Thrac belgesinin Kurulca onaylanmig olmast,

ii. Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmast
zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarimn, dier menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii

islemlerde bulumiemas; halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig
alinmasi sebeb{ ‘ile foﬁunbaslangu; yatinmindan daha yiiksek zarar
riskini 1fﬂﬂe eder s
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S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig: d6nemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracei Riski: Fon portfoyiine ahinan varliklarin ihragisimn yiikiimlilliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varhgi olan
finansal enstriitmanin aldi) deger arasindaki fiyat farkhiligy degisimini ifade etmektedir. Szlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfSyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayis: ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

11) islemin Sonuclandirilamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 5deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattif: risktir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldigi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varhgin fiyat dalgalamrhgindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk Slgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iistidiir.

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

14) Yapilandinlmiy Yatirim/Borglanma Araglan  Riskleri:  Yapilandinlmig
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda dayanak
varliginin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araglarimin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinmc: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununiabirlikte, Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari
piyasa .faizletinde yaganabilecek deBisimler ve dayanak varhk
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olabilmektedir. Fonun Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlmis Yatirnm/Borglanma Araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandinlmis Yatnm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliikkleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

15) Aciga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayis: ile &diing kargihg: ve/veya dogrudan agifa
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski : Sirket, tiirev araglardan, yapilandinlmg yatirim iiriinlerinden olugan riskleri
de igerecek sekilde fon portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”
yontemini, risk 8lgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk ySnetimini bu dlglim modeline gore
olusturmugtur. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir.

RMBD hesaplamasinda agagidaki esaslar dikkate alimr:

i. Tek tarafli %99 giiven aralify,

ii. 1 ayhk (20 is giinil) elde tutma siiresi,

iii. En az 1 yilhik (250 is giinii) g6zlem siiresi ,

iv. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibanyla gézden gegirilmesi,
v. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

Kurucu Mutlak RMD modeli ile fon portfSyiiniin igerdigi riskleri 6lgmeyi kabul etmigtir. Mutlak
RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla simirlandiriimasi
yontemldlr RMD b&l¢iimiine Fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

i. Tiirev araq]ardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfSyiiniin icerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasim gozetir. Dolayisiyla model, fon
portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk faktorlerini
icermelidir.

ii. Bu model gergevesinde kullamlan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri, oynakhk
ve korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde lgiilmesine imkan verdigini gozetir.

iii. ~ RMD modeli ger¢evesinde kullamlan verilerin tutarly, giincel (timeliness) ve giivenilir
olmasini saglar.

Kullanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansim 6lgmek amaciyla geriye
doniik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az ayhik dSnemler itibariyla, s6z konusu aydaki
her isgiinil i¢in ayn ayn uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 is giiniinde ger¢eklesen asim sayisinin
3*i gegmesi durumunda, kullanilan Mutlak RMD modeli gizden gegirilerek, gerekli olmas: halinde
modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Karg: Taraf Riski: Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i olugturulan yatirim komitesi tarafindan
borglanma araglan fona dahil edilmesi diisiiniilen girketlerijl, 6zsermaye yeterlilikleri,
borg/dzsermaye oranlan, derecelendirme kuruluslarindan gelen
unsurlann/yamnﬂa,‘\suket i¢ci kurumsallagma, seffaflik vb. konul
yatmn;vkaran *vbrrhr ¥ A,
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Fon portféyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
islem tarihi itibariyla fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Bu smirlamaya uyumun yalnizca s6z
konusu varliklanin portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Risk y®netim birimi fondaki
varliklarmin, ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski,
her varligin son 20 giinliikk ortalama giinliik iglem hacmini dikkate alarak, fonun bu varliktaki
pozisyonu, giinlitk islem hacminin %20’sini olusturmus olsayd, kag giinde likide edilirdi seklinde
Ol¢iiliir. Giinliik islem hacmi ylizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin 6niine
gegmek ve olugabilecek zararlan 6nlemek igin, prosediirlerin ve i akiglarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olugturulmustur. Bilgi iglem sistemlerinin gergek zamanh
yedeklenmesi saglanmigtir.

Yukanda kisaca izah edilen temel fon riskleri kargisinda yiiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarath@ finansal innovasyona, yoneticilerin yetkinlifi ve tecriibelerine,
alim/satim iglem hizina ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bagh olarak degisiklik arz edecektir.
Bu faktorler tarafimizea etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya ¢alisilirken, piyasa geligmeleri
ve yiiksek volatilite gibi kontrol dis1 gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktorleri de senaryo
analizleri, stres testleri ve geysitli simiilasyonlar yardimiyla portfGy getirisi lizerindeki olas etkileri
seklinde tahmin edilecektir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri, yabanci para cinsinden borsa i¢i ¥e-dist tiirev islemler,
CFD (Contract For Differences), forward islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun aylik mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %30,00’sini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin giinliik
limit, karekok kural uygulanmas: suretiyle %6,71°dir.)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmina “kaldirag” denir. Fonun kaldiraci1 %300°{i gegmez.

3.7.Fon portfyiine alinan yapilandirilmig yatinim araglarimin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin sakh tiirev arag niteliinde
olmasi halinde, risk Sl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek/jvarliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin.diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Sakla nezdinde saklgir.
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4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portf6y Saklayicisi’min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigis Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlanin tutulmas:,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katllma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon Iigtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaryla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimludiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.
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c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilanina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. ,

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecedi ¢ikar
¢atismalarimin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasinmi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10.Kurucu’nun iigiinci kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym fgiinct
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hitkimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her hafta Sali giinii (degerleme giinii) itibariyla Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fatilma paylannin alim-
satim yerlerinde ﬂaﬁ',eﬁtﬁr;Salx giiniiniin resmi tatil oldugu durumiarda, j
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir.

5.5.1. Portféydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.
a. Portfoye alinan varhklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir.

b. Borsada iglem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
fiyat ve oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem gren
varliklann degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlan kullanilir. Borsada iglem
gormeyen anonim girketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin, portféye dahil edilmeleri
asamasinda ve s6z konusu hisse senetlerinin fon portf6ytinden ¢ikanlana kadar gegen siire zarfinda
takvim yih esas alinarak en az 6 (alt1) ayda bir defa olmak tlizere, Kurul’ca belirlenecek esaslara
uygun olarak yapilmasi zorunludur.

c. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orami (giinlik nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto oram) ile
degerlenir.

d. Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

e. Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

f. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma araglari ve repolar ise, piyasa fiyatini
en iyi yansitacak sekilde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

g. Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu katilma paylari, borsa
yatinm fonu katilma paylan ve yatiim ortakliklanmin paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamas:

kullamlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kullamilacaktir.

5.5.2. Yapilandirilms Yatinm Araglarima Iliskin Degerlem

Fonun gu'ie'g’éﬁ_—sﬁé*‘uymak kaydiyla alinan yapilandiriimig y
segiminde genel rolarak: borsada iglem gbérme sarti aramr. An
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yapilandinlmis yatinm/borglanma araclan igin fiyatinin veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis borglanma araglanimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanihr.

Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara satig fiyati) kullanilir.

Kredi temerriidiine dayal: bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
. borsada iglem gdrme sart1 aramur. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanihr.

5.5.3. ileri Valorlii Tahvil Bono ve Altm islemleri:

Fon portfoyiine “yatinm” ve/veya “riskten korunma™ amaciyla ileri val6rlii tahvil bono ve
altin alim iglemleri dahil edilebilir.

5.5.3.1 {leri Valorlii Tahvil-Bono islemlerine iliskin Degerleme Esaslan:

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. {leri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS ahm ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken
islem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aymi
valdrde ve ayni nominal degerde hem ahig hem de satig yapilmisg ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem aymi degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

<) Ieri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valérlii
gerceklesen iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gbrdiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir. Ileri Valérlit Altn Islemlerinin Degerleme Esaslari: Ileri valorlii
altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz alimir. Fiyat
bulunmadif takdirde, T+1 giinlinde islem yapilan giinkii iglem fiyat ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmasi halinde valér
tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valér tarihinden daha yakin valérdeki biilten
verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

5.5.3.2. Ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslar::

Tleri valérlir dlfin dglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyagah giinliik biiltenindgi
baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan gigikiLi d
yapilr. Bu!Sekllde fon portfbyune birden fazla fiyattan iglem yap
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yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri valérli islem yapilmas
halinde val6r tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valér tarihinden daha yakin

valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin val6r tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

5.5.4. Yabana Borg¢lanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalannm (Sukuk)
Degerleme Esaslar:

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
56z konusu kiymetin iglem gordiigii son iglem giiniine ait kapamg fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir &nceki
giiniin kirli fiyatimin ertest is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TLdir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmcilann, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde belirlenen degerleme giiniinden
(her hafia Sal giinii) 1 (bir) isgiini Sncesi saat 13:30’a kadar verdikleri katiima pay: alim talimatlan

talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) iggiinii 6ncesi saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar, takip eden
ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunacak
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 (Yiizdebes) ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Alm talimatimn kargihifinda tahsil edilen tutar, talimat gerceklesene kadar yatinmci adina
nemalandinlimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda
kullamlabilir. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitic: tarafindan belirlgnecek olan yatirim araci
nemalandirmada kullamlacaktir.

TEFAS ﬁz/grinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim
tutar olarak verilebilir,:Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis: olarak vert
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj digiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayis
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay:1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma payr ahm talimatlan iptal edilir.

Yurti¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, ger¢eklesme valdrii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde belirlenen degerleme giiniinden
(her hafta Sal giindi) 1 (bir) isgiinii Sncesi saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giininde bulunacak pay fiyat iizerinden yerine
getirilir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) iggiinii 6ncesi saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk

degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giiniinden bir(1) iggiinii 5ncesi saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden ikinci (2.) iglem
giiniinde 6denir.

Degerleme giinlinden bir (1) isgiinii Oncesi saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay
fiyat: lizerinden takip eden ikinci (2.) islem giiniinde denir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valbrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gergeklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a fiye olan fon dafitim
kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagiimas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.6. Giris Clkl$ Komisyonlar::

J/ ]

G}fﬁ; ;fﬂg} kOmﬁyonu uygulanmayacaktr.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portf6yden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik % 0,0082191 ’inden
(yiizbindesekizvirgiilyirmibirdoksanbir) [yillik yaklasik %3,0 (yiizdeiig)] olusan bir yénetim ficreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagiticilar arasinda

imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara
fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebes) + BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,007 (Yiizbindeyedi) +BSMV

3) VIOP Endeks (Vadeli) :%0,03 (Onbindeiig) + BSMV

4) VIOP Déviz (Vadeli) :%0,03 (Onbindeiig) + BSMV

5) Borsa Para Piyasasi : %0,002952(Yiizbindeikinoktadokuzyiizelliiki) + BSMV
6) Ters Repo : %0,001125(Yiizbindebirnoktayiizyirmibeg) + BSMV
7 Vadeli-ters-repo: %0.0045(Yiizbindedortnoktabes) + BSMV,

8) Yurtdig1 islemlei: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BSMV dahil

1
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7.1.3.Kurul Ucreti: Takvim yihi esas alinarak, ticer aylik dSnemlerin son i§ giiniinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden %0,005 (yilizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilamr.

7.1.4.Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilamr.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhigindan Karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

yatinmet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve {lan Giderleri 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik bey verilmez. Diger gelirler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde eftikleri tamam gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
basglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliiliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinti itibariyla hazirlanan portf6y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiizligiine, bu izahnameye, yatirnme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portféy dagilim
raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5 Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt i giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6.Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandi; tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portf6y raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yl siireyle kamuya
agik tutulur. S6z kanusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merke
yapilan yerlerde, yatirimeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.
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9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1, I, 1.,V .5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bgliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemet
sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti i giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Portfoye yapilandinilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras: i¢in feshi
thbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmecilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, i¢tiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'ndep silinmesi igin keyfiyet,
kurucu taraﬁngn.'l,‘;c_a_{'et Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1.Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tnct maddeleri hiikiimleri kryasen uygulamr.

11.2.Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarn: almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1.Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahname ve yatinnmei bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmecilara sunulur.

12.2. Katilma paylar: karsilifi yatinmcilardan toplanan para, takip eden i§ giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

: T
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 4 - ks
".
06/04/2020 i

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS.

i

Tufan DERINER Turgay OZANER

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkam

sTANBUL PORIH
FOuETI
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