ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILINA iLiSKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR
BELGE OLUP, EMEKLiILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMiS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMES HALINDE UCRETS1Z OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE iLGILI DONEMIN BiTIMINI TAKIP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA ILAN EDiLiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtlimesl dngérilen hususlar, fon ile katiimcilar arasinda
etkili bir lletlsim saflanmasi amacini tagimakta olup, yillik rapor yil igindeki
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet raporunu, fonun
bir &nceki dénem lle karsilagtirmall olarak hazilanmig bagimsiz denetimden
gecmls yilik fon bllango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bllango
tarihi itibarlyle fon portféy dederi ve net varlik dederl tablolanini, ddiing menkul
kiymet Islerl ve tlirev arac islemlerine iliskin bilgileri Icerecek sekilde acik, basit ve
anlasiir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtimemekle birlikte gbrsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullaniimasi mimkinddar.

Rapordaki bilgller, katlimcilarnn mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamig olabileceklerl dikkate alinarak anlasilabllir ve kargilagtinlabilir
sekilde diizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve Itallk olarak ve daha kiiciik bir yazi karakterl lle
belirtllenler disindakl hususlar, aynen yazilacaktir,

Bu sayfamin katiimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Hayat ve Emeklillk A.S. Altin Emekllllk Yatirnm Fonu’nun
2019 yihna lligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet
raporunun, fonun bir énceki yil lle kargilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis wilhk fon bilango ve gelir tablolannin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarlhi Itibariyle fon portfoy degerl ve net varlik de§eri
tablolarinin katihmctlara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

 BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDiRILMES]

2018 yihnin ikincl yarisinda baglayan diinya ekonomilerindeki yavaslama
sinyalleri 2019 yiinda da devam etmistir. Bilyliimenin &éncli gbstergelerinden olan
PMI verllerl Incelendijinde Amerlka ve Euro bblgesinde zayif verilerin geldigi
gbzlemlenmigtir. Zira Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken
2019 yili icinde kademell olarak 47,2 sevlyesine kadar gerlledidi goriimiigtiir.
Ozellikle 2019'un ilk yarnisinda Amerika-Cin arasinda ticaret gériismeleri global
ekonomllerl etkllemigtir. Euro bélgesinde Ise Imalat PMI verisl 51,7 sevlyesinden
46,3 seviyesine gerilemistir. Cin ekonomisi igin imalat PMI verisi diger global
ekonomilerden daha iyi gelmis olup, 2019 yiinda yataya yakin hareket etmistir.
Zira 2018 yili sonunda 49,4 sevlyesinde lken, 2019 yilini 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerika’da Istihdam rakamiar ekonomiyi desteklerken, enflasyon
verisl Istenllen seviyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomlk gelismelere karsin
global Merkez Bankalar global likiditeyl artirarak akslyon almigtir. Amerika Merkez
Bankasi (FED), 2019 yilinda ii¢ defa faiz indirimine giderek, politika falzini yilizde
1,50-1,75 araliina gekmistir. Bunun yani sira 2018 yilinda bllango kiiglilten FED,
2019'un son cgeyrediyle beraber bilangosunu 413 milyar USD biyltmistir. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim ayiyla beraber varlik gerl alimlarina tekrar
baglamigtir. Her ay 20 millyar EUR geri alim yapacak olan ECB, varlik alim
programinin ihtiyag duyuldugu siirece devam edecedini belirtmigtir. Tim bu
akslyonlar finansal piyasalarda olumiu karsilanmigtir. 2018 yih sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerlkan 10 yillhk gdsterge falzl, 2019 yilinda ylizde 1,91
seviyesine kadar gerilemistir. Dijer tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500
endeksl 2019 yilinda 3200 seviyesine ylkselmistir. Yasanan ralll hareketiyle
beraber hisse senedi carpanlar rekor seviyeye cikmigtir. Amerika-Cin arasindaki



ticaret gérlismeleri, dénem dtnem yilikselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibi
gliventil liman olarak nitelendiren dederll maden flyatlarinin da yiikselmesine neden
olmustur.

Tirkiye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyredinde yilzde 2,8 oraninda
daralma gbriliirken, 2019 yiinda ekonoml| kademell olarak toparlanma sinyallerl
vermistir. Zira 2019 yilinin Ilk ve Ikincl geyredindeki daralma sirasiyla yilzde 2,3 ve
1,6 iken, Turklye GSYiH’sI yeniden biylime patikasina girmis ve Gglincli ceyrekte
ylizde 0,9, dordiincii ¢eyrekte Ise ylizde 6 oraninda biiylimdgtiir. Bdylece 2019 yili
blylmesl ylizde 0,9 olarak gergeklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirklye 2019 yiinda cari fazla
vermigtir. TL'dekl simirl deger kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizh bir seklide
geriye gelmistir. 2018 yili sonunda yiizde 20,8 sevlyesinde bulunan manset TUFE,
2019 yih Iginde tek hanelere inerken, seneyl ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir.
TCMB 2019 yilinda enflasyon patlkasina badlt olarak faiz Indirimlerine gitmistir.
2018 yilinin sonunda ylizde 24 seviyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda
ylizde 12 ye gerilemistir. Oniimiizdekl sene falz Indidmlerinin devam etmesi
beklenirken, TCMB 2020 yihnin llk toplantisinda 75 baz puan faiz indirimine
gitmistir. Falz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap piyasasi aktif olarak
kullanilmustir.  Yil iginde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadaki etkisl
azalrken, yapilan faliz Indirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizi yiizde 11,43
seviyesine kadar gerilemigtir. 2020 wyilinda USD/TL kurunun artis patikasi
dogrultusunda politika falzl igin bellrieylcl olmasi beklenirken, mevcut konjonktir
ekonomi ve finansal piyasalar acisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yagsanan kur atadi ve sonrasinda yilkselen faizler dolayisiyla
zora giren sirketlerin ve yavaglayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksl yili
ylizde 20,9 bir kayipla kapatmisti. 2019 yilinda ise diisen falz, stabliize olan TL ve
ekonominin toparlanmaya baglamasi ile yih ézellikle son geyrekteki performansiyla
yizde 25,4 oraninda vylkselisle kapamistir. Yiin son ceyredinde &zellikle
enflasyondaki diisglis ile birlikte falzlerin hizli bir gekllde asad gelmesi sirket
dederlemelerinin énemll diclde artmasina sebep olmustur. Bu ivmelenmede falz
ve ekonomik toparlanmanin yani sira, Glkenin risk primini gésteren 5 yilhk CDS
oranlarinin mayis ayinda goérdiigii 520 sevlyelerinden yil sonunda 280 seviyelerine
kadar gerilemesl de etkili olmustur. Endeksin performansinda o&zellikle faiz
didglsiinden ve ekonomik toparlanmadan olumlu etkllenecek sektérler én plana
cikarken son geyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik
sektdrinin de ylikselis trendi igine girdigi | gdzlemlenmigtir.

Altin flyatlan 2019 yilina 1.280 dolar seviyelerinden baglamigtir. Daha énce
en az 4 kez falz artirmasi beklenen FED ‘in falz artinmlarini durdurmasi ve hatta



indirime baslamasi altin fiyatlanni destekleyen 6nemll faktérlerden birl olmustur.
Bunun yani sira ABD ve Cln arasindaki ticaret savaslan da altinin seyrinde énemili
rol oynamigtir. Diinya genelinde biiyime beklentllerinin dlglik kalmas: genel
olarak metal flyatlarini baskilasa da altimin givenli liman olarak da tercih edilmesi
gecen senekl performansinda etkili olmustur.

Fonda bu beklentilere paralel olarak kistas (zerinde altin pozisyonu
tasimaya gayret edllerek maksimum fayda saglanmasi hedeflenmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS MALLI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGER%
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mall tablolar,
bilango tarihi itibariyle fon portféy dederl ve net varlik deger! tablolari, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektdr borglanma
araglarinin ahm satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Yapi ve Kredl Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Plyasasi islemlerine
HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Yap! Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredl Bankasi A.S; ortaklik paylari ve VIOP alim satim
Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirm Menkul Dederler
A.S., Yap!l Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S ; altn alim satim Islemlerine HSBC
Bank A.S., Yap! ve Kredi Bankasi A.S, ve Is Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik
etmektedir.

[.Ortaklik Paylari: Ortaklik payl alim satimlannda arac kuruluglara alim satim
mallyet bedelleri {izerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir. (Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S. icin komisyon oranina BSMV dabhlldir.)

I1. Borglanma Aracglar: Borglanma araglari alm satimlarinda Islem tutar lzerinden
BIST tescil iicreti ddenmektedir.

III. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo Islemlerinde islem
tutan (zerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

IV. Takasbank Para Piyasasi Islemlerl: Takasbank Para Plyasasi islemlerinde islem
tutan iizerinden Takasbank Islem Komisyonu 8denmektedir.

V.Altin : Altin alim satimlarinda araci kuruma komisyon ddenmemekte olup, BIST
komisyonu ddenmektedir.

VL.VIOP lslem Komisyonlari: VIOP' dan yapilan islemlerde alim satim mallyet
bedelleri {zerinden 0,00015 komisyon + BSMV 6denmektedir.



Fon Malvarhiindan Yapilabllecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varhik Dejerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlaninin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AZN Varlhik Deferine
Oram

GIDER TURU %

Fon Isletim Giderl Kesintisl 1,04976
Aracilik Komlsyonu Glderi 0,08300
SPK Kayda Alma Ucretl 0,01296
Noter Har; ve Tasdlk Glderteri 0,00005
Tescll ve llan Giderleri 0,00146
Bagimsiz Denetim Ucret| 0,00170
Saklama Glderlerl 0,09679
Diger Fon Giderleri 0,00510
TOPLAM 1,25081

Iigil dénem Itibaryla fon Igtiizilk ve Izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asiimasi sebeblyle 529.111,53-TL tutar Fon' a lade edilmistir.

BOLOM D: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TOUREV ARAC
| 1SLEMLERINE ILiSKiIN BiLGILER

01.01.2019 - 31.12,2019 d&neminde Fon adina Vadeli islem ve Opslyon
Plyasasinda 355.864.792,67 TL'llk kisa, 389.174.230,67TL'lik uzun VIOP Islemi
gerceklestirilmigtir.

01.01.2019 - 31.12,2019 déneminde VIOP islemierinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detayi agagidaki gibidir:

Vadell islem S8zlesme Gelirleri 1 26.343.790,57 TL
Vadell islem Sézlesme Glderleri : 26.315.382,19TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Falz Gelirleri : 621.397,75 TL
Vadeli Islem Sézlesmelerl Islem Komisyonlari : 219.941,24 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon'da herhangi bir 8diing menkul kiymet
islemi gergeklegtiriimemigtir.



EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolan
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