ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2019 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLOLOKLERT KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLiLiK SiRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLER{,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMEST HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERL{
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGiLt DONEMIN BITIMINI TAKiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA {LAN EDILIR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA iLiSKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesl 8ngériilen hususlar, fon lle katlimalar arasinda |
etkili bir lletlsim saflanmasi amacini tasimakta olup, yilik rapor yil icindeki |
gellsmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun
bir &ncekl dénem lle karstlasttrmall olarak hazirlanmig bafimsiz denetimden
gecmis yillik fon bllango ve gelir tablolarim, bagimsiz denetim raporunu, bilango
tarihi Itibariyle fon portféy deferl ve net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul
kiymet igleri ve tiirev arag islemlerine lliskin bligilerl Igerecek sekllde agik, basit ve
anlasilir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca ydnellk olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullamimasi mimkdndiir.

Rapordakl bilgller, katiimclarin mevzuat ya da flnans konularinda
uzmanlagsmamis olablleceklerl dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastinlabilir
sekilde diizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kiiglik bir yazi karakteri ile
belirtllenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihlmclara sunulacak raporda vyer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BiriNCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birincl Kamu Disg Borglanma
Araclan Emeklilik Yatinm Fonu’nun 2019 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir &ncekl yil ile karsilagtirmal
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilange ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bllango tarihl Itibarlyle fon portféy
dederl ve net varltkk dederl tablolarinin katihmclara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES! |

2018 yibnin ikincl yansinda baslayan diinya ekonomilerindeki yavaglama
sinyalleri 2019 yilinda da devam etmistir. Bliylimenln éncl gdstergelerinden olan
PMI verileri incelendiinde Amerika ve Euro béigesinde zayif verllerin geldig)
gézlemlenmistir. Zira Amerika ISM verisinin 2018 yih sonunda 54,3 Igindeyken
2019 yih iginde kademell olarak 47,2 sevlyesine kadar geriledigi goérilmiigtir.
Ozelllkle 2019'un ilk yansinda Amerika-Cin arasinda ticaret gériismelerl global
ekonomileri etkllemistir. Euro béigesinde Ise imalat PMI verisi 51,7 seviyesinden
46,3 sevlyesine gerilemistir. Cin ekonomisi Igin Imaiat PMI verisl dijer global
ekonomllerden daha iyi gelmis olup, 2019 yiinda yataya yakin hareket etmistir.
Zira 2018 wili sonunda 49,4 sevlyesinde iken, 2019 wilim 50,2 seviyesinde
kapatmistir. Amerika‘'da istihdam rakamlan ekonomlyl desteklerken, enflasyon
verisi istenllen sevlyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekonomik gelismelere karsin
global Merkez Bankalar global likiditeyl artirarak aksiyon almigtir. Amerika Merkez
Bankasi (FED), 2019 yilinda (ig defa faiz indirimine giderek, politika faizini ylzde
1,50-1,75 aralifina cekmistir. Bunun yani sira 2018 yilinda bilango kigllten FED,
2019un son geyrediyle beraber bilangosunu 413 milyar USD biyitmistilir. Avrupa
Merkez Bankast (ECB) Iise Kasim ayiyla beraber varhk gerl alimlarina tekrar
baglamistir. Her ay 20 milyar EUR gerl allm yapacak olan ECB, varlik alim
programinin |htlyag duyuldugu siirece devam edecedinl bellrtmigtir. Tim bu
akslyonlar finansal plyasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
sevlyesinde olan Amerikan 10 yillik gésterge faizi, 2019 yiinda yiizde 1,91
sevlyesine kadar gerllemistir. Diger tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500
endeksi 2019 yiinda 3200 sevlyesine yiikselmistir. Yasanan ralli hareketiyle
beraber hisse senedi ¢arpanlan rekor seviyeye cikmigtir. Amerika-Cin arasindakl
ticaret gériismelerl, donem dénem yiikselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibi



glventi liman olarak nitelendiren dederil maden flyatlarinin da ylkselmesine neden
olmugtur.

Tirkiye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son geyredinde yiizde 2,8 oraninda
daralma goriliirken, 2019 yiinda ekonomi kademeli olarak toparlanma sinyalleri
vermistir. Zira 2019 yiinin llk ve Ikincl geyredindekl daralma sirasiyla ylzde 2,3 ve
1,6 iken, Tiirkiye GSYIH’s1 yeniden biiyiime patikasina girmig ve Ugiincit ceyrekte
yiizde 0,9, dérdiincil ceyrekte Ise ylzde 6 oraninda biiyiimistir. Bdylece 2019 yil
bilyimesl yizde 0,9 olarak gergeklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tirkiye 2019 yillinda cari fazla
vermlstir. TL'dekl simirh deger kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekllde
geriye gelmistir. 2018 yili sonunda yiizde 20,8 sevlyesinde bulunan manget TUFE,
2019 wyili icinde tek hanelere inerken, seneyi yiizde 11,84 seviyesinde kapatmistir.
TCMB 2019 yilinda enflasyon patlkasina badlh olarak falz indirimlerine gitmigtir.
2018 yilinin sonunda yiizde 24 seviyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda
ylzde 12 ye gerilemistir. Onimizdekl sene falz indirimlerinin devam etmesi
beklenirken, TCMB 2020 yilimin ilk toplantisinda 75 baz puan faiz Indirimine
gitmistir. Faiz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap piyasasi aktlf olarak
kullaniimigtir.  Yil iginde haftalik repo lhalelerinin toplam fonlamadaki etkisi
azalirken, yapilan falz Indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizl yiizde 11,43
seviyesine kadar gerilemigtir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi
dogrultusunda polltika faizi igin belirleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonktir
ekonomi ve finansal piyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadl ve sonrasinda ylkselen faizler dolayisiyla
zora giren girketlerin ve yavaslayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksl yil
ylizde 20,9 bir kayipla kapatmisti. 2019 yilinda Ise dlsen falz, stabilize olan TL ve
ekonominin toparlanmaya baglamasi ite yih 6zellikle son ceyrektekl performansiyla
yiizde 25,4 oraninda yikselisle kapamigtir. Yiin son cgeyredinde &zellikle
enflasyondaki diglis lle birlikte faizlerin hizh bir gekilde asagi gelmesi sirket
dederlemelerinin 6nemli Sigiide artmasina sebep olmugtur. Bu ivmelenmede falz
ve ekonomik toparlanmanin yani sira, llkenin risk priminl gésteren 5 yilikk CDS
oranlarinin mayis ayinda gérdiigili 520 seviyelerinden yil sonunda 280 seviyelerine
kadar gerllemesi de etklli oimustur. Endeksin performansinda &zellikle falz
disisinden ve ekonomik toparlanmadan olumliu etkllenecek sektérler én plana
cikarken son c¢eyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik
sektériinlin de yliksells trendl Igine girdigl gézlemlenmigtir.

FED ve Avrupa Merkez Bankasinin destekleylci para politikasinin devam
ettigi 2019 senesine CIln ve ABD arasindaki ticaret gerilimi damga vursa da
gelismekte olan dlkelerin déviz bazh varliklaninda pozitif bir sene yaganmigtir. Bu



global dengelerin ardinda Tirklye’'nin déviz bazh varliklan ise 2019'un Ik yarisinda
jeopolitik risklerin giindemde olmas ife dalgall bir seyir yagasa da 2019'un ikinci
varisinda cldukca pozitlif bir seylr yasanmistir. Genel olarak alicil seyreden
plyasada bireysel ve yurtdisi yatinmalann als llgisi ile deder kazanimlan
géralmastdr. Eurobond plyasasinda kistasa kiyasla daha fazla varlik taginarak fark
yaratiimaya caligiimigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mall tablolar,
bllango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

| BBLUM C: FON HARCAMALARI 1LE fLGiLi BiLGILER

Fon portféylinde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektér borglanma
araclarinin alim satimina HSBC Bank A.$., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Dederler A.$., Yapl Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Yapi ve Kredl Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine
HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ve ortaklik paylan ve VIOP aim
satim iglemlerine HSBC Yatirm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yap!i Kredl Yatirm Menkul Dederler A.S; devlet dis. borglanma
araglani alim satim Islemlerine HSBC Bank A.S., Yapi ve Kredl Bankasi A.S, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

I.Ortaklik Paylan: Ortaklik payr aim satimlarinda araci kuruluglara alim satim
maliyet bedelleri {izerinden 0,0004 komisyon + BSMV &denmektedir. (Oyak Yatinm
Menkul Degerler A.S. icin komisyon oranina BSMV dahlldIr.)

I1.Borclanma Araciari:Borglanma araglan ahim satimlarinda Islem tutan Gzerinden
BIST tescil licretl ddenmektedir.

IILTers Repo Islemleri:Gecellk ters repc ve vadell ters repo islemlerinde Islem
tutan Gzerinden BIST tescil (icreti Sdenmektedir.

IV.Takasbank Para Plyasasi Islemleri.:Takasbank Para Plyasasi Islemlerinde islem
tutan Ozerinden Takasbank islem Komisyonu ddenmektedir.

V.Devlet Dis Boglanma Araglari: Araci kurumlara islem komisyonu
6denmemektedir.

VIVIOP Islem Komisyonlan: VIOP' dan yapilan islemlerde alim satim mallyet
bedelleri (izerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir.



Fon Malvarh§indan Yapilabllecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varhik Degjerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarnin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

. Ort. Fon Net Varhk
FON: AZD Degerine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintls! 1,84987
Araciik Komisyonu Gideri 0,05322
SPK Kayda Alma Ucreti 0,01257
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,00005
Tescll ve Ilan Giderlerl 0,00027
Badimsiz Denetlm Ucretl 0,00197
Saklama Glderleri 0,01544
Diger Fon Giderlerl 0,00394
TOPLAM 1,93733

Iigili dénem Itibariyla fon Ictliziilk ve izahnamesinde belirtllen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebeblyle 132.355,47-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

'BOLOM D: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
1SLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde Fon adina Vadeli islem ve Opslyon
Piyasasinda 352.443.693,80TL'lik kisa,359.269.182,20TL'lik uzun VIOP iglemi
gerceklestirilmistir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler lie
olugan giderlerin detay: asagidakl gibldir:

Vadeli Islem Sézlesme Gellrleri : 9.341.294,10 TL
Vadell islem Sézlesme Giderler! : 10.058.966,00 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirler : 816.410,89 TL
Vadeli Islem Sézlegsmelerl islem Komisyonlari : 209.362,79 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde Fon'da herhangl bir 8diing menkul kiymet
Isleml gergeklestirimemistir.



EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari igeren bafimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederl ve net varlik dederi tablolan
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Miidur Yardimcisi Direktdr (Mall isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Oyesi)



