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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Allianz Hayat ve EmeKklilik A.S. Birinci Kamu Dig Bor¢lanma Araclari EmeKlilik Yatirrm Fonu Kurucu
Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Allianz Hayat ve EmeKklilik A.S. Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”)
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'neca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar1”
boéliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériiglimiiziin olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus - Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri

Kurucu yénetiminin Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu
iligikteki finansal tablolarin 21 no’lu dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriigii
etkilememektedir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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4. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlglik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglif1 tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.



e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya gartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sfireklili§ini sona erdirebilir.

) Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanmn doguracagi kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuigtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BiRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 22 1.128.713 39.144.927
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 22 3.800.211 -
Ters repo alacaklari 22 38.511.865 10.006.642
Takas alacaklari 5.959 34.891
Finansal varliklar 19 521.946.369 359.602.182
Diger alacaklar 5 131.875 -
Toplam varhiklar (A) 565.524.992 408.788.642

YUKUMLULUKLER
Takas borglari 5 995.936 595.201
Diger borglar 5 894.564 648.132
Toplam yuktmlultkler (B) 1.890.500 1.243.333
Toplam Degeri / Net Varhk Degeri (A-B) 563.634.492 407.545.309

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BiRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 29.581.650 23.213.179
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar 12 34.938.801 8.598.926
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 56.995.249 45.048.016
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri - 26.321.582
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 - -
Esas faaliyet gelirleri 121.515.700 103.181.703
Yonetim Ucretleri 8 (8.960.005) (6.615.116)
Denetim ucretleri 8 (9.566) (3.262)
Saklama Ucretleri 8 (74.791) (58.731)
Kurul tcretleri 8 - (53.423)
Noter, Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (265) -
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (275.374) (14.575)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (63.625) (6.274.902)
Esas faaliyet giderleri (9.383.626) (13.020.009)
Esas faaliyet kan 112.132.074 90.161.694
Finansman giderleri - -
Net donem kar1 (A) 112.132.074 90.161.694
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B) 112.132.074 90.161.694

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiIT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 407.545.309 315.589.428
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 112.132.074 90.161.694
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 198.180.558 137.592.562
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (154.223.449) (135.798.375)
31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 563.634.492 407.545.309

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BiRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (49.667.889) (12.273)
Dénem karn 112.132.074 90.161.694
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (86.576.899) (68.260.671)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (29.581.650) (23.213.179)

Gergege uygun deger kayip kazanglari ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler

(56.995.249)

(45.048.016)
524

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (104.804.714) (45.126.475)
Alacaklardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 5 (102.943) 20.032.325
Borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 647.167 (21.600.775)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis /

(azalig) ile ilgili diizeltmeler (105.348.938) -
Finansal varliklardaki degisimler, net - (43.558.025)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (79.249.539) (23.225.452)
Alinan faiz 12 29.581.650 23.213.179
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 43.957.109 1.794.187
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 198.180.558 137.592.562
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 10 (154.223.449) (135.798.375)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislar 43.957.109 1.794.187
Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) (5.710.780) 1.781.914
C. Yabanci1 para cevrim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri tzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis (A+B+C) (5.710.780) 1.781.914
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 49.151.569 47.369.655
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 43.440.789 49.151.569

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (“Kurulus Unvaniyla Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amaghh Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu) 9 Eyliil 2003 tarihinde
stiresiz olarak kurulmustur. Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklik nedeniyle, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 31 Aralik 2008 tarih ve 15 - 1207 sayili izin dogrultusunda Fon’un unvani Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacli Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu olarak
degistirilmistir.

Fon’un unvanm1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7212
sayilt izni ile 5 Temmuz 2017 tarihinden itibaren “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dig
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Allianz Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Allianz Tower Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No: 1 34750 Atasehir /istanbul

Yonetici:

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi '
Levent Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok, 34330 Besiktas/Istanbul - Avrupa

Arac1 Kurum:

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Levent Mah. Cémert Sok. No: 1A A Blok D : 21-22-23-24-25-27, 34330 [stanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4, Sariyer 34467 /Istanbul



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 15 Nisan 2020 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’'nun finansal tablolart degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[ligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
11-14.2 sayilh “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmigtir.

Olgiim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigtir (‘fonksiyonel para birimi’).
Fon’un fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL dir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar

onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
Yabanci Para

Fon’un gegerli finansal tablolarinin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanct paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihi gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bagligi,
b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamas,
e)  varsa gegis hitkiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar1:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g)  eger mimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve
h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

. TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken O6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglart olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

. TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi

yatirrmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

. TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varhig kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da

kiralama iglemi igermektedir.

. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,

vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir

. 2015-2017 wyilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin

gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce

edindigi pay1 yeniden Olger.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette

daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni gekilde

muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak

degerlendirir.

. TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri

icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet

maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin

finansal tablolara alinmasi.

31 Arahik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar

ve degisiklikler:

. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Oonemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

. TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanmm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin

karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici

uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlegmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

(a) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(b) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2019 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamuistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 17).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(b) Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardar.

Alm satim amacli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligm, sdzlesmeye bagli nakit akiglarmm tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet lizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oranm
yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararim1 Olgme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklari ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglari” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f)  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(g) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis veya azaliglart
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yilikiimliilikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Tlgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Fon yodnetim Ucretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %1,85°1 olacak sekilde bir yonetim
icreti hesaplanarak, degerlemenin yapildigt ve Fon fiyatimin aciklandigi giinlerde tahakkuk
ettirilmektedir. Bu {icretler her ay sonunu izleyen ii¢ giin i¢inde kurucu ve yoneticiye, aralarinda
yapilan “Portfoy Yonetimi Cerceve Sozlesmesi’ne gore 6denmektedir.

Komisyon Ucretleri

Fon, ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri iizerinden 0,0004
komisyon+BSMV, Borglanma Aract Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters Repo Islemleri
i¢in islem tutar1 {izerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece BIST tescil iicreti,
Takasbank Para Piyasasi Islemleri i¢in Takasbank Islem Komisyonu, Ozel sektdr tahvili ve finansman
bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari iizerinden BIST tescil iicreti, VIOP Islem
Komisyonlart VIOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri {izerinden
0,000294 komisyon+BSMV, Yabanci ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri iizerinden 0,0014 komisyon ddenmektedir. Yabanci tahvil alim satimlarinda islem
komisyonu 6denmemektedir.

(i) Katilma paylan

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

b)  Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1))

2)

3)
4)
3)

6)

7)
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarn portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portféyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmisgtir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kurucuya yansitilan giderler - -

Toplam - -

Fon’un gerceklesen gider rasyosunun, Ictiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider
kesintisi oranini astiginin tespit edilmesi nedeniyle 132.355 TL’lik tutar Fon’a iade edilmistir.

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Yonetim iicret karsihig

Diger borglar - Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 860.058 630.710

Toplam 860.058 630.710

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yoénetim Ucretleri

Diger giderler - Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 8.960.005 6.615.116

Toplam 8.960.005 6.615.116

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Alacaklar

Kurucu’dan alacaklar 131.875 -
Takas alacaklari 5.959 -
Diger alacaklar - 34.891
Toplam 137.834 34.891
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BiRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Borglar
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 860.058 630.710
Pay geri alig borglari - -
Takas borglari 995.936 595.201
Odenecek kurul kayt iicreti 16.910 -
Odenecek denetim ticreti 5.060 2.754
Odenecek saklama komisyonu (icreti 6.265 -
Odenecek tahvil borsa pay1 4.678 849
Diger borglar 1.593 13.819
Toplam 1.890.500 1.243.333

Fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla VOB iglemleri i¢in teminat olarak verilen 3.800.211 TL (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yonetim Gcreti giderleri 8.960.005 6.615.116
Kur farki giderleri - 6.138.697
Takas saklama komisyonu gideri 74.791 58.731
Kurul kayit iicretleri - 53.423
Borsa pay1 - 11.837
Banka masraflari - 2.738
Aracilik komisyonu gideri 275.374 -
Denetim (cretleri 9.566 3.262
Esas faaliyetlerden diger giderler 63.625 -
Noter tasdik ve Ucreti 265 353
Diger giderler - 135.852
Toplam 9.383.626 13.020.009
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BiRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

5 no’lu dipnotta agiklanmastir.

NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhk degeri

(Donem basi) 407.545.309 315.589.428
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 112.132.074 90.161.694
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 198.180.558 137.592.562
Katilma pay1 iade tutari (-) (154.223.449) (135.798.375)
31 Aralik itibariyla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 563.634.492 407.545.309

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Birim pay degeri

Fon toplam degeri 563.634.492 407.545.309

Dolagimdaki pay sayisi 5.389.958.086 4.902.829.511

Birim pay degeri 0,104571 0,083125

Katilma bedeli hareketleri

Acihis 4.902.829.511 4.920.891.354

Satiglar 2.156.952.989 1.837.737.150

Geri aliglar (1.669.824.414) (1.855.798.993)
Ddnem sonu 5.389.958.086 4.902.829.511

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 20.000.000.000 adettir.

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri

31 Arahk 2019

563.634.492
563.634.492

31 Arahk 2018

407.545.309
407.545.309

Fark
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BiRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faiz ve Temetti gelirleri
Eurobond faiz geliri - 22.760.128
Ozel kesim faiz ve kar paylar1 28.765.239 -
Takasbank VIOP nema faizi 816.411 453.051
29.581.650 23.213.179
Finansal varlk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger artiglar - 4.867.593
Vadeli islem S6zlesme Gelirleri 9.341.294 -
VOB iglem zararlan ve gelirleri - 2.304.107
Doviz islemlerine iliskin kar - 648.458
Eurobond satis kari/(zarar1) - 778.768
Menkul Kiymet Satig Karlari 880.392 -
Gergeklesen Deger Artiglart 32.427.386 -
Diger Gelirler 11.154.102 -
Menkul Kiymet Satig Zararlari (1.048.740) -
Vadeli islem Sozlesme Giderleri (10.058.966) -
Gergeklesen Deger Azaliglari (750.777) -
Kur Farki Giderleri (7.005.890) -
34.938.801 8.598.926
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 56.995.249 45.048.016
Toplam 121.515.700 76.860.121

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Kur farki giderleri - (6.138.697)
Noter tasdik ve Ucreti - (353)
Diger giderler 63.625 (135.852)
Toplam 63.625 (6.274.902)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Diger gelirler

Toplam
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolari1i KGK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklar kar/(zarara)

yansitilan finansal varliklar 521.946.369 359.602.182
Toplam 521.946.369 359.602.182
31 Arahk 2019

(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger

Gercege uygun deger farklar kar/zarara

yansitilan finansal varhklar

Ozel Kesim Borglanma Senetleri 1.800.000 1.855.026
Yabanci Tahvil 84.020.000 514.985.253
Diger Menkul Kiymetler 17.561.729 5.106.090
Toplam 103.381.729 521.946.369
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NOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2018

(Gergege uygun)
Maliyet Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Eurobond 385.042.189 359.602.182
Toplam 385.042.189 359.602.182

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz oram riski
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklan {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz

degisimine bagl olarak finansal varliklarm gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli araglar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 499.988.880 359.602.182

Toplam 499.988.880 359.602.182

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 77.023.729 -

Toplam 77.023.729 -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faiz artis1 / (azalisi)

%1 artmas1 halinde kar/(zarar) tizetindeki etki (770.237) (3.570.736)
Net etki (770.237) (3.570.736)
%1 azalmas1 halinde kar/(zarar) iizetindeki etki 770.237 3.570.736
Net etki 770.237 3.570.736
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senedine sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agsagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Arahk 2019 taraflar taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - 5.959 - 131.875 521.946.369 1.128.713  38.511.865 -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence

altina alinns Kism - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - 5.959 - 131.875 521.946.369 1.128.713 38.511.865 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri"

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)
Kredi riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari agagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Aralik 2018 taraflar taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - - - 34.891 359.602.182 39.144.927  10.006.642 -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence

altina alinns Kism - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - - - 34.891 359.602.182 39.144.927 10.006.642 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri" - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2019 degeri cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglari 995.936 995.936 995.936 - - -
Diger borglar 894.564 894.564 894.564 - - -
Toplam 1.890.500 1.890.500 1.890.500
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
31 Aralik 2018 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglari 595.201 595.201 595.201 - - -
Diger borglar 648.132 648.132 648.132 - - -
Toplam 1.243.333 1.243.333 1.243.333 - - -

25



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BiRiINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir. Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a)  Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borg¢lar kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢cege uygun degerini yansittig
varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yikiimliilikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet igi bor¢lanma senetleri, 6zel
sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci
seviyedir.

31 Aralik 2019 itibariyla
gercege uygun deger sevivesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 1.855.026 - -
Yabanci Tahvil 514.985.253 - -
Diger Menkul Kiymetler 5.106.090 - -
Toplam 521.946.369 - -
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NOT 20- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2018 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhiklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borglanma senetleri 2.528.575 - -
Ozel sektor tahvili 357.073.607 - -
Toplam 359.602.182 - -
Gergege uygun .
deger farki Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Arahk 2019 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.128.713 - - 1.128.713
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 3.800.211 - - 3.800.211
Ters Repo Alacaklari 38.511.865 - - 38.511.865
Takas Alacaklari 5.959 - - 5.959
Diger Alacaklar 131.875 - - 131.875
Finansal Varliklar - 521.946.369 - 521.946.369
Toplam varhklar 43.578.623 521.946.369 - 565.524.992
Finansal yikumlalikler
Takas Borglari - - 995.936 995.936
Diger Borglar - - 894.564 894.564
Toplam yukumlalikler - - 1.890.500 1.890.500
Gercege uygun .
deger farki Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Aralik 2018 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.144.927 - - 39.144.927
Ters Repo Alacaklari 10.006.642 - - 10.006.642
Takas Alacaklari 34.891 - - 34.891
Finansal Varliklar - 359.602.182 - 359.602.182
Toplam varhklar 49.186.460 359.602.182 - 408.788.642
Finansal yakumlaltkler
Takas Borglari - - 595.201 595.201
Diger Borglar - - 648.132 648.132
Toplam yukumlalikler - - - 1.243.333
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NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

2019 yilinin son déneminde Cin Halk Cumbhuriyeti merkezli Covid 19 (Koronaviriis) hakkinda bilgiler
gelmeye baslamis ve sinirli sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii'ne ("DSO") bildirilmistir. 2020 yilinin
ilk aylarinda yayilimini uluslararasi olarak siirdiiren viriis, iilkemizde de Mart aymnin ortalarindan
itibaren goriilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya baglamigtir. 11 Mart 2020 tarihinde
DSO Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle durum
gelisimini devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara etkisinin olduk¢a énemli olacagi
disiiniilmektedir.

Fon’un yatirim stratejileri dogrultusunda yatirimlarini yonlendirdigi para ve sermaye piyasalari, hem
yerel hem de kiiresel 6lgekte yasanan 6nemli belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalari sebebiyle olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu g¢ergevede, salgina bagli olarak piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler
Fon’un toplam degeri ve fiyatim1 etkilemekte olup; durumun halen geligimini siirdiirmesinden dolay1
Kurucu yonetimi salgmin Fon’un finansal tablolar1 ve Fon fiyati {izerindeki gelecekteki olasi etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir.

Kurucu yonetimi Koronaviriis salginimi diizeltme gerektirmeyen bilango sonrasi olaylar kapsaminda

degerlendirmis olup; salgimin etkileri ilgili hesaplamalara 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31
Aralik 2019 tarihinden sonra baslayan donemlere yansitilacaktir.

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Bankalardaki nakit 805.622 38.096.243
Vadeli mevduat 795.971 -
Vadesiz mevduat 9.651 38.096.243

Borsa Para Piyasasi (*) 323.091 1.048.684

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 3.800.211 -

Nakit ve nakit benzerleri 4.928.924 39.144.927

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 4.928.924 39.144.927

Ters repo alacaklari 38.511.865 10.006.642

Faiz tahakkuklar1 - -

Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 43.440.789 49.151.569

* 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin faiz orani %10,3 ve vadesi 2 Ocak 2020°dir
( y P

(31 Aralik 2018: 24,25 vadesi 2 Ocak 2018).

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar1 3.800.211 TL (Bulunmamaktadir)’dir.
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NOT 23 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 38.511.865 10.006.642

Toplam 38.511.865 10.006.642

31 Aralik 2019: Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz orant %11,25
(31 Aralik 2018: %24,25).
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