ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
- 2019 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA |
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERE, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR VE ILGiLi DONEMIN BITIMINI TAKIP EDEN 3 AY
ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA ILAN EDILIR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA iLiSKiN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi éngdriilen hususlar, fon lle katihmcilar arasinda
etkill bir iletisim sadlanmasi amacini tagimakta olup, yilhik rapor yil igindeki
gellsmeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun
bir énceki dénem ile kargilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bajimsiz denetim raporunu, bilango
tarihl Itibarlyle fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolanni, 6diing menkul
kiymet iglerl ve tlirev arag Islemlerine iliskin bilgileri icerecek seklilde agik, baslt ve
anlasihr sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yoénelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
graflklerin, tablolarin kullaniimasi mimk{indiir.

Rapordaki bilgiler, katihlmcilann mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olablleceklerl dlkkate alinarak anlagilabllir ve karsilastinlabilir
sekilde diizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kiiciik bir yazi karakterl Ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Hayat ve Emeklllik A.S. Borclanma Araclan Emeklilik
Yatinm Feonu'nun 2019 yihina lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir éncekl wil lle kargilagtirmah olarak hazirlanmig
badimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagdimsiz
denetim raporunun, bilango tarlhl itibarlyle fon portféy dederl ve net varlik degeri
tablolarimin katiimecilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2018 yihnin ikinci yanisinda basglayan diinya ekonomilerindeki yavaslama sinyalleri
2019 yilinda da devam etmistir. Bliylimenin 6ncii géstergelerinden olan PMI verileri
Incelendiginde Amerika ve Euro bblgesinde zayif verilerin geldigi gbzlemlenmistir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 icindeyken 2019 yili icinde kademeli
olarak 47,2 seviyesine kadar geriledigl gérilmiistir. Ozellikle 2019’un ilk yansinda
Amerika-Cin arasinda ticaret gorlismelerl global ekonomileri etkilemistir. Euro
bélgesinde ise imalat PMI verisi 51,7 seviyesinden 46,3 seviyesine gerilemigtir. Cin
ekonomisl Igin Imalat PMI verisi diger global ekonomilerden daha lyi gelmis olup,
2019 yihnda yataya yakin hareket etmigtir. Zira 2018 yih sonunda 49,4 seviyesinde
iken, 2019 wilimi 50,2 seviyesinde kapatmistir. Amerika’da istihdam rakamlar:
ekonomiyi desteklerken, enflasyon verisi Istenllen seviyenin altinda kalmistir. Bu
makro-ekonomik gelismelere karsin global Merkez Bankalan global likiditeyi artirarak
akslyon almistir. Amerika Merkez Bankasi (FED), 2019 yilinda (i¢ defa faiz indirimine
giderek, politika faizini yizde 1,50-1,75 aralifina cekmistir. Bunun yam sira 2018
yihinda bilango kiigiilten FED, 2019'un son geyregiyle beraber bilangosunu 413 milyar
USD bilyiitmiigtiir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ise Kasim ayiyla beraber varlik geri
alimlarina tekrar baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR geri alim yapacak olan ECB, varlik
alm programinin Thtlyag duyuldugu slirece devam edecegini belirtmistir. Tim bu
aksiyonlar finansal piyasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillik gbsterge faizi, 2019 yilinda yiizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemistir. Diger tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yihnda 3200 seviyesine ylikselmistir. Yaganan ralli hareketiyle beraber hisse senedi
carpanlari rekor seviyeye cikmigtir. Amerika-Cin arasindakl tlcaret gdrismeleri,
dénem ddnem yiikselen jeopolitik risklerle birlikte, altin gibi glvenli liman olarak
nitelendiren degerli maden fiyatlarinin da ylikselmesine neden olmustur.

Tirkiye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyreginde ylzde 2,8 oraninda daraima
goriilirken, 2019 yilnda ekonomi kademeli olarak toparlanma sinyalleri vermigtir.



Zira 2019 yilimin ilk ve ikinci ceyrefindeki daralma sirasiyla yiizde 2,3 ve 1,6 iken,
TUrkiye GSYiH’si yeniden biyiime patikasina girmis ve iiglincii ceyrekte yiizde 0,9,
ddrdiincll ¢eyrekte ise ylizde 6 oraninda biylmdstlr. Bdylece 2019 yili biiyiimesi
ylizde 0,9 olarak gerceklesmigtir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tirkiye 2019 yilinda carl fazla vermigtir. TL' deki
simirh deger kaybu ile birlikte TUFE enflasyonu hizl bir sekilde geriye gelmistir. 2018 yili
sonunda yiizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TOFE, 2019 yili iginde tek hanelere
inerken, seneyi ylizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagh olarak faiz indirimlerine gitmigtir. 2018 yilinin sonunda ylizde 24
seviyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda yiizde 12 ye gerilemistir. Gnimizdeki
sene falz indirimlerinin devam etmesi beklenirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda
75 baz puan faiz indirimine gitmigtir. Faiz indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla
Swap piyasasi aktif olarak kullaniimigtir. Yil iginde haftalik repo ihalelerinin toplam
fonlamadaki etkisi azalirken, yapilan falz indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizi
yiizde 11,43 seviyesine kadar gerilemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi
dogrultusunda politika faizi igin belirleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonkttir
ekonoml ve finansal piyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur ataf ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
girketlerin ve yavaglayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksi yili yilzde 20,9. bir
kayipla kapatmigti. 2019 yilinda ise diisen faiz, stabilize olan TL ve ekonominin
toparlanmaya baglamasi ile yili 6zellikle son geyrektekl performansiyla yiizde 25,4
oraninda yilkselisle kapamigtir. Yilin son ceyreginde &zellikle enflasyondaki diisiis ile
birlikte faizlerin hizli bir sekilde asag gelmesi sirket degerlemelerinin énemli éiglide
artmasina sebep olmustur. Bu ivmelenmede faiz ve ekonomik toparlanmanin yani
sira, Ulkenin risk primini gésteren 5 yillik CDS oranlarinin mayis ayinda gérdigi 520
seviyelerinden yil sonunda 280 seviyelerine kadar gerilemesi de etkili olmustur.
Endeksin performansinda o&zellikle faiz diislisiinden ve ekonomik toparlanmadan
olumlu etkilenecek sektdrler 6n plana gikarken son geyrekte uzun zamandir endeksin
gerisinde kalan bankaciik sektoriinlin de yilkselis trendi iclne girdigi
gbzlemlenmigtir.

Yilin ilk yanisinda tahvillerde yasanan deger kayiplarindan kaginmak igin fonun tahvil
pozisyonu, kargilastirma olgiitii alti seviyeye indirlimistir. Yilin ikinci yansi enflasyon
patikasinda yaganan lyllesme ve yurtdigi faiz piyasasindaki pozitif havayla, tahvil
pozisyonlan kargilastirma élcitii Gstii seviyeye yiikseltilmistir.

2020 yilinda global tarafta FED ve ECB’den gelecek adimlar, Tiirkiye ézelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verileri yakindan takip edilip gelismelere gdre fon kistasina
gbre pozisyon alinacaktir.



TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA fLiskiN BILGILER

BOLOM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMisS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegcmis son mali tablolar,
bllango tarihi itibariyle fon portféy dederl ve net varlik dederl tablolan, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

| BOLOM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILE BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektdr borglanma
araclarinin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yap ve Kredl Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine
HSBC Yatinm Menkul De§erler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredl Bankasi A.S ; ortaklik paylan ve VIOP alim satim
Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S., Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S aracilik etmektedir.

I.Ortaklik Paylari: Ortaklik payr alim satimlannda araci kuruluglara alim sattm
maliyet bedelleri ilizerinden 0,0004 komisyon + BSMV &denmektedir. (Oyak
Yatinm Menkul De§erler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahlidir.)

I1.Borglanma Araglan: Borglanma araglan alim satimlarinda iglem tutar Gzerinden
BIST tescll licreti denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadell ters repo Islemlerinde Islem
tutan dGzerinden BIST tescll tcretl édenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi islemlerl: Takasbank Para Plyasasi islemlerinde islem
tutan Gzerinden Takasbank islem Komisyonu denmektedir.

V. Ozel Sektér Borglanma Araglar ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma
araglarn ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece Iglem tutar
iizerinden BIST tescll iicretl ddenmektedir.

VL.VIOP Islem Komisyonlar: VIOP' dan yapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri (izerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir.

Fon Malvarhifiindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varhk Deferine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalann yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.



Ort. Fon Net
FON: AZK Varhik Degjerine
Orani

GIDER TURU %

Fon isletim Giderl Kesintlsl 1,84987
Aracilik Komisyonu Gideri 0,01688
SPK Kayda Alma Ucreti 0,01206
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00005
Tescll ve flan Giderlert 0,00061
Bagjimsiz Denetim Ucreti 0,00226
Saklama Giderleri 0,01188
Diger Fon Giderlerl 0,00460
TOPLAM 1,89821

2019 yih Igerisinde Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiizilk ve izahnamede
belirtllen yilhk fon toplam glder kesintisl oranini agmamasi nedeniyle Fon'a lade
tutan gerceklesmemistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC |
iSLEMLERINE iLiSKIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde Fon adina Vadell Islem ve Opslyon
Plyasasi'nda Islem gergeklestirlimemistir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon’ da herhangl bir diing menkul kiymet
islemi gerceklestiritmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Badimsiz denetimden gegmis finansal tablolan igeren bafimsiz denetim
raporu

Performans sunum raporu

4, Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolan

W

e Havat ve EmekiiileAsS,

| — —
Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mddir Yardimcisi Direktér (Mall isler)
(Fon Kurufu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



