ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiISSE SENEDI EMEKLiLIK YATIRIM FONU
2019 YILINA iLiskiN YILLIK RAPOR
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BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DOUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLiLIK SIRKETININ MERKEZi BOLGE MUDURLUKLERL,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UOCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERL{
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGiLI DONEMIN BiTiMiNI TAKIP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDiLiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6éngériilen hususlar, fon ile katimcilar arasinda
etklll bir lletisim sadlanmasi amacini tasimakta olulp,r yilik rapor yil Igindekl
gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet raporunu, fonun
bir dénceki dénem Ile kargilagstirmalh olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bllango ve gelir tablolarini, bajimsiz denetim raporunu, bilango
tarlhi Itibarlyle fon portféy degeri ve net varlik defjeri tablolanni, &diing menkul
kiymet igleri ve tiirev arac Islemlerine iliskin bligilerl Igerecek sekilde acik, basit ve
anlagiir gekllde hazirlanmalidir, Bu amaca yonellk olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gorsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullaniimasi mimkdndiir.

Rapordakl bligiler, katiimcllarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagsmamis olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabllir ve kargilastirilabllir
sekilde diizenlenmelidir.

Raporda, mavl ve italik olarak ve daha klglik bir yazi karakteri Ile
belirtilenler disindakl hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




_ ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emekllllk A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 2019 yihna Iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki yil lie karsilastrmal olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis yillik fon bilango ve gellr tablolannin, bafimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itlbarlyle fon portfdy dederl ve net varlk degerl
tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12,2019 DTiNEMiNtN DEGERLENDiRILMESI

2018 yiinin ikincl yansinda baglayan diinya ekonomilerindeki yavaslama
sinyallerl 2019 yilinda da devam etmistir. Bilyiimenin &ncli gostergelerinden olan
PMI verilerl Incelendiginde Amerika ve Euro bdlgesinde zayif verllerin geldidi
gézlemlenmistir. Zira Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken
2019 yih i¢inde kademeli olarak 47,2 sevlyesine kadar geriledidl gdériilmistir.
Ozelllkle 2019'un ik yansinda Amerlka-Cin arasinda ticaret gériismelerl global
ekonomileri etkllemistir, Euro bélgesinde Ise imalat PMI verisi 51,7 seviyesinden
46,3 sevlyesine gerilemigtir. Cln ekonomisl igin imalat PMI verisi difer global
ekonomlierden daha ly! gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket etmistir.
Zira 2018 yih sonunda 49,4 seviyesinde lken, 2019 yiini 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerika‘da Istihdam rakamlan ekonomlyi desteklerken, enflasyon
verisi istenilen sevlyenin altinda kalmistir. Bu makro-ekenomik gelismelere karsin
global Merkez Bankalari global likiditeyl artirarak aksiyon almistir. Amerika Merkez
Bankasi (FED), 2019 yilinda lig defa faiz indirimine giderek, politika falzini yizde
1,50-1,75 araliina gekmistir. Bunun yani sira 2018 yilinda bilango kigiilten FED,
2019°un son geyreglyle beraber bilangosunu 413 milyar USD biy(tmiistir. Avrupa
Merkez Bankas) (ECB) ise Kasim aylyla beraber varlik geri alimlarina tekrar
baglamigtir. Her ay 20 millyar EUR gerl alim yapacak olan ECB, varlk alim
programinin lhtiya¢ duyuldugu slirece devam edece§ini belirtmistir. Tim bu
akslyonlar finansal piyasalarda olumlu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillk gésterge faizl, 2019 yiinda yiizde 1,91
sevlyesine kadar gerllemistir. Di§er tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500
endeksi 2019 yilinda 3200 seviyesine yiikselmigtir. Yaganan ralli hareketlyle
beraber hisse senedl garpanlan rekor seviyeye gikmigtir. Amerika-Cin arasindaki
ticaret gérlismelerl, dénem ddnem yilkselen jeopolitik risklerle birlikte, altin glbi



glvenli liman olarak nitelendiren degerli maden flyatiannin da yiikselmesine neden
olmustur.

Turkiye ekonomisinde Ise 2018 yilimin son ¢eyre§inde ylizde 2,8 oraninda
daralma gériliirken, 2019 yilinda ekonomi kademell olarak toparianma sinyalleri
vermigtir. Zira 2019 yilinin Ik ve ikinci geyregindek! daralma sirasiyla ylzde 2,3 ve
1,6 Iken, Tiirklye GSYIH’si yeniden biiyime patikasina girmis ve Uglincli geyrekte
ylUzde 0,9, dérdiincii ceyrekte Ise ylizde 6 oraninda biiylimiigtiir. Béylece 2019 yili
blyldmesi ytizde 0,9 olarak gerceklesmistir.

Ekonomik aktiviteye paralel olarak Tiirkiye 2019 yilinda cari fazla
vermigtir. TL'dekl sinirh deder kaybi lle birlikte TUFE enflasyonu hizhi bir sekilde
geriye gelmistir. 2018 yili sonunda ylizde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE,
2019 yil icinde tek hanelere inerken, seneyi yiizde 11,84 seviyesinde kapatmistir.
TCMB 2019 yiinda enflasyon patikasina bagh olarak faiz Indirimlerine gitmistir.
2018 yilnin sonunda yiizde 24 sevlyesinde olan politika faizi, 2019 yili sonunda
ylizde 12 ye gerilemistir. Oniimiizdekl sene faiz indirimlerinin devam etmesi
beklenirken, TCMB 2020 yilinin lik toplantisinda 75 baz puan faiz Indirimine
gltmigtir. Falz Indirimlerinin yani sira fonlama amaciyla Swap plyasasi aktlf olarak
kullamlmigtir.  Yil icinde haftahk repo Ihalelerinin toplam fonlamadaki etklsl
azalirken, yapilan faiz indirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizi ylizde 11,43
sevlyesine kadar gerllemigtir. 2020 yiinda USD/TL kurunun artis patikasi
dogdrultusunda politika faizi igin belirleylcl olmasi beklenirken, meveut konjonktiir
ekonoml ve finansal piyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yihinda yasanan kur atadi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla
zora giren slrketlerin ve yavaglayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksi yili
yiizde 20,9 bir kayipla kapatmisti. 2019 yilinda ise diisen falz, stabllize olan TL ve
ekonominin toparlanmaya baglamasi ile yili 6zelllkle son geyrekteki performansiyla
ylzde 25,4 oraninda yilkselisle kapamistir. Yilin son c¢eyre§inde &zelllkle
enflasyondakl dlglUs lle birlikte falzlerin hizh bir sekilde asa§ gelmesi girket
degerlemelerinin 8nemli élglide artmasina sebep olmustur. Bu Ivmelenmede faiz
ve ekonomik toparlanmanin yani sira, llkenin risk primini gésteren 5 yilik CDS
oranlannin mayis ayinda gérdii§ii 520 seviyelerinden yil sonunda 280 seviyelerine
kadar gerllemesi de etkill olmustur. Endeksin performansinda ozelllkle faiz
diglgiinden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler én plana
ckarken son ¢eyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik
sektdérlniin de yiiksells trendi icine girdi§l gézlemlenmistir.

Son Ikl yilda endeksin gerisinde kalan bankacilik endeksi dilgen enflasyon
ve faiz oranlarini olumlu yénde fiyatiayarak borsanin (izerinde %36 lik bir getiriyle
2019u kapamistir. 2019 yilinda performansi olumlu ayrisan sektdrler bankacilik,



demir cellk ve otomotiv olurken, olumsuz ayrisan sektdrler Ise rafinaj, savunma
sanayi, petrokimya ve gayrimenkul olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALLI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DECGERE
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faallyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar,
bilango tarihi itibarlyle fon portféy degerl ve net varlik dederi tablolari, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARTI 1LE iLGiL BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektér borglanma
araclarinin ahm satinmna HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler AS.,
Oyak Yatim Menkul Dederler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Plyasasi Islemlerine
HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S.,
HSBC Bank A.$. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ; ortaklik paylan ve VIOP alim satim
islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degderler A.$., Oyak Yatinm Menkul Dederler
A.$., Yapt Kredl Yatinm Menkul Dederier A.S aracihk etmektedir.

I.Ortaklik Paylar: ilgill kurumun komisyon tarifesine gére alim satim mallyet
bedeller! Gizerinden azami 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir. (Oyak Yatinm
Menkul Degerler A.S. igin komisyon oranina BSMV dabhildir.)

I.Borglanma Araglari: Borglanma araglan alim satimlarinda islem tutan tzerinden
BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Il.Ters Repo Islemlerl: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde Islem
tutan Uzerinden BIST tescil iicreti édenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Plyasasi iglemlerinde Islem
tutan (izerinden Takasbank islem Komisyonu &denmektedir.

V.Ozel Sektér Borglanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektdr bor¢lanma
araglan ve finansman bonosu alim satim Islemlerinde sadece islem tutan
lizerinden BIST tescil Gicreti Sdenmektedir.

VL.VIOP lslem Komlsyonlan: liglli kurumun komisyon tarifesine gére alim satim
mallyet bedelleri Uzerinden azami 0.000294 + BSMV 8denmektedir.



Fon Malvarligindan Yapilabllecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarn yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Ort. Fon Net Varhk
FON: AZH Dederine Oram

GIDER TURU %

Fon Igletim Giderl Kesintisi 2,04453
Aracilik Komisyonu Glderi 0,07627
SPK Kayda Alma Ucreti 0,01241
Noter Har¢ ve Tasdik Giderlerl 0,00015
Tescil ve ilan Giderleri 0,00062
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00273
Saklama Glderleri 0,01137
Diger Fon Glderleri 0,00834
TOPLAM 2,15643

2019 yili Igerisinde Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Ictlziik ve Izahnamede
belirtllen yilhik fon toplam gider kesintisi oranini agmamasi nedenlyle Fon’a lade
tutan gerceklesmemigtir.

BOLUM D: ODUNG MENKUL KIVMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILiSKIN BiLGILER

01.01.2019-31.12.2019 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opslyon Piyasasinda
48.172.282,50TL lik kisa, 57.688.195,00TL llk uzun viop islemi
gergeklestiriimigtir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan glderlerin detayi agagidaki glibidir:

Vadell islem Sézlesme Gelirleri : 6.902.367,50 TL
Vadeli Islem Sozlesme Giderlerl : 6.739.337,50 TL
Vadell islem Stzlesmeleri Teminat Falz Gelirleri : 362.696,60 TL
Vadeli islem Sézlesmeler! islem Komisyonlar : 21.611,87 TL



01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon’'da herhangl bir édling menkul kiymet
islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faallyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari Igeren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolar

[ @ et fojal v EmekiiiikA S, i
Ersin PAK Burcu Uzuno§lu
Genel Midir Yardimcis Direktsr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesl)



