ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELL DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILINA fLiSKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YOKOMLOLOKLERT KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDOURLUKLERI,
SUBELERY, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETS!Z OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BITIMINI TAKIP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDiLiR.

— ] - -
: RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi &ngdrllen hususlar, fon ile katiimcilar arasinda
etkili bir iletisim saylanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor yil igindeki
gelismelerl 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet raporunu, fonun
bir dncekl dbénem Ille kargilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yilik fon bilango ve gelir tablolarint, ba§imsiz denetim raporunu, bllango
tarihi itibariyle fon portféy degerl ve net varlik dederi tablolanni, 8diing menkul
kiymet Isleri ve tirev arag Islemlerine lligkin bilgileri icerecek sekllde acgik, basit ve
anlagilir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca ydnellk olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullaniimasi mimkiinddr.

Rapordaki bilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabileceklerl dikkate alinarak anlagilabllir ve karsilastinlabilir
geklide diizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kiigik bir yazi karakteri lle
belirtilenler disindakl hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklillk A.S.Dengell Degisken Emeklillk Yatirim
Fonu’nun 2019 yilina lliskin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazidanan faaliyet
raperunun, fonun bir dnceki yil lle karsitastirmal olarak hazifanmis badimsiz
denetimden gegmls yilik fon bilanco ve gelir tablolannin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibarlyle fon portféy dederl ve net varlik degerl
tablolaninin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDiIRILMES] |

2018 yilinin lkinci yansinda baglayan diinya ekonomllerindeki yavaslama
sinyalleri 2019 yilinda da devam etmistir. Blylimenin éncil géstergelerinden olan
PMI verllerl Incelendiinde Amerika ve Euro boélgesinde zayif verilerin geldi§l
gdzlemlenmistir. Zira Amerlka ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 Igindeyken
2019 yib Iginde kademell olarak 47,2 seviyesine kadar geriledidl gbrillmugtar.
Ozellikle 2019'un ilk yarnsinda Amerlka-Gln arasinda tlcaret gériismelerl global
ekonomileri etkilemigtir. Euro bdlgesinde Ise imalat PMI verisl 51,7 sevlyesinden
46,3 seviyesine gerilemistir. Cin ekonomisi icin imalat PMI verisi diger global
ekonomilerden daha iyi geimis olup, 2019 yiinda yataya yakin hareket etmistir.
Zira 2018 yii sonunda 49,4 seviyesinde iken, 2019 yilimi 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerika'da istihdam rakamlarn ekonomlyl desteklerken, enflasyon
verisl Istenilen sevlyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomik gellsmelere karsin
global Merkez Bankalan global likiditeyl artirarak akslyon almistir. Amerika Merkez
Bankasi (FED), 2019 yilinda ii¢ defa falz Indirimine glderek, politika faizinl yGzde
1,50-1,75 aralifina gekmigtir. Bunun yani sira 2018 yilinda bllango kiigiilten FED,
2019'un son ceyreglyle beraber bllangosunu 413 mllyar USD bilylitmiigtiir. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla beraber varlik geri alimlarina tekrar
baglamigtir. Her ay 20 milyar EUR geri allm yapacak olan ECB, varlik alim
programinin ihtiya¢ duyuldugu siirece devam edecedint bellrtmistir. Tim bu
akslyonlar finansal ptyasalarda olumiu karsilanmigtir. 2018 yili sonunda yiizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yilik gésterge faizl, 2019 yilinda yiizde 1,91
seviyesine kadar gerilemistir. Dijer tarafta, 2.500 USD sevlyesinde olan S&P 500
endeksl 2019 yilinda 3200 seviyesine yilikselmistir. Yagsanan ralli hareketiyle
beraber hisse senedi carpanlan rekor seviyeye gikmigtir. Amerlka-Cin arasindakl
ticaret gériismelerl, ddnem ddnem yiikselen jeopolitlk risklerle birlikte, altin gibi



glvenll liman olarak nitelendiren dederll maden flyatlarinin da yiikselmesine neden
olmustur.

Tirkiye ekonomisinde Ise 2018 yilinin son ceyredinde yiizde 2,8 oraninda
daralma gériilirken, 2019 yilinda ekonoml kademell olarak toparlanma sinyalleri
vermistir. Zira 2019 yilinin ilk ve Ikincl geyre§indekl daralma sirasiyla yizde 2,3 ve
1,6 iken, Tarklye GSYiH’sI yeniden blyiime patikasina glrmls ve {glincli ceyrekte
ylzde 0,9, doérdiincii geyrekte ise yiizde 6 oraninda bilylimlistiir. Béylece 2019 yili
biyilimesl yiizde 0,9 olarak gerceklesmistir.

Ekonomik aktlviteye paralel olarak Tirkiye 2019 yilinda carl fazla
vermigtir. TL'dekl sinirh defer kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu hizli bir sekllde
geriye gelmistir. 2018 yili sonunda y(izde 20,8 seviyesinde bulunan manset TUFE,
2019 yili iginde tek hanelere inerken, seneyl ylizde 11,84 sevlyesinde kapatmstir.
TCMB 2019 yilinda enflasyon patlkasina bagdh olarak faiz indirimlerine gitmistir,
2018 yilinin sonunda ylizde 24 seviyesinde olan politika falzl, 2019 yili sonunda
ylzde 12 ye gerilemistir. Oniimizdekl sene faiz Indirimlerinin devam etmesi
beklenirken, TCMB 2020 yihnin ilk toplantisinda 75 baz puan faiz indirimine
gitmistir. Falz Indirimlerinin yam sira fonlama amaciyla Swap plyasas! aktif olarak
kullamiimigtir. Yil Iginde haftalik repo Ilhalelerinin toplam fonlamadaki etkisi
azalirken, yapilan faiz Indirimleriyle beraber ortalama fonlama faizi yiizde 11,43
seviyesine kadar gerllemistir. 2020 yilinda USD/TL kurunun artis patikasi
dogrultusunda politika falzl icin belirleyici olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir
ekonomi ve finansal piyasalar acisindan destekleylcidir.

2018 yiinda yasanan kur atadi ve sonrasinda ylikselen falzler dolayisiyla
zora glren sirketlerin ve yavaslayan ekonominin etkislyle BIST 100 endeksi yili
yiizde 20,9 bir kayipla kapatmigti. 2019 yilinda ise diisen faiz, stabilize olan TL ve
ekonominin toparlanmaya baglamasi lle yili ézelllkle son geyrekteki performansiyla
yiizde 25,4 oraninda vyilksellsie kapamistir. Yilin son c¢eyredinde &zellikle
enflasyondaki ddsls ile birlikte faizlerin hizh bir sekilde asai gelmesi sirket
dederlemelerinin dnemli diglide artmasina sebep olmustur. Bu Ilvmelenmede falz
ve ekonomik toparlanmanin yani sira, Ulkenin risk primini gdsteren 5 yilik CDS
oranlarinin mayis ayinda gérd{igli 520 seviyelerinden yil sonunda 280 seviyelerine
kadar gerilemesi de etkili olmugstur. Endeksin performansinda &zellikle falz
dislgiinden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektérler én plana
cikarken son ¢eyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik
sektérinin de yliksells trendi Igine girdi§l gdzlemlenmistir.

Son |kl yilda endeksin gerisinde kalan bankacihik endeks| dilsen enflasyon
ve falz oranlarini olumlu y&nde fiyatlayarak borsanin (izerinde %36 lik bir getirlyle
201Su kapamigtir. 2019 yilinda performansi olumlu ayrisan sektérler bankacilik,



demir gelik ve otomotlv olurken, olumsuz ayrisan sektérler Ise rafinaj, savunma
sanayi, petrokimya ve gayrimenkul olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi
| TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA jLiskiN BILGILER

Fon kurulu faallyet raporu, bagimsiz denetimden gegcmls son mali tablolar,
bllango tarihi itibariyte fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolar, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

"'BALOM C: FON HARCAMALARI iILE iLGiLI BILGILER

Fon portfdylnde yer alan varliklardan kamu ve o&zel sektér borglanma
araglarinin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul De§erler A.S.,
Oyak Yatirm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Yap: ve Kredl Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Plyasasi islemlerine
HSBC Yatirnm Menkul Dedgerler A.S., Yap! Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S; ortaklik paylar ve VIOP alim satim
Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$., Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S ; devlet dis borglanma araclari alim
satim Islemlerine HSBC Bank A.S., Yap: ve Kredi BankasI A.S, is Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Deutsche Bank AG; yabanci borsa yatirrm fonu islemlerine HSBC
Bank PLC, Follow Traders B.V. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

1.Ortakhik Paylan: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gdre alim satim mallyet
bedellerl (izerinden azami 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir. (Oyak Yatinm
Menkul Dederler A.S. icin komisyon oranina BSMV dabhildir.)

I1.Borclanma Araglan: Borglanma araglarn alim satimlarinda Islem tutan (izerinden
BIST tescll iicreti 6denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecellk ters repo ve vadell ters repo islemlerinde Islem
tutan (zerinden BIST tescll icreti ddenmektedir.

IV.Takasbank Para Plyasasi islemlerl: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde Islem
tutan Gzerinden Takasbank islem Komisyonu édenmektedir.

V.Ozel Sektér Borclanma Araglar ve FlInansman Bonosu: Ozel sektdr borglanma
araclari ve flnansman bonosu alim satim Islemlerinde sadece islem tutan
lizerinden BIST tescll licreti ddenmektedir.

VI.VIOP islem Komisyonlan: 1igill kurumun komisyon tarifesine gére ahm satim
maliyet bedelleri izerinden azami 0.000294 + BSMV ddenmektedir.



VII. Yabanci Borsa Yatinm Fonu Komisyonu: Islemlerde alim satim mallyet
bedelleri Gzerinden 0,0025 8denmektedir.

VIIL Devlet Dis Boglanma Araglar: Araci kurumlara iglem komisyonu
ddenmemektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilltk Olarak Fon Net
Varlik Degjerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalann yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Ort. Fon Net Varhk

FON: AZB Dederine Orani
GIDER TURD %

Fon Isietim Gideri Kesintisl 2,04447
Aracihik Komisyonu Glderi 0,11509
SPK Kayda Alma Ucreti 0,01221
Noter Har¢ ve Tasdik Glderleri 0,00017
Tescll ve ilan Giderleri 0,0009%
Bagimsiz Denetim Ucretl 0,00257
Saklama Glderlerl 0,02978
Diger Fon Giderleri 0,02165
TOPLAM 2,23090

2019 yih igerlsinde Fon’un gergeklesen glder rasyosunun, igtiiziik ve Izahnamede
belirtllen yilik fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedenlyie Fon'a iade
tutan gergeklesmemistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG
ISLEMLERINE ILiSKiN BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 ddéneminde Fon adina Vadell islem ve Opsiyon
Piyasasinda 440.740.684,51TL'llk kisa, 418.752.679,52TLlk uzun VIOP islemi
gerceklestiriimigtir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gellrler ile
olusan giderlerin detay: agagidakl gibidir:



Vadeli islem S&ézlesme Gelirler! :  27.987.624,05TL

Vadeli Islem S6zlesme Giderlerl 1 25.668.993,75 TL
Vadeli Islem S&zlesmelerl Teminat Falz Gelirieri : 1.124,983,20 TL
Vadell islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 225.024,58 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon'da herhangi bir 8diing menkul kiymet
Islemi gergeklestirllmemigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2, Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolan

s~ Hliianz Hayat ve Emekliic 25 g
Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mildiir Yardimcisi Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Oyesi)



