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Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonunun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dSnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.5 say1h Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatimm Kuruluslarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan d6énemler igin inceleme yapilmamis ve goriig olugturulmamugtir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarmizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Halka arz tarihi: 8 Ocak 2018
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Fon’un yatinm amaci, otomatik | Serdar Necdet Vatansever
- 2.314.076,66 TL .
Degeri katilim planlarinda sunulmak tizere | Maruf Ceylan
Birim Pay Degeri 0,015702 | portfoylinde katilim bankaciligi | Bugra Bilgi
Yatirimei Sayisi 641 | esaslarina uygun olan farkli yatirim
araclarma yer verilerek yatirim
araglarinin  ¢esitlendirilmesi  ile
uzun vadede getiri elde edilmesidir.
Fon portfoyliniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore
Tedaviil Oram Yonetmeligin 5.  maddesinde
(%) 0,01 belirtilen varlik tiirlerinden katilim
bankacilif1 esaslarina uygun olan
yatirim araglarimin tamamina veya
bir kismina yatirilarak uzun vadede
istikrarli getiri saglamayi1
hedeflemektedir.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
-Ozel Sektodr Kira Sertifikalar1 % 40,30 | Fon’un yatirim stratejisi, otomatik katilim planlarinda sunulmak
-Kamu Kira Sertifikalar1 % 28,12 | iizere portfoylinde katilim bankacilig1 esaslarina uygun olan farkli
-Ortaklik Paylari % 31,58 | yatirim  araglarina  yer  verilerek  yatirim  araglarmin

gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon
portfoyiiniin - tamamint  degisen piyasa kosullarina gore
Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katilim
bankacilig1 esaslarmma uygun olan yatirim araglarinin tamamina
veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon portfoyiinde, agirlikli olarak katilim
bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa
Istanbul A.S’de islem géren ve damigma kurulu tarafindan icazeti
alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagli olmayan
yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad
sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta
uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalar1 tolere edebilecek olan risk profiline sahip
katilimcilar i¢in uygundur. Fonun risk degeri 4-5 araligi olarak
belirlenmistir.

Yatirim Riskleri

Fon, portfoylindeki 6zel sektdr sukuk ve 6zel bankalarda agilan
katilim hesaplar1 dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tagimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama yaratan
uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi1
acilmus olan 6zel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, yatirim yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplarinin
vadeden Once likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplar
ifade etmektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
farkli varlik siniflarindan yatirimlar dengelenmek suretiyle riskler
dagitilmakta, risklerin  dagitilmast  amaciyla  aralarinda
cesitlendirilme yapilmaktadir.




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilim (%)

En Az Alimabilir Pay Adeti: 0,001
Yatirnm Riskleri Adet

TAS VE TOPRAGA DAYALI
PERAKENDE

IMALAT

METAL ANA SANAYI
TEKNOLOJI

PETROKIMYA

SAVUNMA

GIDA

TOPLAM

2,42
3,05
7,59

7,7
2,77
4,22
1,83

31,58

Fon, portfoylinde ortaklik payr bulunan sirketlerin faaliyet
gosterdikleri sektdrlere bagli riskler, bu sirketlerin iiretim ve ticaret
iliskisi icinde bulunduklar1 {ilkelerin politik ve ekonomik
kosullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka agiklik orani ile
sermaye biyiiliigiine bagl olarak likidite riskleri tagimaktadir.
Buna ek olarak 6zel bankalarda agilan katilim hesaplar1 dolayisiyla
kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, nezdinde
katilim hesab1 agilmis olan &zel sektér katilim bankasinin
dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, katilim hesaplarinin
vadeden once likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplar
ifade etmektedir. Fon portfoyii yiikksek oranda ortaklik pay1
icerdiginden dolayr piyasa kosullarindaki degisimler portfoy
getirisini  6nemli 6lgiide etkilemektedir. Fon yonetiminde
risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz
edilmekte ve sektorler arasinda ¢esitlendirilme yapilmakta,
ortaklik pay1 agirligt  piyasa kosullar1  dogrultusunda
degistirilmekte ve riskler asgari diizeye indirilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Fon

Karsilagtirma Portfoyiiniin
Olciitiiniin Getirisinin Sunuma Dahil Dénem
Toplam Getirisi/Esik Zaman I¢inde Sonu Portfoy veya Portfoy
Getiri Deger Enflasyon Standart Bilgi Grubunun Fon Toplam
YILLAR (%) (%) | Orani (**) Sapmasi (%) Rasyosu Degeri
1.yl 14,16 20,13 20,30 0,98 -5,73 74541341 TL
2. yu(*) 37,64 23,41 11,84 0,30 14,40 2.314.076,66TL

(*) 01 Ocak-31 Aralik 2019 donemine aittir. Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimin
(O/N TRLIBOR)performans donemine gelen bilesik getirisinden diisik olmast durumunda, O/N
TRLIBOR un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik
Kar Pay1 (TL) Endeksi + %2 ‘nin performans donemine denk gelen getirisi %17,84 iken O/N TRLIBOR’un
bilesik getirisi %23,41 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer
verilmigtir.

flgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

DIPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orant; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi éncesi
getiri oranindan karsilastirma Slgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif yada negatif ylizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 01 Ocak - 31 Aralik 2019
doneminde asagidaki getiri oranlart olugmustur:

Fon’un Getirisi: 37,64%
Esik Deger Getirisi: 23,41%
Nispi Getiri: 14,23 %

“Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup QInvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye ait 5 adet emeklilik ve QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 10 adet yatirim fonu ile
1 adet gayrimenkul yatirim fonunun yonetimini ger¢eklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy
biytkligi 1,486,172,778 TL’dir.”

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

Fon 01 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde net %37,64 getiri saglamistir. Ayn1 donemde Fon’un
briit getirisi asagidaki gibidir:

KET 01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Doneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basgi Birim Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat) 37,64%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,24%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani(**) 0,15%
Net Gider Orant

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,09%
Briit Getiri 38,73%
@) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**)  Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii
icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

01 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL)(*) 30.967,89
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 1.443.155,61
Toplam Giderler / Ortalama Portféy Degeri 2,15

*) Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1 Hakkinda Sektdr Duyurusu (2016/30) na
istinaden Yonetim iicretinin 13.006,47 TL’lik kismu ek FIGK olarak fon hesabindan édenmistir.
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C.

6)

DIPNOTLAR (Devam)

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum donemi iginde fon izahnamesinin 1.3 Kurucu

Yoneticileri  kismu

Sermaye

Piyasasi

Kurulu’'nun 06/05/2019

325.07.E.6619say1l1 izni dogrultusunda asagidaki gibi degistirilmistir;

tarth ve

12233903-

YENI METIN
1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu {iyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:
Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-
Adi Soyadi Gorevi Gorev) Tecriibesi
Yonetim Kurulu Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel
Ufuk Uyan Bagkani Miidiir 37yl
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel
Miidiir Ekim 2016
Yo6netim Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel
Meliksah Utku Baskan Vekili Miidiir Yard. 2004-2016 26 yil
Yonetim Kurulu Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel
Mehmet Oral Uyesi Miidiir Yardimcisi - Bireysel Bankacilik 26 yil
Turgut Yonetim Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel
Simitcioglu Uyesi Miidiir Yardimcist 29 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Yonetim Kurulu Miidiir. 2013-...
Uyesi Genel Miidiir/ | Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel
Ayhan Sincek Fon Kurulu Bagkan1 | Miidiir Yardimcis1 2012-2013 23 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Midiir Yardimeisi 2013-...
Genel Miidiir Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Grup
Ismail Aydemir Yardimcisi Miidiirii 2010-2013 18 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Midiir Yardimeisi 2013-...
Yasar Salih Genel Miidiir Credit Europe Life Genel Miidiir. 2011-
Cetinkaya Yardimcisi 2013 21 y1l

01 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
kargilagtirma 6l¢itinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Fon’un karsilagtirma olgiitii
01 Ocak - 30 Haziran 2019 déneminde asagidaki gibi hesaplanmigtir: Karsilastirma Olgiitii:

BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %2

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR)performans
donemine gelen bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR ’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi
+ %2 ‘nin performans donemine denk gelen getirisi %17,84 iken O/N TRLIBOR’un bilesik
getirisi %23,41 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer

verilmistir.
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C.

7)

8)

1)

2)

DIPNOTLAR (Devam)

Emeklilik yatirinm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim tcretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani Dipnot 5’te agiklanmistir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Arahk 2019
Yonetim Ucreti 12.350,56
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 283,88
Saklama Ucreti 402,27
Kurul Ucretleri 195,55
Denetim Ucretleri 1.598,63
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(**) 16.137,00
Toplam Giderler 30.967,89

*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlariin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

(**) Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusu
(2016/30) na istinaden Yénetim iicretinin 13.006,47 TL’lik kism1 ek FIGK olarak fon hesabindan
O0denmistir.

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2019 yilinda, Fon’un Bilgi Rasyosu %14,40 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon otomatik katilim planlar1 dahilinde sisteme dahil olacak katilimcilara sunulmak iizere
08.01.2018 tarihinde halka arz edilmistir.



