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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGIiSKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIiN RAPOR

Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Emlak Katilim Bankasi Katihm Degisken EmeXklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) 19 Haziran - 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtrr.

Gorligiimiize gore 19 Haziran - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunug raporu Fon’un
performansini Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢ahigmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 12 Haziran 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci, portfoyiinde faiz| Serdar Necdet Vatansever

Fon Toplam
Degeri 1.068.275,95 TL | icermeyen yatirim araglarina yer | Maruf Ceylan
Birim Pay Degeri 0,011234 | verilerek  yatirim araclarmin | Bugra Bilgi
Yatirimei Sayisi 315 | cesitlendirilmesi ile uzun vadede
Tedaviil Oram istikrarl getiri elde edilmesidir.
0,01

(%)

Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi

-Kamu Kira Sertifikalar1
-Katilma Hesab1
-Yatirim Fonu

-Ortaklik Pay1

-Ozel Sektor Kira Sertifikalart % 5,75

%57,20
%22,56

%3,96
% 10,53

Fon’un yatirim stratejisi, portfoylinde faiz icermeyen yatirim
araglarina yer verilerek yatirim araglarimin cesitlendirilmesi ile
uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon portfoyiiniin
tamamini degisen piyasa kosullarmna gore Yonetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden faiz igermeyen yatirim
araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede
istikrarlt getiri saglamayr hedeflemektedir. Fon portfoyilinde,
agirlikli olarak Tiirkiye’de ve Uluslararasi piyasalarda ihrag edilen
kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara)
katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis,
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara ve
diger sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fona doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad s6zlesmeleri alinabilir.

Yatirim Riskleri |

Fon, portfoytindeki 6zel sektor kira sertifikasi ve 6zel bankalarda
acilan katilim hesaplart dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikast ihrag ederek fonlama
yaratan uluslararast 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katilim
hesabi acilmis olan 6zel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi
riskidir. Likidite riski, yatirm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katilim hesaplarinin vadeden once likide edilmesi esnasinda
olusabilecek kayiplar1 ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfoyiinde ortaklik pay1 bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri
sektorlere baglh riskler, bu sirketlerin iiretim ve ticaret iligkisi
icinde bulunduklart tilkelerin politik ve ekonomik kosullarina baglt
riskler ve sirketlerin halka ac¢iklik orani ile sermaye biiyiiliigiine
bagli olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon yoOnetiminde
risklerden korunmak amaciyla farkli varlik siniflarindan yatirimlar
dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik pay: yatirim
yapilan girketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi
amaciyla aralarinda cesitlendirilme yapilmakta, ortaklik pay1
agirhigr piyasa kosullari dogrultusunda degistirilmektedir. Fon
esnek bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri
hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline sahip yatirimeilar
icin uygundur.
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EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM

FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilim (%)

Yatirim Riskleri

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Adet

Yiizdesel Dagilim

TAS VE TOPRAGA DAYALI
METAL ANA SANAYI
IMALAT

TEKNOLOJI

GIDA

GiYiMm

TOPLAM

1,76
2,15
2,08
1,81
2,18
0,55

10,53
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B. PERFORMANS BILGiSi

Fon
Portfoyiiniin

Getirisinin Sunuma Dahil

Karsilastirma Zaman Doénem Sonu

Olgiitiiniin Icinde | Karsilagtirma Portfoy veya

Toplam | Getirisi/Esik Standart Olgiitiiniin Portféy Grubunun

Getiri Deger | Enflasyon Sapmasi Standart Bilgi Fon Toplam

YILLAR (%) (%) | Oram ** (%) | Sapmasi (%) | Rasyosu Degeri

1. yil(*) 12,34 20,07 6,50 0,19 0,19 (21,42) 1.068.275,95TL

™ 19 Haziran - 31 Aralik 2019 dénemine aittir.
**) Tlgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
25.000%
20.068%
20.000%
12.340%
15.000%
10.000%
6.500%
.000%
Enflasyon Toplam Getiri Karsilastirma Olgiiti i
-5.000% Getirisi

-10.000%

-7.728%

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

4)

DiPNOTLAR

Portf6yiin nispi getiri orani; perfornans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan karsilastirma Slgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif yada negatif ylizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 19 Haziran - 31 Aralik 2019
doneminde asagidaki getiri oranlart olusmustur:

Fon’un Getirisi: 12,34%
Esik Deger Getirisi: 20,07%
Nispi Getiri: (7,73)%

“Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup QInvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye ait 5 adet emeklilik ve QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 10 adet yatirim fonu ile 1
adet gayrimenkul yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy
biyiikliigi 1,486,172,778 TL dir.”

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 19 Haziran - 31 Aralik 2019 doneminde net %12,34 getiri kaydetmistir. Ayn1 donemde
Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

KED 19 Haziran 2019 - 31 Aralik 2019 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 12 34%
(Donem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat) '
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 3,18%
Azami Toplam Gider Orani 1,22%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani(**) 1,96%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan Karsilanan 1,22%
Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 13,56%

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5
is giinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
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C.

5)

6)

DIPNOTLAR (Devam)

19 Haziran - 31 Aralik 2019 dénemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL) 7.698,57
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 223.587,19
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 0,00

19 Haziran - 31 Aralik 2019 performans sunum donemi i¢inde fon izahnamesinin agagida yer alan
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15606 sayili
izni ile degistirilmis, degisiklikler 02.01.2020 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

YENI METIN

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% | ENCOK %
Tirk Ortaklik Paylar1 (Danigma Kurulu tarafindan icazeti alinmis

ortaklik paylari) 5 35
Yabanci Ortaklik Paylari* (Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmig

ortaklik paylari) 0 30
Katilma Hesaplar1 (TL-Doviz)*** 0 25
Tiirkiye’de ve Uluslararas: Piyasalarda fhra¢ Edilen Kira Sertifikalar

(TL-Doviz)*** 50 80
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi

Araclar1 (TL-Doviz) 0 30
Icazeti Alinan; Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirrm Fonu

Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve

Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ** 0 20
Vaad Sozlesmesi (Satim vaadiyle alim) 0 10
Gayrimenkul Sertifikasi 0 20

* Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Yurtdiginda yerlesik ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglari yabanci varlik olarak
kabul edilmektedir.

Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin %5’ini gegemez.
Tek bir yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin %4’ tinii gegemez.

**

**

***  Fon portfoy degerinin %80’i ve fazlasi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilamaz.
YENI METIN

2.5. Fonun Karsilastirma Olgiitii:%]15 Ziraat Portfdy Katilim Getiri Endeksi + %20 BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10
BIST KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi + %10 BIST KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama
Endeksi + %20 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL)Endeksi
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C.

DIPNOTLAR (Devam)
YENI METIN
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi kabul
gbrmiis, yasal diizenlemelerde yer verilen istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fonun maruz kalacagi en onemli risk, piyasa fiyatlarindaki olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagli olarak fon portféy degerinde ortaya cikabilecek en yiiksek zarar
olarak ifade edilebilir. Riske Maruz Deger (RMD) yontemi bu riski belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir. Genel olarak piyasa riski olarak tanimlanan bu risklerin 6l¢limii fonun riske
maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla sinirlandirilarak Géreli Riske Maruz
Deger (Goreli RMD) yontemiyle yapilir.

Fonun goreli RMD limiti, %99 giiven diizeyinde, 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi ve tarihsel
simiilasyon ydntemine goére hesaplanacaktir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullariin varligi halinde gézlem
stiresi kisaltilabilir. Géreli RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Fon portfoyiiniin RMD’si, referans alinan portféyliin RMD’sinin iki katin1 asamaz.
Kargilastirma 6l¢iitii referans portfoy olarak belirlenmistir.

Risk yonetimi faaliyetini gerceklestiren birim giinliik olarak RMD hesaplayacak ve herhangi bir
sekilde RMD f{ist sinirinin agildiginin tespit edilmesi durumunda, Fon Kurulu’nu ve Fon Portfoy
Yoneticisi’'ni bilgilendirerek miimkiin olan en kisa siirede pozisyonlarm fonun RMD’sinin
kurallara uygunlugunun saglanmasini talep edecektir. Portfoy Yoneticisi, piyasa kosullarinin
imkan vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en gec 5 isgiinii igerisinde RMD’yi
olmasi gereken seviyeye indirecektir. Risk Yonetimi Boliimii giincel RMD hesaplamalarinin yani
sira senaryo analizleri yaparak fon portfoyiiniin potansiyel RMD’sini de hesaplayacaktir.

Karg1 Taraf Riski: Fon islemlerinin ¢ogunlugu borsada yapilmakta, borsa dist islemlerde karsi
tarafin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma kriteri aranmakta, 6diing islemleri
ise yapilmamakta olup bu konudaki risk biiyiik 6l¢iide sinirlanmustir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun
siire ve/veya fiyat lizerinden nakde doniistiiriillememesi sonucunda maruz kalinan risktir. Piyasada
likiditesi yliksek olan menkul kiymetlere sec¢ilerek portfdy dahil edilecektir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetici siireci gercevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin siire¢ haritas1 ¢ikarilarak her siire¢ igin anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiyiikliigliniin ve artiginin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak
izlenirler.

Yogunlagma Riski: Kurul mevzuati kapsaminda varliklar bazinda belirlenmis sinirlamalara kesin
olarak uyulmasi yaninda, limitler bir miktar alt marj ile kullanilarak limit asim ve yogunlagma
riski daha da dusiiriiliir. Varlik tiir ve vade yapilarinin ¢esitlendirilmesine 6nem verilir.
Yogunlagma riskinin takibi kullanilan fon yazilimi iizerinden otomatik olarak giinliik bazda
yapilir ve giinliik olarak raporlanabilir.
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7)

8)

1)

DIPNOTLAR (Devam)

Ihragcr Riski: Fon portdyiine sirketlerin ihrag ettikleri kira sertifikalar1 aliabilecegi i¢in ihragci
riski dogmaktadir. Ayrica ihragcinin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler cercevesinde degerlendirilerek izlenir. Ozel sektdr kira sertifikalar ile ilgili karsilik
ayrilmasim gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
kapsaminda Kurucu tarafindan almacak yonetim kurulu kararn ile uygulama esaslari
belirlenecektir.

19 Haziran - 31 Aralik 2019 performans sunum doénemi iginde kargilagtirma 6l¢iitiinde herhangi
bir degisiklik yapilmamugtir.

Fon’un karsilastirma oOlgiitii 19 Haziran - 31 Aralik 2019 doneminde asagidaki gibi
hesaplanmustir: Esik deger.

(KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi * %100)

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde ¢ergevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim iicretleri, vergi saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine oram1 Dipnot 5’te agiklanmigtir. Dénemin faaliyet giderlerinin dagilim ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2019
Yonetim Ucreti 2.777,78
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 80,65
Saklama Ucreti 30,28
Kurul Ucretleri 38,68
Denetim Ucretleri 368,22
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.402,96
Toplam Giderler 7.698,57

™) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlariin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

ILAVE BIiLGI ve ACIKLAMALAR

2019 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %(21,42) olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri &lgiimiinde kullamilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orami olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



