KATILIM EMEKLILIK VE HAYATA.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT .
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken EmeKklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim
Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim énemli y6nleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Silleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktay 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Dikkat Cekilen Husus - Covid 19 (Koronaviriis) salgiminin etkileri

Kurucu yonetiminin Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu
iligikteki finansal tablolarin 14 no’lu dipnotuna dikkat gekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii
etkilememektedir.

4. Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii ieren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlghiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl1 “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigitmiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
ierebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata kaynakli 5nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig:
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasinin kullantlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarn agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

lizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

/
e
‘1.’ dE I\“‘ /
Adnan » SMMN
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 24 Nisan 2020
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslari 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 40.117.330 17.657.446
Takas alacaklar 5 638.500 -
Diger alacaklar 4,5 47.069 226.463
Finansal varliklar 13 209.496.716 137.587.189
Toplam varhiklar (A) 250.299.615 155.471.098
Yiikiimliiliikler
Takas borglart 5 9.111.046 583.030
Diger borglar 5 670.444 378.637
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri Haric) (B) 9.781.490 961.667
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 240.518.125 154.509.431

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar pay1 gelirleri 10 6.092.567 1.846.524
Temetti gelirleri 10 1.874.073 1.018.997
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 10 32.418.113 18.956.129
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar 10 19.422.661 (1.254.433)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 47.069 36.024
Esas faaliyet gelirleri 59.854.483 20.603.241
Y onetim ticretleri 7 (4.185.896) (2.989.669)
Saklama iicretleri 7 (41.465) (29.280)
Denetim ticretleri 7 (5.327) (5.155)
Kurul icretleri 7 (23.701) (16.601)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 (27.872) (19.885)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (7.122) (6.790)
Esas faaliyet giderleri (4.291.383) (3.067.380)
Esas faaliyet kar/zarar 55.563.100 17.535.861
Finansman giderleri - -
Net Donem kari/zarari (A) 55.563.100 17.535.861
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 55.563.100 17.535.861

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARiHiND}E SONA EREN YILA AIT
TOPLAM NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslari 2019 2018
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem basr) 8 154.509.431 111.813.307
Toplam degerinde/Net varlik degerinde
artig/azalig 8 55.563.100 17.535.861
Katilma payi ihrag tutari (+) 8 82.005.847 65.177.250
Katilma pay1 iade tutari (-) 8 (51.560.253) (40.016.987)
Toplam degeri/Net varhik degeri
(Dénem sonu) 8 240.518.125 154.509.431

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar:

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

31 Aralik 2019

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

31 Aralik 2018

A. isletme faaliyetlerden nakit akislar:

Net dénem kar1 55.563.100 17.535.861
Net donem kar1 mutabakati

ile ilgili diizeltmeler
Kar pay1 tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler 15 137.365 135.382
Kar pay1 gelirleri ile ilgili diizeltmeler 10 (6.092.567) (1.846.524)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 10 (1.874.073) (1.018.997)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglart

ile ilgili diizeltmeler (19.422.661) 1.254.433
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (459.106) 2.215.706
Borglardaki artigla ilgili diizeltmeler 8.819.823 (3.514.651)
Finansal varliklardaki degisimler, net (52.486.866) (37.728.217)
Alinan kar paylari 10 6.092.567 1.846.524
Alman temettii 10 1.874.073 1.018.997
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (7.848.345) (20.101.486)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 8 82.005.847 65.177.250
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 8 (51.560.253) (40.016.987)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 30.445.594 25.160.263
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 22.597.249 5.058.777
C. Yabanci para c¢evrim farklarmin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 22.597.249 5.058.777
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17.781.432 12.722.655
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri

(A+B+C+D) 15 40.378.681 17.781.432

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Katillm Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”),
7 Temmuz 2014 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”)
almig oldugu izin uyarincal6 Temmuz 2014 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0,010034
TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiiziiglinde belirtildigi {izere siiresizdir.

Katilim Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ile QInvest Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (eski
unvaniyla “Ergo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi”) (“Qlnvest Portfoy”) arasinda yapilmis olan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi QInvest Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Y1l i¢inde Fon'un Katilim Endeksi dahilindeki ortaklik payi, kamu kesimi, 6zel kesim kira sertifikasi
ve diger faizsiz finansal araglarinin alim satimlar1 Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilig ile
yapilmaktadir.

Kurucu:

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No: 2 Akkom Ofis Park 3. Blok
Kelif Plaza Kat:2, 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

QIlnvest Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11 Esentepe
34394 Istanbul Tiirkiye

Araci Kurum:
Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S
Akatlar Ebulula Cad. F2C blok 34335 Besiktas, Levent/Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. '
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon’un yatirnm stratejisi, portfoyiinde faiz icermeyen yatirim araglarina yer verilerek yatirim
araclarin cesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon portfGyiiniin
tamamini degisen piyasa kosullarina gore Y onetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden faiz
icermeyen yatirim araglarmin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri
saglamay1 hedeflemektedir. Fon portféyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylara yatirilabilir ve diger getirisi faize bagli olmayan yatirim araglarina yer
verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayali vaad sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim
stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar i¢in uygundur. Fon’un yatirim stratejisi
dogrultusunda risk degeri 3-4 araligindadir.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
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1.  FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri

SPK’nin Seri XI, No:6 Tebligi Madde 49/A uyarmnca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim
dicreti dahil) toplamimin iist smirt  giinliik  %0,0062 (yiizbindealtmisiki), yillik %2,26
(ylizde ikivirgiilyirmialti) limitini agmayacak sekilde belirlenir. Fon’dan kargilanan toplam giderlerin
(fon isletim gideri kesintisi dahil) st smir1 fon net varlikk degerinin yillhik %2,28’1
(ylizde ikivirgiilyirmisekiz) kadardir. Yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip agilmadigi, ilgili
doénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlikdegeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde, belirlenen iist sinir oraninin agilmasi halinde, asan tutar her ay sonunu
izleyen bes is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Nisan 2020 tarihinde
yayinlanmasi ig¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolart degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
11-14.2 sayili “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olgiim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarmi siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Fon’un fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli finansal tablolarinin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihi gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamast,

d)  varsa gegis hikkiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger mimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

h)  gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandig: agiklanmalidir.

o TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkl olarak enstriimanin kalan 6mrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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2.

2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devamu)

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortaklklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama ylikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin Kkiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligr kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini agiklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigimn
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir
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2.

2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynmi sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gecgmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i)  6nemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

o TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

o TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

(@) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(b)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2019 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 15).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kismimnin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir.

(¢)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile ol¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farkt kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim sattim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya g¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet lizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii
Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplarina iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

11



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak icin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligin belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger disiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
disiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglari

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

() Kaur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilmistir.

(f)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 14).

(@) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylart deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylikiimliiliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yoOnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %1,85°1 olacak sekilde bir yonetim
ticreti hesaplanarak, degerlemenin yapildigt ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk
ettirilmektedir. Bu ticretler her ay sonunu izleyen 3 is giinii i¢cinde kurucu ve ydneticiye, aralarinda
yapilan “Portfdy Yonetimi Cerceve Sozlesmesi’ne gore ddenmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri {izerinden 0,0004
komisyon + BSMV, Borglanma Araci Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters Repo
Islemleri igin islem tutar iizerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece BIST
tescil iicreti, Takasbank Para Piyasasi Islemleri i¢in Takasbank Islem Komisyonu, Ozel sektor tahvili
ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar1 iizerinden BIST tescil iicreti, VIOP
Islem Komisyonlar1 VIOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri {izerinden 0,000294
komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri tizerinden 0,0014 komisyon Odenmektedir. Yabanci tahvil alim satimlarinda islem
komisyonu ddenmemektedir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(i) Katilma paylari

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  1liskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim
Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y6ntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin
belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari
Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon'un faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

4.  ILIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon isletim gider kesinti iadesi
(Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.) (*) 47.069 36.024
47.069 36.024

(*)  Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim {icreti dahil) toplaminin iist sinir1 giinliik %0,0062 (ylizbinde
altivirgiiliki), yillik %2,26 (ylizde ikivirgiilyirmialtr) limitini asmayacak sekilde belirlenir. Fon’dan
karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik
%2,28’1 (yiizde ikivirgiillyirmisekiz) kadardir. Yillik fon toplam gider kesintisi oranmin asildig
durumlarda, asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. 31
Aralik 2019 ve 2018 itibariyla bu kapsamda Kurucu’dan alacaklardan olusur.

Katilma paylar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 088.231.412.610 989.902.888.486

988.231.412.610 989.902.888.486

b) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Niteliklerine gore gelirler 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Katilma hesab1 kar pay1 gelirleri

(Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.) 362.390 -
Katilma hesab1 kar pay1 gelirleri

(Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.) 1.020.020 195.616

1.382.410 195.616
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla alacak ve bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Takas alacaklari 638.500 190.439
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 47.069 36.024
685.569 226.463

Borclar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Takas borglart 9.111.046 583.030
Odenecek fon yénetim iicretleri 444.265 282.174
Odenecek Kurul kayda alma iicreti 7.215 4.636
Odenecek denetim iicreti 3.726 3.885
Diger borglar 215.238 87.942
9.781.490 961.667

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Fon’un karsilik, kosullu varlik ve borglart bulunmamaktadir.

7. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Yonetim {icretleri (*) 4.185.896 2.989.669
Takas saklama komisyonlari 41.465 29.280
Aracilik komisyonlart (**) - 19.885
Kurul kayit ticreti 23.701 16.601
Denetim ticretleri 5.327 5.155
Tescil ve ilan giderleri - 758
Komisyon ve diger islem ticretleri 27.872 -
Diger giderler 7.122 6.032
4.291.383 3.067.380

(*)  Fon, her gin i¢in fon toplam degerinin glinliik 0,0062 (yiizbinde altivirgiiliki) oraninda yonetim ticreti
tahakkuk ettirmektedir. Her ay sonunu izleyen bes is ginii iginde tahakkuk eden iicretin, %5’ini

yoneticiye fon yonetim iicreti olarak 6demektedir.

(**)  Fon yapmus oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutar1 {izerinden,

- Katilim endeksi ortaklik paylar1 alim satim iglemlerinde 0,0001+BSMV (Onbinde bir)
- Kamu kesimi menkul kiymet alim satim islemlerinde 0,000025+BSMV (Yiizbinde ikibuguk)
- Ozel kesim menkul kiymet alim satim islemlerinde 0,000025+BSMV (Yiizbinde ikibuguk)

- Kiymetli Madenler Komisyonu 0,0004+BSMV (yiizbindedort)
oraninda igslem komisyonu 6demektedir.
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8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

2019 2018

1 Ocak itibariyla toplam degeri /

net varhik deger (Donem basi) 154.509.431 111.813.307
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 55.563.100 17.535.861
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 82.005.847 65.177.250
Katilma pay1 iade tutari (-) (51.560.253) (40.016.987)
31 Aralik itibariyla toplam

degeri/net varhk degeri (Donem sonu) 240.518.125 154.509.431
Birim pay degeri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon toplam degeri (TL) 240.518.125 154.509.431
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 11.768.587.390 10.097.111.514
Birim pay degeri (TL) 0,020437 0,015302
Katilma belgesi hareketleri 2019 2018
1 Ocak itibariyla (Adet) 10.097.111.514 8.301.802.526
Donem iginde satilan fon paylar1 sayis1 (Adet) 4.657.395.235 4.603.087.937
Donem iginde geri alinan fon paylart sayis1 (Adet) (2.985.919.359) (2.807.778.949)
31 Aralik itibariyla (Adet) 11.768.587.390 10.097.111.514

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 1.000.000.000.000 adettir
(31 Aralik 2018: 1.000.000.000.000 adet). Fon katilimcilart mevzuatta belirtilen yasal limitlere uygun
olarak 0,001 pay alabilmektedir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

9. FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

240.518.125
240.518.125

154.509.431
154.509.431

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri

Fark - -
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10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar pay1 ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Temettii gelirleri 1.874.073 1.018.997
Katilma hesab1 kar paylari 6.092.567 1.846.524
7.966.640 2.865.521
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin 1 Ocak- 1 Ocak-
Ger¢eklesmis Kar/Zarar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislart 20.843.544 16.384.003
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen
deger artiglari/(azaliglar) 6.927.552 6.301.657
Diger menkul kiymetler gerceklesen deger azaliglari/artiglar (97.672) 1.017.807
Ortaklik pay1 gergeklesen deger artislari 11.705.072 124.877
Ortaklik pay1 satis karlar 2.038.453 035.283
Diger menkul kiymetler satis (zararlari) 58.927 (46.429)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis (zararlart)/karlar (1.052.212) (112.821)
Ozel kesim menkul kiymetleri satis (zararlari)/karlari (8.005.551) (5.648.248)
32.418.113 18.956.129
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerc¢eklesmemis Kar/Zarar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kamu kesimi menkul kiymetleri ger¢eklesmemis deger artiglar 686.408 2.150.810
Ortaklik pay1 ger¢eklesmemis deger artiglary/(azalislart) 18.823.389 (2.562.049)
Ozel kesim menkul kiymetleri ger¢eklesmemis deger artislari (681.285) (1.427.779)
Diger menkul kiymetler gerceklesmemis deger artiglari 594.149 584.585
19.422.661 (1.254.433)

11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler agagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Fon isletim gider kesinti iadesi (Dipnot 4) 47.069 36.024
47.069 36.024
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11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KYD endeks licreti (4.956) (3.540)
Muhtelif giderler (2.166) (2.451)
(7.122) (5.991)

12. KUR DEGISIMiNIN ETKiLERI

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2019,
tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal

bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 TL Karsihg: ABD Dolan

Nakit ve nakit benzerleri 632.345 106.452

Finansal varliklar 15.196.947 2.558.323

Toplam 15.719.927 2.646.363

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2019 )
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabana Yabanci Yabana Yabana

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1. ABD Dolar net varlik/(yiikiimliiliik) 1.582.929 (1.582.929) 1.582.929 (1.582.929)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 1.582.929 (1.582.929) 1.582.929 (1.582.929)
TOPLAM (1+2) 1.582.929 (1.582.929) 1.582.929 (1.582.929)
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13.  FINANSAL ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla portféyiinde bulunan finansal araglar asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2019
Gercege uygun degerleri kar/zarara

yansitilan finansal varhiklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 12.485.313 13.506.727 13.506.727
Ozel Kesim Kira Sertifikalar1 92.898.502 106.940.067 106.940.067
Hisse Senetleri 57.272.912 73.534.251 73.534.251
Diger Menkul Kiymetler 18.227.103 15.515.671 15.515.671
Dénem Sonu 180.883.830 209.496.716 209.496.716
31 Aralik 2018
Gercege uygun degerleri kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 10.400.328 10.940.067 10.940.067
Ozel Kesim Kira Sertifikalart 78.906.926 80.671.712 80.671.712
Hisse Senetleri 45.370.505 42.808.456 42.808.456
Diger Menkul Kiymetler 3.299.157 3.166.954 3.166.954
Dénem Sonu 137.976.916 137.587.189 137.587.189

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

2019 yilinin son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid 19 (Koronaviriis) hakkinda bilgiler
gelmeye baslamis ve simirl sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne ("DSO") bildirilmistir. 2020 y1linin
ilk aylarinda yayilimini uluslararasi olarak siirdiiren viriis, lilkemizde de Mart ayinin ortalarindan
itibaren goriilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya baslamistir. 11 Mart 2020 tarihinde
DSO Koronaviriis’ii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle durum
gelisimini devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara etkisinin olduk¢a 6nemli olacagi

diistintilmektedir.

Fon’un yatirim stratejileri dogrultusunda yatirimlarint yénlendirdigi para ve sermaye piyasalari, hem
yerel hem de kiiresel dl¢cekte yasanan dnemli belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalari sebebiyle olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu ¢er¢evede, salgina bagli olarak piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler
Fon’un toplam degeri ve fiyatini etkilemekte olup; durumun halen gelisimini siirdiirmesinden dolay1
Kurucu yonetimi salginin Fon’un finansal tablolar1 ve Fon fiyati tizerindeki gelecekteki olasi etkilerini

degerlendirmeye devam etmektedir.

Kurucu yonetimi Koronaviriis salginini diizeltme gerektirmeyen bilango sonrasi olaylar kapsaminda
degerlendirmis olup; salgimin etkileri deger diisiikliigii testlerine ve beklenen kredi zarar1 karsiliklar
hesaplamalarina 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31 Aralik 2019 tarihinden sonra baslayan

donemlere yansitilacaktir.
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15. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Bankalardaki nakit

Vadesiz mevduat 3.355.979 1.033.460
Katilim hesaplari 36.761.351 16.623.986
Nakit ve Nakit Benzerleri 40.117.330 17.657.446

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar pay1 tahakkuklari
disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 40.117.330 17.657.446

Kar payi tahakkuklar 261.351 123.986
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 40.378.681 17.781.432

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, para ve sermaye piyasast fiyatlarindaki doviz kurlar ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamuistir.

Kar pay1 oran riski

Kar pay1 orani riski piyasa oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un kar payina
duyarh finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. Fon’un, Kar payma duyarliligi finansal araglarin getiri degisimine bagli olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla faiz enstriimanli finansal varliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Fon degisken getirili finansal varlik olarak katilim kar payi endeksi bulundurdugundan kar payi
oranlarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Asagidaki tabloda piyasa kar pay1 oranlarindaki %1 degisimin diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar/Zarar Kar/Zarar
Kar pay artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%1 367.614 166.240
(%1) (367.614) (166.240)
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16. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki finansal
varliklar1 olusturan ortaklik payi, Kira sertifikalar1 ve borsa yatirim fonlarmin piyasa fiyatlarinda %35
deger artisinin/(azalisinin) Fon’un varliklar iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kar/Zarar Kar/Zarar

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 10.474.836 6.879.359
(%5) (10.474.836) (6.879.359)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle, diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarima yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Mevudat Diger Alacaklar
Thiskili Diger Thiskili Diger Finansal
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski - 40.117.330 47.069 638.500 209.496.716
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varhiklarin net defter degeri - 40.117.330 47.069 638.500 209.496.716
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin

net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar
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16. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
B@nkalardaki Mevudat _ Diger Alacaklar
iskili Diger iskili Diger Finansal
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami

kredi riski - 17.657.446 36.024 190.439 137.587.189
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - 17.657.446 36.024 190.439 137.587.189
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin

net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Aralik 2019

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter akislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Takas borglar 9.111.046 9.111.046 9.111.046 - -
Diger borglar 670.444 670.444 670.444 - -
Toplam yiikiimliiliik 0.781.490 9.781.490 9.781.490 - -
31 Arahik 2018
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cakislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Takas borglari 583.030 583.030 583.030 - -
Diger borglar 378.637 378.637 378.637 - -
Toplam yiikiimliiliik 961.667 961.667 961.667 - -
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16. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araclarin simflar: ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon. finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler. Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:
Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle bankalardan alacaklar ve diger finansal aktiflerin gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayillmaktadir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

2019
Gercege uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 40.117.330 40.117.330
Finansal varliklar 209.496.716 209.496.716
Takas alacaklar1 638.500 638.500
Diger alacaklar 47.069 47.069
Takas borglar1 9.111.046 9.111.046
Diger borglar 670.444 670.444
2018
Gercege uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.657.446 17.657.446
Finansal varliklar 137.587.189 137.587.189
Diger alacaklar 226.463 226.463
Takas borglar1 (583.030) (583.030)
Diger borglar (378.637) (378.637)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.
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16. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim-satim amach gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi menkul kiymetler 13.506.727 - -
Ozel kesim menkul kiymetler 106.940.067 - -
Hisse senetleri 73.534.251 - -
Diger Menkul Kiymetler 15.515.671 - -
31 Aralk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi menkul kiymetler 10.940.067 - -
Ozel kesim menkul kiymetler 80.671.712 - -
Hisse senetleri 42.808.456 - -
Diger Menkul Kiymetler 3.166.954 - -

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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