KATILIM EMEKLILIK VE HAYATA.S.
DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR



pwec

KATILIM EMEKLIiLiK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
VII-128.5 sayih Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamsg ve gériis olusturulmamustir.

Goriigtimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansin
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
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Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN
Halka arz tarihi: 16 Temmuz 2014 BILGILER
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci | Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 240.518.125,36 TL | Fonun amaci, | Serdar Necdet
Birim Pay Degeri 0,020437 | portfoyiinde faiz | Vatansever
Yatirimel Sayisi 113.109 | icermeyen yatirim | Maruf Ceylan
araglarina yer verilerek | Bugra Bilgi
yatirim araglarinin
Tedaviil Orani (%) 1,18 | gesitlendirilmesi ile
uzun vadede istikrarh
getiri elde edilmesidir.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Kamu Kira Sertifikalar1 % 5,48 Fon’un yatinm stratejisi, portfoylinde faiz
- Ortaklik Paylar1 % 29,85 icermeyen yatirim araglarina yer verilerek
- Katilma Hesabi % 14,93 yatirim araglarinin ¢esitlendirilmesi ile uzun
- Yatirim Fonu % 6,30 vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 TL % 37,27 portfoyiiniin -~ tamamimi  degisen  piyasa
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 USD % 6,17 kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde

belirtilen varlik tiirlerinden faiz igermeyen
yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina
yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon portfoylinde, agirlikl
olarak katilim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis, BIST tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara
yatirilabilir ve diger getirisi faize bagli olmayan
yatirim araglarma yer verilir. Fona doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad s6zlesmeleri alinabilir.
Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun
vadeli getiri hedeflediginden dolay: getirisindeki
kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar i¢in uygundur.
Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda risk
degeri 3-4 araligindadir.
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Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilim

Yatirim En Az Alinabilir Pay Adeti:
Riskleri 0,001 Adet

Yiizdesel Dagilim

TAS VE TOPRAGA DAYALI
BANKALAR

PERAKENDE

METAL ANA SANAYI
IMALAT

GIDA

PETROKIMYA

TEKNOLOIJI

SAVUNMA

Total

3,51
1,55
1,18
4,06
10,72
1,17
3,81
1,94
191

29,85

Fon, portfoyiindeki 6zel sektor kira sertifikasi ve
0zel Dbankalarda agilan katilim hesaplari
dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tagimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihrag
ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor
kurulusunun ve nezdinde katilim hesabi agilmis
olan ozel sektor katilim bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatirim yapilmis
olan kira sertifikas1 ve katilim hesaplarinin
vadeden oOnce likide edilmesi esnasinda
olusabilecek kayiplar1 ifade etmektedir. Buna ek
olarak Fon, portfoyiinde ortaklik payr bulunan
sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagh
riskler, bu sirketlerin iiretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklart lkelerin  politik ve
ekonomik kosullarina bagl riskler ve sirketlerin
halka agiklik orani ile sermaye biiyiiliigiine bagli
olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
farkli varlik siiflarindan yatirimlar
dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta,
ortaklik payr yatirimi yapilan sirketler ve
sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi
amaciyla aralarinda gesitlendirilme yapilmakta,
ortaklik  payr agirligi  piyasa  kosullart
dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir
yatirim  stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri
hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalar1 tolere edebilecek olan orta-
yiikksek risk profiline sahip yatirimeilar igin
uygundur.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Fon

Portfoyiiniin

Getirisinin
Karsilastirma Zaman Sunuma Dabhil
Olgiitiiniin icinde Dénem Sonu
Toplam Getirisi/Esik | Enflasyon Standart Portfoy veya
Getiri Deger Oram Sapmasi Bilgi Portfoy Grubunun
YILLAR (%) (%) (***) (%) (****) | Rasyosu | Fon Toplam Degeri
L. yil(*) 3,61 4,29 1,87 0,45 1,58 4.443.236 TL
2.yl 6,45 5,28 8,81 0,23 2,96 23.962.709,75 TL
3.y 8,03 8,54 8,53 0,28 0,28 70.420.684,60 TL
4.Y1l 12,53 13.29 11,92 0,14 -1,73 111.813.306,79 TL
5.Y1l 13,61 20,57 20,30 0,32 -7,44 154.509.430,95TL
6. Yil(**) 33,56 28,82 11,84 0,28 4,67 240.518.125,36 TL

(*) 16 Temmuz - 31 Aralik 2014 dénemine aittir.

()

01 Ocak-31 Aralik 2019 donemine aittir.

(***) llgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
(****) Fonun Esik Degerinin Standart Sapmasi 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait %0,17 dir.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

DIPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orant; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi éncesi
getiri oranindan karsilastirma Olgiitiinlin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak — 31 Aralik 2019
doneminde asagidaki getiri oranlart olugmustur:

Fon’un Getirisi: 33,56%
Esik Deger Getirisi 28,82%
Nispi Getiri: 4,74 %

“Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup QInvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye ait 5 adet emeklilik ve QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 10 adet yatirim fonu ile 1
adet gayrimenkul yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy
biyiikliigi 1,486,172,778 TL dir.”

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boéliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 doneminde net %33,56 getiri saglamigtir. Ayni1 donemde
Fon’un briit getirisi agagidaki gibidir:

KEG 01 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 Doneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Donem Bagi Birim Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat) 33,56%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orant (*) 2,31%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani (**) 0,03%
Net Gider Orant

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 2,28%
Briit Getiri 35,84%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5
is giinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oranimin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL) 4.291.383,49
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 185.011.120,42
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 2,32




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

6)

DIPNOTLAR (Devam)

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum dénemi i¢inde fon izahnamesinin 1.3 Kurucu
Yoneticileri kismm Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06/05/2019 tarih ve 12233903-
325.07.E.6619sayil1 izni dogrultusunda asagidaki gibi degistirilmistir;

YENI METIN

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu {yelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-
Adi Soyadi Gorevi Gorev) Tecriibesi
Yonetim Kurulu Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel
Ufuk Uyan Bagkani Miidiir 37 yil
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Genel Miidiir Ekim 2016
Yonetim Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Meliksah Utku Baskan Vekili Genel Miidiir Yard. 2004-2016 26 yil
Yonetim Kurulu Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel
Mehmet Oral Uyesi Miidiir Yardimeisi - Bireysel Bankacilik 26 y1l
Yo6netim Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Turgut Simitcioglu | Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi 29 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Yonetim Kurulu Miidiir. 2013-...
Uyesi Genel Miidiir/ | Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel
Ayhan Sincek Fon Kurulu Bagkan: | Miidiir Yardimcisi1 2012-2013 23 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi 2013-...
Genel Miidiir Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Ismail Aydemir Yardimcisi Grup Miidiirii 2010-2013 18 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Midiir Yardimeisi 2013-...
Yasar Salih Genel Midiir Credit Europe Life Genel Miidiir. 2011-
Cetinkaya Yardimcisi 2013 21 yil

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum donemi i¢inde fon izahnamesinin asagida yer alan
maddeleri Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 16.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15606 sayili
izni ile degistirilmis, degisiklikler 02.01.2020 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir;
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C.

DIPNOTLAR (Devam)
YENI METIN

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% | ENCOK %

Tiirk Ortaklik Paylar1 (Danigma Kurulu tarafindan icazeti alinmig

ortaklik paylari) 10 45
Yabanci Ortaklik Paylari* (Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmis

ortaklik paylari) 0 20
Katilma Hesaplar1 (TL-Doviz)*** 0 25
Tiirkiye’de ve Uluslararasi Piyasalarda ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar1

(TL-Doviz)*** 40 80
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi

Araclar1 (TL-Doviz) 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu / Yatirim Fonu / Borsa Yatirim Fonu

/ Yabanci Yatirim Fonu / Yabanci Borsa Yatirim Katilma Paylari** 0 20
Vaad Sozlegsmesi (Satim vaadiyle alim) 0 10
Gayrimenkul Sertifikasi 0 20

* Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanct para ve sermaye piyasast araglarina yatirilabilir.

Yurtdisinda yerlesik ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglart yabanci varlik olarak
kabul edilmektedir.

Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin %5’ini gegemez.
Tek bir yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin %4’ tinii gegemez.

**

**

***  Doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirnm fon portfoy
degerinin %80 ve daha fazlasi olamaz.
YENI METIN

2.5. Fonun Karsilastirma Olgiitii: %30 Ziraat Portfoy Katilim Getiri Endeksi + %25 BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10
BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama Endeksi +
%5 BIST KYD Kamu Eurobond USD(TL) Endeksi

YENI METIN
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi kabul
gOrmiis, yasal diizenlemelerde yer verilen istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fonun maruz kalacagi en Onemli risk, piyasa fiyatlarindaki olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagli olarak fon portfoy degerinde ortaya cikabilecek en yiiksek zarar
olarak ifade edilebilir. Riske Maruz Deger (RMD) yontemi bu riski belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir. Genel olarak piyasa riski olarak tanimlanan bu risklerin 6l¢iimii fonun riske
maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla sinirlandirilarak Goreli Riske Maruz
Deger (Goreli RMD) yontemiyle yapilir.
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C.

DIPNOTLAR (Devam)

Fonun goreli RMD limiti, %99 giiven diizeyinde, 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi ve tarihsel
simiilasyon yontemine gore hesaplanacaktir. Hesaplamada en az 250 is giliniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem
stiresi kisaltilabilir. Géreli RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Fon portf6yiiniin RMD’si, referans alinan portfyiin RMD’sinin iki katin1 agamaz.
Karsilagtirma 6l¢titii referans portfoy olarak belirlenmistir.

Risk yonetimi faaliyetini gerceklestiren birim giinliik olarak RMD hesaplayacak ve herhangi bir
sekilde RMD {ist sinirinin agildiginin tespit edilmesi durumunda, Fon Kurulu’nu ve Fon Portfoy
Yoneticisi’'ni bilgilendirerek miimkiin olan en kisa siirede pozisyonlarin fonun RMD’sinin
kurallara uygunlugunun saglanmasini talep edecektir. Portfoy Yoneticisi, piyasa kosullarinin
imkan vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en geg 5 isgilinii igerisinde RMD’yi
olmas1 gereken seviyeye indirecektir. Risk Yo6netimi Boliimii giincel RMD hesaplamalarinin yant
sira senaryo analizleri yaparak fon portfoyiiniin potansiyel RMD’sini de hesaplayacaktir.

Karg1 Taraf Riski: Fon islemlerinin ¢ogunlugu borsada yapilmakta, borsa disi islemlerde karsi
tarafin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma kriteri aranmakta, 6diing islemleri
ise yapilmamakta olup bu konudaki risk biiyiik 6l¢iide sinirlanmustir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun
siire ve/veya fiyat lizerinden nakde doniistiiriillememesi sonucunda maruz kalinan risktir. Piyasada
likiditesi yiiksek olan menkul kiymetlere segilerek portfoy dahil edilecektir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetici siireci gercevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin siire¢ haritasi ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiyiikliigliniin ve artiginin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak
izlenirler.

Yogunlagma Riski: Kurul mevzuati kapsaminda varliklar bazinda belirlenmis sinirlamalara kesin
olarak uyulmasi yaninda, limitler bir miktar alt marj ile kullanilarak limit agim ve yogunlagma
riski daha da dusiirilir. Varlik tiir ve vade yapilarinin gesitlendirilmesine 6nem verilir.
Yogunlagma riskinin takibi kullanilan fon yazilimi {izerinden otomatik olarak giinliik bazda
yapilir ve giinliik olarak raporlanabilir.

Thrage1 Riski: Fon portfoyiine sirketlerin ihrag ettikleri kira sertifikalar1 aliabilecegi igin ihracgi
riski dogmaktadir. Ayrica ihrag¢inin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler cercevesinde degerlendirilerek izlenir. Ozel sektdr kira sertifikalan ile ilgili karsilik
ayrilmasim gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
kapsaminda Kurucu tarafindan alinacak yonetim kurulu karar1 ile uygulama esaslari
belirlenecektir.
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7)

8)

1)

2)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum dénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da karsilastirma
Olciitlinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Fon’un karsilastirma olctitii 2019 yilinda
asagidaki gibi hesaplanmistir: Esik Deger.

(KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi * %100)

Emeklilik yatirim fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim tcretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani Dipnot 5’te agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2019
Yonetim Ucreti 4,185.895,63
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 25.498,75
Saklama Ucreti 41.464,59
Kurul Ucretleri 23700,72
Denetim Ucretleri 5.326,75
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.497,05
Toplam Giderler 4.291.383,49

*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y dnetmelik”

ILAVE BIiLGI ve ACIKLAMALAR

2019 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %4,67 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullamlir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki
portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orami olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni1 zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon 2019 yilinda hisse senedi, kamu ihragl kira sertifikalarina ve 6zel sektor kira sertifikalarina
ve az miktarda katilma hesabi ve borsa yatirim fonuna yatirim yapan fonun performansi da
benchmarkina kiyasla %4,74 oraninda pozitif performans gostermistir. Fonun az miktarda yatirim
yaptig1 katilma hesaplarindaki kar pay1 oranlarinda bankalar arasi fark géstermekle beraber %9,5-
%23,90 araliginda seyretmistir. Fonun yatirim yaptig1 ortaklik paylari ise fonun performansina
olumlu etki etmistir.



