
 
 
 
KATILIM EMEKLiLiK VE HAYAT A.Ş. 

DENGELİ KATILIM DEĞİŞKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU 
     FAALİYET RAPORU 

    31.12.2019 
 

 

 
I - Fon Bilgileri  

 
İçtüzük Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 29.05.2014 
 
İzahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi : 07.07.2014 
 
Halka Arz Tarihi   : 16.07.2014 
 
Fon’un Türü    : Değişken Fon 
 
Faaliyeti    : Portföy İşletmeciliği  
 
Kayda Alınmış Nominal Fon Tutarı : 10.000.000.000 -TL  
 
Risk Grubu    : Orta Risk Grubu 
 
Portföy Yöneticisi   : Q Invest Portföy Yönetimi A.Ş. 
 
Fon Kurulu Üyeleri   : Fon Kurulu Başkanı              AYHAN SİNCEK 

 Üye    İSMAİL AYDEMİR 
 Üye    FATİH BOZKURT 
 Üye    MURAT VANLI 
  Üye    ÖMER CAN HERGENÇ 
 

Fon Müdürü    : Fatih BOZKURT 
 
Fon Denetçisi    : İbrahim Gökdemir  
 
Telefon No   /   Faks No  : 0.216.999.81.00       /         0.216.692.12.88 
 
E-mail Adresi    :kefonyonetimi@katilimemeklilik 
.com.tr 
 
Web Adresi    :www.katilimemeklilik.com.tr  
 
Tanım 

Emeklilik Yatırım Fonu, Emeklilik Şirketleri tarafından emeklilik sözleşmesi çerçevesinde 
alınan ve katılımcılar adına bireysel emeklilik hesaplarında izlenen katkıların, riskin dağıtılması 
ve inançlı mülkiyet esaslarına göre işletilmesi amacıyla oluşturulan malvarlığıdır. Süresiz 
olarak kurulan fonun tüzel kişiliği yoktur. Fon, Katılım Emeklilik ve Hayat A.Ş. emeklilik planları 
kapsamında katılımcılara sunulur. 
 
Fonun Amacı 
Portföyünde katılım bankacılığı esaslarına uygun olan farklı yatırım araçlarına yer verilerek 
yatırım araçlarının çeşitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarlı getiri elde edilmesidir 
 

 



Yatırım Stratejisi 

Fon yönetiminde ilgili Yönetmelik hükümleri saklı kalmak üzere aşağıdaki sınırlamalara uyulur. 

                

VARLIK TÜRÜ EN AZ  

% 

EN ÇOK % 

Türk Ortaklık Payları (Danışma Kurulu tarafından icazeti alınmış 

ortaklık payları)  

0  100 

Yabancı Ortaklık Payları (Danışma Kurulu tarafından icazeti 

alınmış ortaklık payları) * 

0  50 

Katılma Hesapları (TL-Döviz)*** 0  25 

Türkiye’de ve Uluslararası Piyasalarda İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları (TL-Döviz) *** 

0  100 

Altın ve Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye Piyasası 

Araçları (TL-Döviz)  

0  100 

Girişim Sermayesi Yatırım Fonu / Yatırım Fonu / Borsa Yatırım 

Fonu / Yabancı Yatırım Fonu / Yabancı Borsa Yatırım Katılma 

Payları** 

0  20 

Vaad Sözleşmesi (Satım vaadiyle alım)  0  10 

Gayrimenkul Sertifikası  0  20 

 
*Fon portföy değerinin en fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına 
yatırılabilir. Yurtdışında yerleşik ihraççıların ihraç ettiği para ve sermaye piyasası araçları 
yabancı varlık olarak kabul edilmektedir.  
** Tek bir girişim sermayesi yatırım fonuna yapılan yatırım tutarı, fon portföyünün %5’ini 
geçemez.  

**Tek bir yatırım fonuna yapılan yatırım tutarı, fon portföyünün %4’ünü geçemez. ***Döviz 
cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatırım fon portföy 
değerinin %80 ve daha fazlası olamaz. 

 

Fon’un karşılaştırma ölçütü, portföyün yatırım amaç ve stratejisi ile portföydeki ağırlıkları 
dikkate alınarak her vadedeki kamu kira sertifikası, özel sektör kira sertifikası, katılım endeksi 
ve karpayı işlemlerinin getirisini temsil eden endekstir.  

 

Fonun Eşik Değeri aşağıdaki gibidir: 

 

+ %100 BİST KYD Kamu Kira Sertifikası Endeksi 

 

      
Fon Kuruluş Bilgileri  

Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 26.05.2014 tarih, 12233903-310.01.01 – 426 sayılı izinle 
kuruluşuna izin verilen Fon’un içtüzüğü 29.05.2014 tarihinde İstanbul Ticaret Sicili Memurluğu 
tarafından 895027 sayı ile tescil edilmiş olup 04.06.2014 tarih, 8583 sayılı Ticaret Sicili 
Gazetesi’nde ilan edilmiştir. 
 
03.07.2014 tarihinde Sermaye Piyasası tarafından EYF. 240 / 629 sayılı belge ile kayda alınan 
Fon, Alemdağ Vergi Dairesi’nin mükellefidir. 
 
Katılımcıları bilgilendirme amaçlı fon izahnamesi 07.07.2014 tarihinde İstanbul Ticaret Sicili 
Memurluğu tarafından tescil edilmiş ve 11.07.2014 tarih, 8610 sayılı  Türkiye Ticaret Sicili 
Gazetesinde ilan edilmiştir. 16 Temmuz 2014 tarihinden itibaren Katılım Emeklilik ve Hayat 
A.Ş. emeklilik planları içerisinde katılımcılara sunulmaya başlanmıştır. 



 

Dönem İçinde Meydana Gelen Değişiklikler 

a) 1 Ocak – 31 Aralık 2019 performans sunum dönemi içinde fon izahnamesinin 1.3 Kurucu 
Yöneticileri kısmı Sermaye Piyasası Kurulu’nun 06/05/2019  tarih ve 12233903-
325.07.E.6619sayılı izni doğrultusunda aşağıdaki gibi değiştirilmiştir;  
 
YENİ METİN 
 
1.3.  Kurucu Yöneticileri  
 
Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer 
almaktadır: 
 
 

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-
Görev) 

Tecrübesi 

Ufuk Uyan 
 

Yönetim Kurulu 
Başkanı 

Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. 
Genel Müdür  

37 yıl 

Melikşah Utku 
 

Yönetim Kurulu 
Başkan Vekili 

Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. 
Genel Müdür Ekim 2016 
Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. 
Genel Müdür Yard. 2004-2016  

26 yıl 

Mehmet Oral 
 

Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. 
Genel Müdür Yardımcısı - Bireysel 
Bankacılık 

26 yıl 

Turgut 
Simitçioğlu 

Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. 
Genel Müdür Yardımcısı 

29 yıl 

Ayhan Sincek 
 

Yönetim Kurulu 
Üyesi Genel 
Müdür/ Fon 
Kurulu Başkanı 

Katılım Emeklilik ve Hayat A.Ş. Genel 
Müdür. 2013-… 
Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Genel 
Müdür Yardımcısı 2012-2013 

23 yıl 

İsmail Aydemir Genel Müdür 
Yardımcısı 

Katılım Emeklilik ve Hayat A.Ş. Genel 
Müdür Yardımcısı 2013-… 
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Grup Müdürü 2010-2013 

18 yıl 

Yaşar Salih 
Çetinkaya 

Genel Müdür 
Yardımcısı 

Katılım Emeklilik ve Hayat A.Ş. Genel 
Müdür Yardımcısı 2013-… 
Credit Europe Life Genel Müdür. 
2011-2013 

21 yıl 

 
 
b) 1 Ocak – 31 Aralık 2019 performans sunum dönemi içinde fon izahnamesinin aşağıda yer 
alan maddeleri Sermaye Piyasası Kurulu’nun 16.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15606 
sayılı izni ile değiştirilmiş, değişiklikler 02.01.2020 tarihinden itibaren uygulanmaya 
başlanacaktır; 
 
YENİ METİN 
 
2.4. Yönetici tarafından, fon portföy değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabilecek varlık 
ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  
 

VARLIK TÜRÜ EN AZ % EN ÇOK % 

Türk Ortaklık Payları (Danışma Kurulu tarafından icazeti 
alınmış ortaklık payları) 10 45 

Yabancı Ortaklık Payları* (Danışma Kurulu tarafından 
icazeti alınmış ortaklık payları) 0 20 

Katılma Hesapları (TL-Döviz)*** 0 25 



Türkiye’de ve Uluslararası Piyasalarda İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları (TL-Döviz)*** 40 80 

Altın ve Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye 
Piyasası Araçları (TL-Döviz) 0 20 

Girişim Sermayesi Yatırım Fonu / Yatırım Fonu / Borsa 
Yatırım Fonu / Yabancı Yatırım Fonu / Yabancı Borsa 
Yatırım Katılma Payları** 0 20 

Vaad Sözleşmesi (Satım vaadiyle alım) 0 10 

Gayrimenkul Sertifikası 0 20 

 
*Fon portföy değerinin en fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına 
yatırılabilir. Yurtdışında yerleşik ihraççıların ihraç ettiği para ve sermaye piyasası araçları 
yabancı varlık olarak kabul edilmektedir. 
** Tek bir girişim sermayesi yatırım fonuna yapılan yatırım tutarı, fon portföyünün %5’ini 
geçemez. 
**Tek bir yatırım fonuna yapılan yatırım tutarı, fon portföyünün %4’ünü geçemez. 
***Döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatırım fon 
portföy değerinin %80 ve daha fazlası olamaz. 
 
YENİ METİN 
 
2.5. Fonun Karşılaştırma Ölçütü: %30 Ziraat Portföy Katılım Getiri Endeksi + %25 BIST KYD 
Kamu Kira Sertifikaları Endeksi +%25 BIST KYD Özel Sektör Kira Sertifikaları Endeksi + %10 
BIST KYD 1 Aylık Kar Payı TL Endeksi + %5 BIST  KYD Altın Ağırlıklı Ortalama Endeksi + 
%5  BIST KYD Kamu Eurobond  USD(TL) Endeksi 
 
YENİ METİN 
 
3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır: 
 
 Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun 
bir risk yönetim sistemi oluşturulmuştur. Fonun maruz kaldığı risklerin ölçülmesinde 
uluslararası kabul görmüş, yasal düzenlemelerde yer verilen istatistiki yöntemler kullanılır. 
 
Piyasa Riski: Fonun maruz kalacağı en önemli risk, piyasa fiyatlarındaki olağan veya 
beklenmeyen hareketlere bağlı olarak fon portföy değerinde ortaya çıkabilecek en yüksek 
zarar olarak ifade edilebilir. Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi bu riski belirli bir güven 
aralığında ifade eden değerdir. Genel olarak piyasa riski olarak tanımlanan bu risklerin ölçümü 
fonun riske maruz değerinin fon toplam değerinin belirli bir oranıyla sınırlandırılarak Göreli 
Riske Maruz Değer (Göreli RMD) yöntemiyle yapılır.  
Fonun göreli RMD limiti, %99 güven düzeyinde, 1 aylık (20 iş günü) elde tutma süresi ve 
tarihsel simülasyon yöntemine göre hesaplanacaktır. Hesaplamada en az 250 iş gününü 
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı 
halinde gözlem süresi kısaltılabilir. Göreli RMD hesaplamalarına fon portföyünde yer alan tüm 
varlık ve işlemler dahil edilir. Fon portföyünün RMD’si, referans alınan portföyün RMD’sinin iki 
katını aşamaz. Karşılaştırma ölçütü referans portföy olarak belirlenmiştir. 
Risk yönetimi faaliyetini gerçekleştiren birim günlük olarak RMD hesaplayacak ve herhangi bir 
şekilde RMD üst sınırının aşıldığının tespit edilmesi durumunda, Fon Kurulu’nu ve Fon Portföy 
Yöneticisi’ni bilgilendirerek mümkün olan en kısa sürede pozisyonların fonun RMD’sinin 
kurallara uygunluğunun sağlanmasını talep edecektir. Portföy Yöneticisi, piyasa koşullarının 
imkan vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en geç 5 işgünü içerisinde RMD’yi 
olması gereken seviyeye indirecektir. Risk Yönetimi Bölümü güncel RMD hesaplamalarının 
yanı sıra senaryo analizleri yaparak fon portföyünün potansiyel RMD’sini de hesaplayacaktır. 
Karşı Taraf Riski: Fon işlemlerinin çoğunluğu borsada yapılmakta, borsa dışı işlemlerde karşı 
tarafın yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olma kriteri aranmakta, ödünç işlemleri 
ise yapılmamakta olup bu konudaki risk büyük ölçüde sınırlanmıştır.  
Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan pozisyonların düşük işlem hacimleri nedeniyle, uygun 
süre ve/veya fiyat üzerinden nakde dönüştürülememesi sonucunda maruz kalınan risktir. 
Piyasada likiditesi yüksek olan menkul kıymetlere seçilerek portföy dahil edilecektir. 



Operasyonel Risk: Operasyonel risk yönetici süreci çerçevesinde operasyonel risk yaratan 
unsurlar için süreç haritası çıkarılarak her süreç için anahtar risk göstergeleri belirlenmiştir. 
Anahtar risk göstergeleri risklerin tanımlanması, risk büyüklüğünün ve artışının izlenmesi, 
potansiyel riskler ve kontrol konularıyla ilgili aksiyonların alınması için periyodik olarak 
izlenirler.  
 
Yoğunlaşma Riski: Kurul mevzuatı kapsamında varlıklar bazında belirlenmiş sınırlamalara 
kesin olarak uyulması yanında, limitler bir miktar alt marj ile kullanılarak limit aşım ve 
yoğunlaşma riski daha da düşürülür. Varlık tür ve vade yapılarının çeşitlendirilmesine önem 
verilir. Yoğunlaşma riskinin takibi kullanılan fon yazılımı üzerinden otomatik olarak günlük 
bazda yapılır ve günlük olarak raporlanabilir. 
 
İhraççı Riski: Fon portföyüne şirketlerin ihraç ettikleri kira sertifikaları alınabileceği için ihraççı 
riski doğmaktadır. Ayrıca ihraççının kredi verilebilirliği Risk Komitesi tarafından belirlenen 
kriterler çerçevesinde değerlendirilerek izlenir. Özel sektör kira sertifikaları ile ilgili karşılık 
ayrılmasını gerektirecek hususların ortaya çıkması halinde Türkiye Muhasebe 
Standartları (TMS) kapsamında Kurucu tarafından alınacak yönetim kurulu kararı ile uygulama 
esasları belirlenecektir. 
 
 
 1 Ocak – 31 Aralık 2019 performans sunum dönemi içinde yatırım stratejisinde ya da 
karşılaştırma ölçütünde herhangi bir değişiklik yapılmamıştır. Fon’un karşılaştırma ölçütü 2019 
yılında aşağıdaki gibi hesaplanmıştır: Eşik Değer. 
 
(KYD Kira Sertifikaları Kamu Endeksi * %100) 
 
Döneme Ait Fon İşlemleri 

Fon portföyünün aylık bazda ortalama varlık dağılımı aşağıdaki gibi gerçekleşmiştir. 

 

 
Fon’un kamu ve özel sektör kira sertifikası, Katılım Endeksi ortaklık payı Oyak Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. aracılığı ile yapılmıştır. Fon’a ait kıymetler Takasbank’daki fon deposunda 
saklanmaktadır. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş aracılığı ile  
ve Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. Özel Bankacılık Şubesi’ndeki fon hesaplarında 
izlenmektedir. 
 
Fon’un nakit ve varlık takas işlemleri Katılım Emeklilik ve Hayat A.Ş. Fon Yönetimi ve Fon 
Hizmet Birimi, Kuveyt Türk ve Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş koordinasyonunda 
Takasbank uzaktan erişim sistemi, Kuveyt Türk Nakit Yönetimi Sistemi ve yazılı talimatlar 
aracılığıyla gerçekleştirilmektedir. 
 
Fon fiyatı, portföy yapısı ve fon performansı ile ilgili bilgiler www.katilimemeklilik.com.tr 
sitesinde hergün yayınlanmaktadır.  
 
 
 

Yıl Ay Kira Sertifikası Kamu Kira Sertifikası Özel Katılma Hesabı Ortaklık Payı Yatırım Fonu

2019 OCAK 6,59% 49,67% 11,93% 29,01% 2,80%

2019 ŞUBAT 8,31% 47,52% 13,73% 26,51% 3,93%

2019 MART 8,73% 44,36% 17,56% 25,53% 3,82%

2019 NİSAN 7,69% 44,07% 15,82% 28,67% 3,75%

2019 MAYIS 7,94% 37,83% 21,16% 29,41% 3,66%

2019 HAZİRAN 9,93% 40,51% 22,02% 23,93% 3,61%

2019 TEMMUZ 10,57% 38,80% 24,27% 22,86% 3,50%

2019 AĞUSTOS 8,65% 39,96% 23,09% 24,79% 3,51%

2019 EYLÜL 8,98% 41,58% 17,66% 28,43% 3,35%

2019 EKİM 7,15% 43,20% 16,63% 29,78% 3,24%

2019 KASIM 6,16% 43,10% 15,95% 31,69% 3,10%

2019 ARALIK 6,05% 43,57% 16,14% 31,20% 3,04%

Ortalama 8,06% 42,85% 18,00% 27,65% 3,44%

http://www.katilimemeklilik.com.tr/


Fonun Performansına İlişkin Bilgiler  

 
 
01.01.2019 – 31.12.2019 döneminde; 
 
Fon’un Birim Pay Fiyatı % 33,56  
 
Fon’un Karşılaştırma Ölçütü(Eşik Değeri) % 28,82 
 
performans göstermiştir.  
 
 
 
 
AYHAN SİNCEK         İSMAİL AYDEMİR  FATİH BOZKURT     MURAT VANLI  ÖMER CAN HERGENÇ  
 
Fon Kurulu Başkan     Fon Kurulu Üyesi      Fon Kurulu Üyesi      Fon Kurulu Üyesi   Fon Kurulu Üyesi 

 


