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KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Katilim EmeKklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan déncmler icin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamagtar.

Goriligiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunus raporu Fon'un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarmizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 22 Temmuz 2014

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Fonun amaci, agirlikli olarak kamu | Avsar R. Sungurlu
Degeri 381.616.301,36 TL tarafindan ihra¢ edilen Tirk Lirasi | Muhammed Emin
Birim Pay 0.018587 cinsi kira sertifikalarinin diizenli kira | Ozer
Degeri ' gelirlerinden faydalanarak orta-uzun | Umut Galim
Yatirimcel Sayisi 292.786 | vadede istikrarli getiri performansi
Tedaviil Oram saglanmasi hedeflenmektedir.

2,05
(%)
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Devlet Kira Sertifikalar1 %71,97 | Fon’un yatirim stratejisi Devlet Katkis1 Yonetmeligi’ne gore
- Katilma Hesab1 %13,23 | olusturulmustur. Fon portfoyliniin asgari yiizde yetmisi
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar %4,07 | ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligt Varlik
- Ortaklik Pay1 %10,73 | Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Liras1 cinsinden kira

sertifikalarindan olugmaktadir. Portfoyiin azami olarak yiizde
yirmisi degisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar
dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, Tirk
Lirasi cinsinden katilma hesaplar1 ve borsada islem gérmek
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluglar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile
varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde, asgari yilizde
onu Borsa lIstanbul A.S tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portfoyiine, BIST
Taahhiitlii Islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri
dahil edilebilir ve vaad sozlesmeleri fon portfoyliniin yiizde
besini asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaclamamaktadir. Fon kira sertifikas1 geliri, temettii geliri
ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay
Yatirim Riskleri Adeti: 0,001 Adet

Fon portfoyii agirlikli olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve
diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan
olugsmaktadir. Bu nedenle fon, likidite ve ihragci riskleri
tagimaktadir. Thrage riski, yatirim yapilan kira sertifikasini
ihrag eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali
olmayan borg¢lanma enstriimanini ihra¢ eden bankanin
faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme giigliigli ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya ozel
sektorden ilgili kira sertifikalarmin piyasalarda yeterli
miktarda alim-satima konu olup olmamasi ve fiyatlarinin
bundan dolay1 fazla oynaklik gdstermesidir. Fon yonetiminde
risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler gerek vadeler
arasinda ¢esitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak
asgariye indirilmektedir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devami)
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilim (%) Adet

PETROKIMYA 0,98 | Fon, portfoytlinde ortaklik pay1 bulunan sirketlerin faaliyet
GIDA gosterdikleri sektorlere bagli riskler, bu sirketlerin iiretim ve
0,51 ticaret iliskisi i¢inde bulunduklart ilkelerin politik ve
METAL ANA SANAYI ekonomik kosullarina baglh riskler ve de sirketlerin halka
1,52 aciklik oranmi ile sermaye biiyiiliigiine bagh olarak likidite
TAS VE TOPRAGA DAYALI 0,87 | riskleri tagimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda agilan
IMALAT katilim hesaplar1 dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
2,03 tagimaktadir. Kredi riski, nezdinde katilim hesab1 agilmig
SAVUNMA 0,88 | olan 6zel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
MALI KURULUSLAR Likidite riski, katilim hesaplarinin vadeden once likide
0,78 edilmesi durumunda olusabilecek kayiplar1  ifade
GiyiMm 1 | etmektedir. Fon portfoyli yiliksek oranda ortaklik payi
PERAKENDE icerdiginden dolay1 piyasa kosullarindaki degisimler
1,31 portfdy getirisini Onemli Olgiide etkilemektedir. Fon
IDARI VE DESTEK yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detaylh
HIZMET FAALIYETLERI 0,25 | olarak analiz edilmekte ve sektorler arasinda cesitlendirilme
TEKNOLOIJI yapilmakta, ortaklik payr agirligi piyasa kosullari
0,58 dogrultusunda degistirilmekte ve riskler asgari diizeye
INSAAT VE BAYINDIRLIK indirilmektedir.
0,02
Toplam
10,73
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B. PERFORMANS BILGiSi

Fon Sunuma Dahil
Portfoyiiniin Dénem Sonu
Kargilastirma Getirisinin Kargilagtirma Portfoy veya
Toplam Olgiitiiniin Zaman l¢inde Olgiitiiniin Portfoy
Getiri Getirisi Enflasyon Standart Standart Bilgi Grubunun Fon
YILLAR (%) (%) | Oram (**%) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Rasyosu Toplam Degeri
1. Yil(*) 441 3,43 1,87 0,10 0,06 9,04 4.012.595 TL
2. Y1l 8,19 8,44 8,81 0,07 0,05 (1,07) 32.359.530,40 TL
3.Y1l 7,59 8,50 8,53 0,07 0,07 (6,30) | 104.708.974,34 TL
4.Y1 8,68 8,08 11,92 0,06 0,06 4,61 | 168.666.791,06 TL
5.Y1l 12,09 9,07 20,30 0,16 0,16 11,01 | 246.782.206,19 TL
6. Yil(**) 25,53 29,66 11,84 0,14 0,19 (11,61) | 381.616.301,36 TL
(*) 22 Temmuz - 31 Aralik 2014 donemine aittir.
(**) 10Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine aittir.
(***) Ilgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

DiPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; perfornans déonemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan karsilastirma Slgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak - 31 Aralik 2019
doneminde asagidaki getiri oranlart olugmustur:

Fon’un Getirisi: 25,53%
Karsilastirma Olgiitiinii Getirisi: 29,66%
Nispi Getiri: (4,13)%

Fon portfoy yonetim sirketi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S olup Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S.’nin % 100 oraninda pay1 bulunmaktadir. Katillm Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 4 adet
emeklilik yatirim fonu, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 5 adet yatirim, 4 adet gayrimenkul
yatirim, 3 adet girisim sermayesi yatirim fonunun yonetimini gerceklestirmektedir. Y 6netilen
toplam portfoy biiyiikliigii yil sonu itibariyle 2.615.743.859,69 TL dir.”

Fon portféyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 doneminde net %25,53 getiri saglamistir. Ayni1 dénemde
Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

KEA 01 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 Doneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim

Fiyat) 25,53%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,37%
Azami Toplam Gider Orani 0,37%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orant

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram - Dénem i¢inde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,37%
Briit Getiri 25,90%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 i giinii iginde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL) 1.105.163,42
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 301.567.851,88
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 0,37
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C.

6)

DIPNOTLAR (Devam)

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum dénemi iginde fon izahnamesinin 2.4 maddesi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.01.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.980 sayili izni
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir;

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %
Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince
Ihrag Edilen Tiirk Liras: Cinsinden Kira Sertifikalar 70 100

Tiirk Lirasi cinsinden; borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama girketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalari,
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluglart tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya
ipotege dayalt menkul kiymetler

(Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmisg) 0 15
Vaad Sozlesmeleri 0 5
Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi 0 25

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer
alan ortaklik paylar1 (Damisma Kurulu tarafindan icazeti alimmis
ortaklik paylari) 0 15

Ayrica tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin yiizde
altisin1 gegemez. Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portfoyiiniin binde
onbesinden fazlas1 yatirilamaz.

Tek bir ortaklik payima fon portféyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Yonetmelik’te, Rehber’de ve Devlet Katkis1 Yonetmeliginde yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari da dikkate alinir.

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum dénemi i¢inde fon igtliziigli’niin Kurulus Amaci
bashikli 1. Maddesi ile fon izahnamesinin kisaltmalar bolimi ile 1.2 Kurucu, Yonetici ve
Saklayict Hakkinda Genel Bilgileri kismi1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2019 tarih ve
12233903-325.07.7.22.35 sayili izni dogrultusunda asagidaki gibi degistirilmistir;
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C. DIiPNOTLAR (Devami)
YENI METIN

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

27/11/2013 18631

Faaliyet izin Tarihi ve Numaras1

15/09/2014 15039

Yonetici’nin

Unvani: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 24.01.2018
No: PYS.PY.49-YD.19/1424

Saklayici’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tarih: 15.05.2014
No:15/467

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu/ Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:2 Akkom Ofis Park-Kelif Plaza Kat:2 Umraniye
/ Istanbul www.Kkatilimemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0216 999 81 00

Yonetici/ Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:6 Kat:10 34768 Umraniye, Istanbul
www.albarakaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0 (216) 666 00 50

Saklayici/ istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 istanbul

www.takasbank.com.tr

02123152525

Telefon numarasi:

YENI METIiN
FONUN KURULUS AMACI

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanununun ek 1. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki
Emeklilik Yatirnrm Fonu kurulmustur.

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvan1 Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 13/06/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7280 sayil1 izni ile “Katilim
Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu™ olarak degistirilmistir.
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C.

DIPNOTLAR (Devam)

Bu ictiiziikte Katilm Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. “SAKLAYICI
KURULUS”, Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu “FON”,
Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri “YONETMELIK”,
Emeklilik Yatirim Fonlarma iliskin Rehber “REHBER”, Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet
Katkis1 Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri “DEVLET KATKISI YONETMELIGI”,
Kamuyu Aydinlatma Platformu ise “KAP” olarak ifade edilecektir.

c) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum doénemi iginde fon izahnamesinin 1.3 Kurucu
Yoneticileri kismi  Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 06/05/2019 tarih ve 12233903-
325.07.E.6619say1l1 izni dogrultusunda asagidaki gibi degistirilmistir;

YENI METIN

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-
Adi Soyadi Gorevi Gorev) Tecriibesi
Yonetim Kurulu Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Ufuk Uyan Bagkani Genel Midiir 37 yil
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Genel Miidiir Ekim 2016
Yonetim Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Meliksah Utku Baskan Vekili Genel Miidiir Yard. 2004-2016 26 yil
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu Genel Midiir Yardimcisi - Bireysel
Mehmet Oral Uyesi Bankacilik 26 yil
Yonetim Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Turgut Simitcioglu | Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi 29 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Yonetim Kurulu Midiir. 2013-...
Uyesi Genel Miidiir/ | Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel
Ayhan Sincek Fon Kurulu Bagkan1 | Miidiir Yardimeisi 2012-2013 23 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Midiir Yardimeisi 2013-...
Genel Miidiir Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Ismail Aydemir Yardimcisi Grup Miidiirii 2010-2013 18 yil
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Midiir Yardimeis1 2013-...
Yasar Salih Genel Miidiir Credit Europe Life Genel Miidiir. 2011-
Cetinkaya Yardimcisi 2013 21 yil

d) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 performans sunum donemi i¢inde fon izahnamesinin 2.3. ve 2.4.
numarali maddeleri, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin yapmis oldugu 29.05.2019 tarih ve 30788
sayil1 yonetmelik degisikligi dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir;
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C.

DIPNOTLAR (Devam)
YENI METIN

2.3. Fon’un yatiim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi’ne gore olusturulmustur. Fon
portfoyiiniin asgari yiizde yetmisi ilgisine gore Bakanlikca veya Hazine Miistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir.
Portfdyiin azami olarak ylizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen smirlamalar dahilinde danigsma kurulu tarafindan
icazeti alinmig, , Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gérmek kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag¢ edilen kira sertifikalarinda ve
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar1 tarafindan
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminathi menkul kiymetler
ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde, asgari yiizde onu Borsa Istanbul A.S
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portfdyiine, BIST
Taahhiitlii Islem Pazarinda gergeklestirilen vaad szlesmeleri dahil edilebilir ve vaad s6zlesmeleri
fon portfoyliniin ylizde besini asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir. Fon kira sertifikas1 geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaclamaktadir.

Danisma kuruluna iliskin bilgiye ve ortaklik payi sec¢im kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %

Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince
Ihrag Edilen Tiirk Liras: Cinsinden Kira Sertifikalar 70 100

Tiirk Lirast cinsinden; borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama girketlerince ihrag¢ edilen kira sertifikalari,
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluslart tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya
ipotege dayali menkul kiymetler

(Danigma Kurulu tarafindan icazeti alinmig) 0 15

o

Vaad Sozlesmeleri 5

Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi 0 20

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer
alan ortaklik paylar1 (Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmig
ortaklik paylari) 10 15

Ayrica tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin yiizde
altisin1 gegemez. Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféyiiniin binde
onbesinden fazlasi yatirilamaz.

Tek bir ortaklik payina fon portfoyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.
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KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiIT
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C.

DIPNOTLAR (Devam)

Fonun yo6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Yonetmelik’te, Rehber’de ve Devlet Katkisi Yonetmeliginde yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari da dikkate alinir.

e) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum dénemi i¢inde fon igtiiziigliniin Fonun Y&netim
Stratejisi, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin yapmis oldugu 29.05.2019 tarih ve 30788 sayili
yonetmelik degisikligi dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir;

YENIi METIN
FONUN YONETIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi Devlet Katkis1 Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur. Fon portfoyiiniin
asgari yiizde yetmisi Bakanlikca veya Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portfyilin azami olarak yiizde
yirmisi degisen piyasa kosullaria gore Devlet Katkis1 Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen
sinirlamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, Tiirk Lirasi cinsinden katilma
hesaplar1 ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar1 tarafindan yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminathh menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul
kiymetlerde, asgari yiizde onu Borsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylardan olusabilir. Fon portfoyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda gerceklestirilen vaad
sozlesmeleri dahil edilebilir ve vaad s6zlesmeleri fon portfdyiiniin yiizde besini asamaz. Fon
hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikas1 geliri, temettii geliri
ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglamaktadir.

Danisma kuruluna iligkin bilgiye ve ortaklik payi sec¢im kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

f) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 performans sunum donemi iginde fonu izahnamesinin 2.5 numarali
maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.10.2019 tarih ve 2019/56 sayil biilteninde belirtildigi
iizere asagidaki gibi degistirilmis , ilgili degisiklikler 01.01.2020 itibariyle uygulanmaya
baslanacaktir;

YENIi METIN

2.5 Fonun karsilagtirma 6lg¢iitii; BISt KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi(%85)+BISt KYD 1
Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi (%5) +Katilim 50 Getiri Endeksi(%10)

g) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 performans sunum donemi i¢inde fon izahnamesinin asagida yer alan
maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15606 sayili
izni ile degistirilmis, degisiklikler 02.01.2020 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.
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C.

7)

DIPNOTLAR (Devam)

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% | ENCOK %
Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince
Ihrag Edilen Tiirk Liras: Cinsinden Kira Sertifikalar1 70 90

Tiirk Lirasi cinsinden; borsada igslem gormek kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalari, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler
ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetler

(Danigma Kurulu tarafindan icazeti alinmig) 0 15
Vaad Sozlesmeleri 0 5
Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesab1 0 20
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer

alan ortaklik paylari 10 15

Ayrica tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin yiizde
altisin1 gegemez. Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portfoyiiniin binde
onbesinden fazlasi yatirilamaz.

Tek bir ortaklik payina fon portfoyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.
Fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Yonetmelik’te, Rehber’de ve Devlet Katkisi Yonetmeliginde yer alan ve bu maddede

belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalar1 da dikkate alinir.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 performans sunum dénemi i¢inde karsilastirma 6lgiitiinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

Fon’un karsilagtirma o6lgiitii 2019 yilinda asagidaki gibi hesaplanmustir:

BIST KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi (%90) + BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi
(%5) + Katilim 50 Getiri Endeksi (%5)

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.
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C.

8)

1)

2)

DIPNOTLAR (Devam)

Yonetim iicretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine oran1 Dipnot 5’te agiklanmistir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yi_inetme_lik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet 1 Ocak — 31 Arahk 2019
Giderleri

Yonetim Ucreti 1.045.785,13
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8.243,59
Saklama Ucreti 28.481,36
Kurul Ucretleri 0
Denetim Ucretleri 8.471,97
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14.181,37
Toplam Giderler 1.105.163,42

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrliige giren
“Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik”

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2019 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %(11,61)olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki
portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orami olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon 2019 yilinda agirlikli olarak kamu ihragh kira sertifikalarina, 6zel sektor kira sertifikalarina
ve az miktarda hisse senetlerine ve katilma hesaplarina yatirim yapan fonun performansi da
%25,53 oraninda pozitif performans gostermistir. Fonun az miktarda yatirnm yaptigi katilma
hesaplarindaki kar payr oranlarinda bankalar arasi fark gostermekle beraber %9,50-%23,90
araliginda seyretmistir.

Kargilastirma o6l¢iitiinde kullanilan Katilim 50 endeksinin getirisi hesaplanirken diger donemlere
kiyasla pay fiyat endeksi yerine pay getiri endeksi olan Katilim 50 Getiri endeksi baz alinmustir.
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