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RYM® reform

Metro Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Finansal Tablolarin Denetimi

Goriis

Metro Portfoy Yonetimi Anonim Sirketinin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, simirli olumlu (sartli)) sonucun dayanagi kisminda
belirtilen hususlarin etkisi hari¢ olmak tizere, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tiim 6énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Sermaye Piyasasi Kurulu 16 Mayis 2019 tarihinde 2019/25 sira nolu SPK Haftalik Biilteninde, Sirket
tarafindan OZGYO pay piyasasinda yapilan islemlerin, VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’nin
5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine aykir1 oldugu gerekgesiyle ile ilgili olarak
yapilan inceleme sonucunda Sirket’e 774.736 TL idari para cezasinin uygulanmasina karar verildigini
aciklamustir. Sirket s6z konusu cezaya iliskin olarak Ankara 5. idare Mahkemesine 16.07.2019
tarihinde basvurarak 2019/1366 dosya numarasi ile itiraz davasi agmistir. Ankara 5. idare Mahkemesi
2019/1366 Esas Nolu davaya iligkin 30.01.2020 Tarih 2020/132 Sayili Karar ile Sirket aleyhine
davanin reddine karar vermistir. Sirket yonetimi davaya iligkin olarak istinaf yoluna bagvurmak
suretiyle hukuki siireci devam ettirmeyi planlamaktadir. Hukuki siire¢ devam etmekte oldugu igin
davaya iligkin olarak Sirket finansal tablolarinda herhangi bir karsilik ayrilmamigtir. Sirket tarafindan
TMS 37 Kosullu Varliklar/ Yikiimliiliikkler Standardi uyarinca s6z konusu davaya karsilik
ayirtlmamasinin  Sirket cari donem kari, 6z kaynaklar1 ve yiikiimliiliikkleri iizerinde 774.736 TL
tutarinda etkisi bulunmaktadir.
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RYM® reform

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarmma ve Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde
ayrmtil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca 6nemli goriilen kilit denetim konular1 asagidaki gibidir:
Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, portfoy yonetimi statiisiinde faaliyet gostermekte olup bu faaliyeti geregi aktifinin biiylik bir
kismini (%92,71°1) Nakit ve Nakit Benzerleri ile Finansal Yatirimlar kalemlerinden olusturmaktadir.

31.12.2019 tarihli finansal tablolara iliskin "2.e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti", "5. Nakit ve
Nakit Benzerleri", "6.Finansal Yatirimlar" dipnotlarinda Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal
Yatirimlara iligkin agiklamalar bulunmakta olup gruplar itibariyle s6z konusu hesap kalemlerini
olusturan varliklarin tutarlar1 ve finansal durum tablosunun aktif toplamina orani asagida sunulmustur.

Kilit Denetim Konusu Degerleme rl?&tglz(?l“ll?) Toﬁisﬂlfma
Oran

BPP itfa Edilmis Maliyet 1.256.777 28,37%

Vadeli Mevduat Itfa Edilmis Maliyet 32.487 0,73%

Vadesiz Mevduat itfa Edilmis Maliyet 1.871 0,04%

e ot o G ek e D O Ko, |ztoam| e
Toplam 4.107.166 92,71%
AKktif Toplam 4.429.903
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S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal tablolarina
yansimakta, donem hasilatini, donem kar/zararin1 ve 6z kaynaklar1 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. S6z
konusu varliklarin aktif toplami iginde 6nemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar
tizerindeki 6nemli etkisinden dolay1 s6z konusu varliklara iliskin 6nemli yanlislik riski yiiksek olup bu
varliklarin var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip almadiklar1 ve
degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden 6nce s6z konusu varliklarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye ¢aligilmigtir. Bu baglamda Takasbank,
banka, aract kurum gibi kurum ve kuruluslardan dis kaynak dogrulamalar1 temin edilmis, islemlere
iligkin 6rnek belge ve sozlesme kontrolleri yapilmistir. Diger yandan s6z konusu finansal varliklarin
degerlemelerine iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik hesaplamalara baz teskil eden veriler
(banka ekstresi, hisse birim fiyatlarin tespit edildigi Borsa Istanbul Biilteni, yatirrm fonun dénem sonu
itibariyle birim pay degeri tablosu, piyasa degeri/defter degeri oranlarinin hesaplamalar1 vb.) kontrol
edilmistir. Degerleme yontemlerinin uygun oldugu goriilmiistiir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlaria uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar1 sunlardir: Amacimiz, bir biitiin
olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiliksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Olgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizli§in mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk
sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde
etkisi oldugu diisiiniilebilecek tim iligskiler ve diger hususlar1 ve ilgili onlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonucglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket'in 01 Ocak-31 Aralik 2019
hesap doneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamaistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ceyhun GONEN'dir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

Istanbul, 20.04.2020

Ceyhun GONEN
Sorumlu Denetci
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METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019, 31 ARALIK 2018 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasit ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Referanslar:
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.291.135 280.075
Finansal Yatirimlar 6 2.816.031 3.527.255
Ticari Alacaklar 7 186.801 1.042.400
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4.2 101.890 938.660
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 84.911 103.740
Diger Alacaklar 8 1516 3.075
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1516 --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar -- 3.075
Pesin Odenmis Giderler 9 -- --
- I:li;kili Taraflara Pesin Odenmig G_iderler -- --
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler - -
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar 9 109.913 697.947
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.405.396 5.550.752
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 8 100 100
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar -- --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 100 100
Maddi Duran Varliklar 10 9.875 15.797
-Tesis Makine ve Cihazlar - --
- Tasitlar -- --
- Mobilya ve Demirbaslar 9.875 15.797
- Ozel Maliyetler -- --
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 2.616 8.472
- Haklar 2.616 8.472
Ertelenmis Vergi Varligi 21 11.916 10.048
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 24.507 34.417
TOPLAM VARLIKLAR 4.429.903 5.585.169

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019, 31 ARALIK 2018 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Yeniden
Stniflanmig
Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
Dipnot
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Referanslar:
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 67.772 27.503
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4.3 60.470 13.455
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7.302 14.048
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 13 4.568 12.109
Diger Borglar 8 49.362 39.791
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 49.362 39.791
Donem kar1 vergi yukiimliliigi 21 -- 630.699
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.b 11.376 6.905
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Kisa
Vadeli Karstliklar 11.376 6.905
-Diger kisa vadeli karsiliklar -- --
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 133.078 717.007
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.a 40.932 20.177
- Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 40.932 20.177
Ertlenmis Vergi Yikiimlaligi 21 24.290 103.536
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 65.222 123.713
TOPLAM YUKUMLULUKLER 198.300 840.720
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 5.193.256 2.000.000
Yasal Yedekler 15 136.488 8.611
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 4.668 3252
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler 15
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim
Kazanglar: (Kaywplary) 4.668 3.252
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 15 11.453 161.026
Net Donem Kar1 / Zarari (1.114.262) 2.571.560
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.231.603 4.744.449
TOPLAM KAYNAKLAR 4.429.903 5.585.169

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasidar.
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METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmig
Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Referanslar:
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 8.695.248 7.501.049
Satiglarin Maliyeti 16 (8.452.784) (3.696.286)
BRUT KAR (ZARAR) 242.464 3.804.763
Genel Yonetim Giderleri 17 (1.376.901) (1.117.573)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 27.812 11.031
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (2.343) (18.593)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.108.968) 2.679.628
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 538.404 777.071
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 19 (625.211) (161.147)
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI /ZARARI (1.195.775) 3.295.552
Finansman Gelirleri 20 -- --
Finansman Giderleri 20 -- --
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) (1.195.775) 3.295.552
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) 21 - (630.699)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 81.513 (93.293)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI) (1.114.262) 2.571.560
DONEM KARI (ZARARI) (1.114.262) 2.571.560
Donem Kari (Zararmmin) Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 22 (1.114.262) 2.571.560
Pay Basina Kazang (Kayip) 22 (0,334) 1,2858
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
(GIDERLER) 1.416 3.252
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar ) 21 1.815 4.169
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 1815 4169

Kazanclar1 (Kayiplart)

Kar veya Zararda Yeniden

Suiflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire (399) (917)
Hligkin Vergiler

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi (399) (917)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1.112.846) 2.574.812

Toplam Kapsamli Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylart 22 (1.112.846) 2.574.812

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasidar.
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METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 ve 01 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMLERINE AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar / Zararlar

Tanimlanmis Fayda

Odenmis Planlarinin Birikmis Yeniden Kardan Ayrilan Gegcmig Yillar Karlari/ Donem Kar / ) Toplam
Sermaye Olciim Kazanclart Kisitlanmis Yedekler (Zararlary) (Zarary) Ozsermaye
01 “Ocak 2018 Itibariyle Bakiyeler 2.000.000 _ _ . 169.637 2169.637
(Donem Basi)
Transferler - -- 8.611 161.026 (169.637) --
Toplam Kapsamli Gelir /Gider -- 3.252 -- -- -- 3.252
Dénem Kar/(Zarari) -- -- -- -- 2.571.560 2.571.560
31 Arahik 2018 Itibariyle 2.000.000 3.252 8.611 161.026 2.571.560 4.744.449
Bakiyeler (Ddnem Sonu )
01 Ocak 2019 Itibariyle Bakiyeler 2.000.000 3.252 8.611 161.026 2571560 4.744.449
(Donem Basi)
Transferler - -- 127.877 2.443.683 (2.571.560) --
Toplam Kapsaml Gelir /Gider - 1.416 -- -- (1.114.262) (1.112.846)
Sermaye artirimi 3.193.256 -- - (2.593.256) -- 600.000
31 Arahk 2019 Itibariyle 5.193.256 4.668 136.488 11.453 (1.114.262) 4.231.603

Bakiyeler (Dénem Sonu )

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Bagimsiz Siiflanmig
Denetimden Bagimsiz
Gecmis Denetimden
Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2019 31.12.2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 59.703 1.306.135
Dénem Kari (Zarar) (1.114.262) 2.571.560
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar) (1.114.262) 2.571.560
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 300.252 315.071
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10-11 11.778 11.723
Deger Artis1 veya Diisiikliigii (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 359.867 (464.064)
Diger Finansal Varliklar veya Yatirnmlar Deger Artisi veya Deger
Diiiikliigii (Iptali) ile ligili gﬁzeltmel@r i e i 6 359.867 (464.064)
Karstliklar le flgili Diizeltmeler 14 26.642 24.402
- (;allsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili 26.642 24.402
Diizeltmeler
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler - --
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 21 (81.114) 724.909
Faiz Gelir/Gideri {le Tlgili Diizeltmeler (16.921) 18.101
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Geliri (19.264) (492)
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Gideri 2.343 18.593
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 916.378 (861.778)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 872.340 (893.072)
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 852.503 (795.281)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 19.837 (97.791)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 1.559 (1.171)
-Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) (1.516) --
-lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1igili Diger Alacaklardaki 3.075 (L.171)
Azals (Artig)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 9 - --
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 40.449 18.209
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 47.374 11.595
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) (6.925) 6.614
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 (7.541) 1.860
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 8 9.571 12.396
-Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) - --
;Z;Zl;iéz) Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1lgili Diger Bor¢lardaki Artis 9571 12.396
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile 1lgili _ _
Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) -- --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 102.368 2.024.853
Vergi 6demeleri/iadeleri 21 (42.665) (718.718)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 351.357 (3.064.497)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin
Edi§nimis Icin Yapilan }I:Iakit Clklslarly Y N ¢ 6 351.357 (3.063.191)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan
Nakit Cikislart 10-11 - -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: - (1.306)
Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari -- --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 15 600.000 -
Sermaye Artirimi 600.000 --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 1.011.060 (1.758.362)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 280.075 2.038.437
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.291.135 280.075

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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METRO PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Metro Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket), 10 Nisan 2017 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyleri, miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” ve “Yatirim
Danigsmanligi Faaliyet Yetki Belgesi” almak i¢in bagvuruda bulunmus olup, 09.10.2017 tarih ve 2017/34
sayili haftalik biiltende agiklandig1 iizere Sirket’e faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi
verilmesi talebi olumlu karsilanmistir.

Sirket, Denizbank A.S. ile 18.05.2017 tarihinde “Bireysel Portfoy Saklama Sozlesmesi” ve 13.06.2017
tarihinde ise “Fon Hizmet S6zlesmesi” imzalamigtir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul
olup subesi bulunmamaktadir.

Sirket sermayesi 23.05.2019 tarihli 10 numarali Yonetim Kurulu karari ile 2.593.256 TL’si i¢
kaynaklardan karsilanmasi suretiyle, 600.000 TL’si nakit olacak sekilde sermaye artirimi karar1 almistir
ve bu sermaye artirim1 01.08.2019 tarihinde tescil edilmistir. Sirket sermayesi 31.12.2019 tarihi itibariyla
5.193.256 TL olup tamami Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Ana Ortak olan Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortag: Fatma Oztiirk Giimiissu’dur.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018:5).

la Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayinlanmak tizere 20 Nisan 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a  Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir. Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla
yaymlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar
standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS”
adiyla yaymlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.



METRO PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in iligikteki finansal tablolart SPK’nin 07 Eyliil 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660
say1l1 Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”’) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve
15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi ‘ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler gercege
uygun degeriyle Olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/Gzkaynak ile
iliskilendirilmistir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yaymnlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ na gore Sirket’ in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir
takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.b.  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmaistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliliigiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinkii degeri ilizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiligii) ve
ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligimi da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigli {izerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracimin, belirli olaylarm ger¢eklesmesi halinde kiralama yilikiimliiligiinii yeniden olgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylkiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig1 tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 16’ya gecis:
Sirket, TFRS 16°y1 kolaylagtirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamistir.

Sirket, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire i¢inde bitecek kiralamalar ve
diisiik degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmigtir. Sirket’in ofis
ekipman kiralamalari (fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar” da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar standardinda
degisikliklerini yaymnlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Aracglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigma aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamais vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) sletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
gercgeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket’in,
genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket’in,
genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.

a) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylirtrliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde bir etki beklememektedir.

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”)
tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamaistir
ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Isletmenin tammlanmas: (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilmecilarimin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirtilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019°da KGK “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint acgikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
biiytikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
ylkiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle;

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- [leriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarm, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas1 amaglanmaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Topluluk’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.C. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak- 31 Aralik 2019 donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak-
31 Aralik 2018 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Yeniden Siniflama

Sirket’in 31 Aralik 2018 Tarihli finansal durum tablosunda pesin 6denmis giderler kaleminde yer alan
21.739 TL tutarindaki mevduat stopaj kesintisi cari donem vergisi ile ilgili varliklar kalemine
sniflanmustir.

2.d. Muhasebe Tahminleri

Mlisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyla kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsiligt

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Y dnetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigi karsiliga iliskin
aciklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati yikimliligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar onemli belirsizlikler igerir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Izin karsiliklar:

Calisanlarin kazanilmis ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmams izin giinii
ile giinliik briit ticretin ¢arpilmasiyla hesaplanmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
2.e.  Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalani igermektedir. Ucret ve komisyonlar hizmet
gerceklestigi (tahakkuk ettigi) zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarimi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak li¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina
gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, s6zlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”
ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin
o6nemli bir finansman bileseni igermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalar1 i¢in kolaylagtirilmig
uygulamay1 se¢mistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligin1 omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
Olgmekte ve hesaplamalarinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri
dikkate almaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gercege Uyoun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirekt’in sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, s6zlesmeye
bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglariin bulundugu finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigii kazang ya da kayiplari ile kur fark
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklar1 gecmis yil karlarina siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda
kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal wvarliklar ve sozlesme varliklart deger disiikliigii "beklenen kredi zarar" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigli zararlari haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dl¢iilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgiiliir. Ilgili finansal
yiikiimliiliigiin yiliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildigi tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman stireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Ekonomik Omiir Siireleri

Doseme ve demirbaslar 4-5 vil
Haklar 3yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari
ile kalic1 deger kayiplart diisiilmiis olarak gdsterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar,
ozellikle yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disiikliigi
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarii agmasi durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diigiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve bagh ortakliklar1 digindaki kuruluglar. Sirket faaliyetlerinin planlanmasi,
yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Diger Bilango Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.
Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Sirket’in taraf oldugu kira sdzlesmelerinin siiresinin 1 yildan uzun olmamasi nedeniyle Sirket s6z konusu
kiralama sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi’nda yer alan
istisnadan yararlanmustir.

Operasyonel kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan kira borglar kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da aymi sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir tablosuna
yansttilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsiligi, finansal varliklarin gercege uygun degerleme
farklarindan, kaldiragh alim satim islemleri agik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif
gider karsiliklarindan ve gelir tahakkuklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Aktiieryal kayip kazang” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile

iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her y1l igin, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, azami 6.379,86
TL olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak, kidem tazminati1 yiikiimliiligt,
iskonto oranlari, gelecekteki maag artislar1 ve calisanlarm ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara
dayal1 aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu
varsayimlar onemli belirsizlikler igerir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Faiz orani 16% 24,00%
Enflasyon orant 11,84% 20,30%
Reel iskonto oranlar1 3,72% 3,08%

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklart kambiyo kar1 veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsihklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yukiimliilik), bu yikimliligin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.
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Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta baglh ylikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi igslemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango dist kalemler olarak taninmustir. Gelecekte gergeklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliliikler
Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir
ve Karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmugtir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardr.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
4.1.  Kilit Yonetici ve Personele Saglanan Faydalar

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Kilit yonetici ve personele saglanan faydalar
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (*) 208.193 188.397

Toplam 208.193 188.397

*31.12.2019 tarihi itibariyla iist diizey yoneticilere ddenen huzur hakk tutar1 38.619 TL’dir (31.12.2018:42.735 TL).
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4.2. Mliskili Taraflardan Alacaklar

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018

Iliskili Taraflardan Alacaklar Ticari Diger Ticari Diger

Avrasya Gayrimenkul Y.O. A.S. 5.611 -- 9.444 --
Atlas Menkul Kiymet ve Yatirim Ortakligi A.S. 41.797 -- 36.791 --
Metro Yatirim Ortakligi A.S. 50.031 -- 40.926 --
Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. 705 -- 786.470 --
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 2.502 -- 54.078 --
Vanet Gida Sanayi i¢ ve Dis Ticaret A.S. 2.254 -- 27.606 --
Fatma Oztiirk Giimiigsu -- -- 88 -
Can Disli -- 1516 -- --
Reeskont (1.010) -- (16.743) --
iliskili Taraflardan Alacaklar Toplam 101.890 1.516 938.660 --

4.3. Mliskili Taraflara Borglar

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Tic. A.S 21 --
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 61.048 4.330
Metro Turizm Seyahat Org. Ve Tic. A.S. -- 9.365
Reeskont (599) (240)
Toplam 60.470 13.455

4.4. Mliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir.
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Portfoy yonetim Portfoy yonetim
komisyonu komisyonu
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 78.896 2.158.362
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic A.S. -- 552
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 109.317 769.614
Vanet Gida San. I¢ ve Dis Tic. A.S. 35.652 120.855
Ayhan Kilig -- 678
Hakan Demircioglu -- 562
Yasemin Hakan - 44
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 94.143 25.743
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 361.426 412.038
Metro Yatirim Ortakligi A.s. 538.752 287.046
Fatma Oztiirk Giimiissu 19 513
Toplam 1.218.205 3.776.007
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4.5.

Mliskili Taraflara Odenen Giderler

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflara 6denen giderler asagidaki

gibidir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kira Damsmanhk Komisyon Diger Kira Danismanhik Komisyon Diger
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. -- -- --36.709 -- -- --19.532
Avrasya Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S. 158.906 -- -- -- 54.462 -- -- --
Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S. -- 100.535 15.998 -- -- 26.000 141.666 2.311
Metro Turizm Seyahat Org. ve Tic. A.S. -- -- -- -- -- -- -- 1.331
Toplam 158.906 100.535  15.998 36.709 54.462 26.000 141.666 23.174

(*)Kdv ve Bsmv dahil.

5.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Bankalar
Vadesiz Mevduat (**) 1.871 2.109
Vadeli Mevduat (*) 32.478 49.553
Vadeli Mevduatlara Faiz Tahakkular 9 28
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar (*) 1.256.405 228.236
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar Faiz
Tahakkuklar1 (*) 372 149
Toplam 1.291.135 280.075

(*) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, borsa para piyasasi alacaklarinin ve vadeli
mevduatlarin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Baglanma Vade . Anapara
31.12.2019 Tarihi Tarihi Faiz Oran Tutart
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2019 2.01.2020 10,79% 1.256.405
Denizbank A.S. 31.12.2019 2.01.2020 10,15% 32.478
Toplam 1.288.883

Baglanma Vade . Ana Para
31 Aralik 2018 Tarihi Tarihi Faiz Oram Tutar
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 3.01.2019 23,75% 228.236
Denizbank A.S. 31.12.2018 3.01.2019 21,30% 49,553
Toplam 277.789

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin

niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 23’de agiklanmstir.
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6. FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirnmlar gercege uygun degerleri bulunurken, kullanilan veriler sebebiyle siniflandirildigi
seviyeler agagidaki gibidir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Finansal yatirimlari

asagidaki sekildedir:
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST’te islem goren hisse senetleri 2.816.031
- o o Gercege
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara . . . Deger Artis1/
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Degeri Azalis1 Uyqun
Deger
Mliskili taraflara ait BIST'de islem goren paylar 2.711.834 104.197 2.816.031
fliskili olmayan taraflara ait BIST'de islem géren
paylar -- -- --
Toplam 2.711.834 104.197 2.816.031
31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST te islem goren hisse senetleri 3.527.255 -- --
- o o Gercege
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara . . . Deger Artis1/
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Degeri Azalis1 Uyqun
Deger
niskili taraflara ait BIST'de islem goren paylar 248.602 (161.147) 87.455
;1;31?;1; olmayan taraflara ait BIST'de islem goren 2814519 625.211 3.439.800
Toplam 3.063.191 464.064 3.527.255
7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR, NET

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ticari alacaklar1 (net) asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4.2) 102.900 955.403
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 85.753 105.590
Mliskili taraf alacak reeskontu (-) (1.010) (16.743)
[liskili olmayan taraf alacak reeskontu (-) (842) (1.850)
Stipheli ticari alacak -- --
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) -- --
Toplam 186.801 1.042.400
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Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglar1 (net) asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

[liskili taraflara ticari borglar (4.3) 61.069 13.695
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 7.374 14.299
[liskili taraflara ticari borglar reeskontu (599) (240)
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar reeskontu (72) (251)
Toplam 67.772 27.503
8. DIGER ALACAK VE BORCLAR, NET

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger alacaklar ve diger borglar agsagidaki
gibidir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

[liskili taraflardan alacaklar 1516 --

Personelden alacaklar -- 3.075

Toplam 1516 3.075

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Verilen depozito ve teminatlar 100 100

Toplam 100 100

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenecek vergi ve fonlar 49.362 39.791

Toplam 49.362 39.791
9. CARI DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla cari donem vargisi ile ilgili varliklar asagidaki
gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 109.913 697.947
Toplam 109.913 697.947
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR, NET

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir.

Mobilya ve

Maliyet Degerleri Demirbaglar Toplam
01.01.2018 Acihis Bakiyesi 22.847 22.847
Giris 1.306 1.306
Cikislar -- --
31.12.2018 Kapams Bakiyesi 24.153 24.153
Giris -- --
Cikislar -- --
31.12.2019 Kapanis Bakiyesi 24.153 24.153
Birikmis Amortismanlar

01.01.2018 Acilis Bakiyesi 2.489 2.489
Girig 5.867 5.867
Cikislar -- --
31.12.2018 Kapanis Bakiyesi 8.356 8.356
Girisg 5.922 5.922
Cikislar -- --
31.12.2019 Kapanis Bakiyesi 14.278 14.278
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 15.797 15.797
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri 9.875 9.875

01.01.2019 -31.12.2019 donemine ait maddi duran varliklar amortisman gideri 5.992 TL’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (31.12.2018:5.867 TL).
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, NET

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi

olmayan duran varliklar1 hareketi

asagidaki gibidir.

Maliyet Degerleri Haklar Toplam
01.01.2018 Acilis Bakiyesi 17.569 17.569
Giris -- --
Cikislar -- -
31.12.2018 Kapams Bakiyesi 17.569 17.569
Giris -- --
Cikislar -- --
31.12.2019 Kapams Bakiyesi 17.569 17.569
Birikmis Amortismanlar

01.01.2018 Acilis Bakiyesi 3.241 3.241
Giris 5.856 5.856
Cikislar -- --
31.12.2018 Kapanis Bakiyesi 9.097 9.097
Giris 5.856 5.856
Cikislar -- --
31.12.2019 Kapanis Bakiyesi 14.953 14.953
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 8.472 8.472
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri 2.616 2.616

01.01.2019 -31.12.2019 dénemine ait maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 5.856 TL’dir. Bu
tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabr icerisinde gosterilmistir (31.12.2018: 5.856

TL).
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12.  KIRALAMA iSLEMLERI
Faaliyet Kiralamalari

Kiraci Durumunda Sirket
Kiralama Sozlesmeleri

Sirket’in kiract durumunda oldugu 1 adet ofis kira sézlesmesi bulunmaktadir. Kiralama s6ézlesmelerinin,
kiralama donemi 1 y1l olup, Sirket’ in faaliyetlerini slirdiirdiigii ofis binasiyla ilgilidir.

Sirketin 1 adet de araba kiralama sdzlesmesi bulunmaktadir.

Tiim faaliyet kiralamalar Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi1 durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin
yeniden gbzden gegirilmesine iligkin bir ibare tagimaktadir.

Sirket’in taraf oldugu kira sézlesmelerinin siiresinin 1 yildan uzun olmamasi nedeniyle Sirket s6z konusu
kiralama sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi’nda yer alan
istisnadan yararlanmustir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Arag kira 6demeleri 22.231 18.526
Bina kira 6demeleri 187.510 115.099
Toplam 209.741 133.625

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.568 12.109
Toplam 4.568 12.109

14.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN UZUN VADELI KARSILIKLAR
14.a. Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ 1nc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme ylkiimliiliigii bulunmaktadir.
Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardr.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas tizerinden

6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikimliiligi yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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Sirket’in kidem tazminati karsilig1 dipnot 2. ¢’de agiklandigi sekilde hesaplanmustir. 31 Aralik 2019 tarihinde
karsilik, her hizmet yil1 igin maksimum 6.379,60 TL olmak {izere 30 giinliik iicret {izerinden ve emeklilik ya
da ayrili tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL).

Kidem tazminati yiikiimliligli, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiin buglinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir;

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik %11,84 enflasyon orani ve %16 faiz oran1 varsayimina gore, %3,72 reel
iskonto oram ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmistir.

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsiliklart 40.932 20.177
Toplam 40.932 20.177

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
1 Ocak bakiyesi 20.177 5.932
Hizmet maliyeti 19.342 16.990
Faiz maliyeti 3.228 1.424
Donem igi 6demeler - --
Aktiieryal fark (1.815) (4.169)
Doénem sonu bakiyesi 40.932 20.177

14.b. izin Karsikhiklar:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Kullanilmamus izin karsiliklar1 11.376 6.905
Toplam 11.376 6.905

Izin karsiliklarimin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 hesap dénemlerindeki degisimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Donem bas1 agilis bakiyesi 6.905 --
Cari donemde ayrilan karsilik 4.471 6.905
Doénem sonu itibari ile ayrilan karsihk 11.376 6.905

Sirket, her raporlama dénemi sonunda kullanilmamus izin giinleri i¢in, ¢alisanlarn briit {icretleri iizerinden
izin karsilig1 hesaplayarak finansal tablolara yansitmaktadir.
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14.c. Dava Karsikhklar:
Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle dava karsiligi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ul6 Mayis 2019 tarihinde 2019/25 sira nolu SPK Haftalik Biilteninde, Sirket
tarafindan OZGYO pay piyasasinda yapilan islemlerin, VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’nin 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine aykir1 oldugu gerekgesiyle ile ilgili olarak yapilan inceleme
sonucunda Sirket’e 774.736 TL idari para cezasmin uygulanmasina karar verdigini agiklamistir. Bu Karara
iliskin Sirket Ankara 5. idare Mahkemesine 16.07.2019 tarihinde basvurarak 2019/1366 dosya numarasi ile
itiraz davasi1 agnustir. Ankara 5. idare Mahkemesi 2019/1366 Esas Nolu davaya iliskin olarak 30.01.2020
Tarih 2020/132 Sayili Karari ile Sirket aleyhine davanin reddine karar vermistir. Sirket yonetimi davaya
iliskin olarak istinaf yoluna basvurmak suretiyle hukuki siireci devam ettirmeyi planlamaktadir. Hukuki siireg
devam etmekte oldgundan davaya iliskin olarak Sirket finansal tablolarinda herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

15. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi her biri 1 Tiirk Lirast nominal degerde 5.193.256 adet
paya ayrilmistir. Bu paylardan 1,298,314 adedi A grubu (A grubu paylarin herbiri genel kurulda 15 oy
hakkia sahiptir ve yonetim kurulunun ¢ogunlugunu aday gosterme imtiyazina sahiptir.) olup imtiyaza
sahiptir. Geriye kalan 3,894,942 adet pay ise B grubu olup herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Genel kurul toplantilarinda, Y6netim Kurulu {iyelerinin segiminde oyda imtiyaz hakki tantyan paylar disinda
imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
U Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik Hisse
Ortakhgin Unvam grubu Oram (%) tutar1 TL Oram (%) tutar1 TL
Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S. A 25,00% 1.298.314 25,00% 500.000
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. B 75,00%  3.894.942 75,00% 1.500.000
Toplam 100%  5.193.256 100% 2.000.000

Sirket Yonetim Kurulu 23.05.2019 tarihli 10 numarali Kurul karari ile 2.593.256 TL’si i¢ kaynaklardan
karsilanmasi ve 600.000 TL’si nakit 6denmek suretiyle Sirket sermayesini 3.193.256 TL tutarinda artirilarak
5.193.256 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermistir.

Sermaye artinmina iliskin gerekli izinleri almak igin Sermaye Piyasast kuruluna 23.05.2019 tarihinde
basvuru yapilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu 18.06.2019 tarihli yazi ile sirketin sermaye artimina iligkin
talebinin olumlu karsilandigini bildirmistir.

Sirket’in sermayesi 01.08.2019 tarihinde Sirket sermayesi 5.193.256 TL olarak tescil olunmustur.

Nakit artirmma iligkin 600.000 TL’lik tutar Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 13.05.2019 ve
30.05.2019 tarihlerinde 100.000 TL ve 500.000 TL tutarlar halinde sirketin banka hesabina gonderilmistir.
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak iizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar 1. Tertip yedek ak¢e olarak
ayrilir.

IL. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5’1 tutarinda kar pay1
ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisin1 gegmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin Oniine gegmeye veya sonuglarini hafifletmeye yonelik
onlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 136.488 8.611
Toplam 136.488 8.611

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla tanimlanmig fayda planlar yeniden olgiim
kazanglari/(kayiplart) asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari
/ (kayiplart) 4.668 3.252
Toplam 4.668 3.252

Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net donem kar1 digindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. Sirketin 01.01.2019 tarihi itibariyle Ge¢mis Yillar Karlarinin toplami 2.732.586
TL’dir.Ge¢mis Yillar Karlarinin 127.877 TL’si yasal yedeklere cari donemde transfer edilmistir. Gegmis
Yillar Karlarinin 2.593.256 TL’si igkaynaklardan sermaye artisinda kullanilmustir.31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle yasal yedeklerinin tutar1 136.488 TL, Ge¢cmis Yilllar Karlarinin tutar ise 11.453 TL dir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve aciklamalar asagida
Ozetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine genel kurul
karar1 ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin1 belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagim da kararlastiracaklardir. Bu gercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.
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Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

-Kar dagitilip dagitilmayacag,

-Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarm uygulanacagi hesap kalemi,

-Odeme yontemleri ve zamani,

-Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler igin)
-Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payi tutarinin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz.

Tiirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana s6zlesme ve kar dagitim politikasinda
ortaklar i¢in 6ngdriilen kar payr ayrilmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
karar verilemez.

Ana s6zlesmede yer almasi kaydryla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1
O0denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak {izere, sayilan kisilere 6denecek kar pay1
tutarina iligkin ana sézlesmede bir belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay
sahiplerine dagitilan kar paymin 4’1 kadar olabilecegini dngérmektedir. Pay sahibi digindaki kisilere kar
pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit
Odemeleri ile orantil ve ayni esaslara gore 6denir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarn bagis yapmasina imkan
tammaktadir. Ancak, bunun esas s6zlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar
tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.

Paylari borsada islem goren sirketler:
-Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini
-Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini

-Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu kamuya duyurulur.

Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi
zorunludur.

Sirket 01 Ocak — 31 Aralik 2019 donemi icerisinde kar pay dagitim yapmanustir. Gegmis yillar karlarina
transferler asagidadir;

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Donem bast 161.026 --
2018 Doénem net karindan yasal yedeklere transfer (127.877) (8.611)
Sermaye Artisinda kullanilan Gegmis Yillar Karlari (2.593.256) --
Net donem kar/zararindan ge¢mis yillar karlarina
transfer 2.571.560 169.637
Toplam 11.453 161.026
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16. HASILAT

Satis Gelirleri

Sirketin 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin satis gelirleri

asagidaki gibidir.
01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
Hizmet Gelirleri (net)
Portfoy Yonetim Komisyonu 2.061.390 4.771.345
Hisse Senedi Satislar 6.633.858 2.729.704
Toplam 8.695.248 7.501.049

Satislarin Maliyeti

Sirketin 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin satig

maliyetleri asagidaki gibidir.

01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018

Satiglarin Maliyeti
Hisse Senedi Satiglarin Maliyeti 8.436.786 3.687.215
BPP Komisyon Giderleri 12.170 2.270
Hisse Islem Komisyon Gideri 3.828 6.801
Toplam 8.452.784 3.696.286

17. GENEL YONETIM GiDERLERI

Sirketin 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir.

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Personel giderleri 546.119 503.361
Huzur hakki gideri 38.619 42.735
Danigsmanlik ve denetim giderleri 75.784 71.029
Kidem tazminat1 giderleri 22.570 18.414
Izin karsihig1 giderleri 4471 6.905
Bakim onarim giderleri -- 690
Bilgi islem giderleri 211.611 120.588
Kira giderleri 209.741 133.625
Vergi, resim ve harg giderleri 94.752 84.247
Ofis giderleri 40.845 19.270
Amortisman giderleri 11.778 11.723
Uyelik giderleri 48.974 25.456
Diger giderler 71.637 79.530
Toplam 1.376.901 1.117.573
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18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Sirketin 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin esas
faaliyetlerinden gelir ve giderleri asagidaki gibidir.

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Diger gelirler -- 980
5510 sayili kanundan dogan indirim 8.548 8.630
6661 sayili kanundan dogan indirim - 929
Reeskont faiz geliri 19.264 492
Toplam 27.812 11.031
01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Dava karsilig1 gideri (*) - --
Reeskont faiz giderleri 2.343 18.593
Toplam 2.343 18.593

19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER

Sirketin 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin yatirim
faaliyetlerinden gelir ve giderleri agagidaki gibidir.

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Mevduat faiz gelirleri 55.781 51.967
BPP faiz gelirleri 217.279 94.943
Gergege uygun deger artiglar1 (Not 6) 265.344 625.211
Temettii gelirleri -- 4.950
Toplam 538.404 777.071
01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Gergege uygun deger azaliglar (625.211) (161.147)
Diger -- --
Toplam (625.211) (161.147)

20. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla %22°dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun™un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecgici 10’uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglari lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve
sonrasinda tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranimi %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla
olusan kazangclar tizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar y1llik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanc istisnasi

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riighan haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar
vergisinden istisnadir.

7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018
yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullamlacaktir. istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 ve tarihinde sona eren hesap donemine ait vergi gelir/giderinin detay1 asagidaki gibidir:
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Kurumlar Vergisi

Sirketin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap kurumlar vergisi asagidaki gibidir.

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Doénem kar1 vergi yiikiimliligi -- 630.699
Eksi:Pesin 6denen vergiler (109.913) (676.208)
Toplam (109.913) (45.509)
01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Cari kurumlar vergisi - (630.699)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri net 81.513 (93.293)
Toplam 81.513 (723.992)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in
kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda

vergi etkisi olusturacagi tahmin edilen kismi i¢in %22 vergi orani ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Kiimiilatif Gegici Ertelenmis
farklar Vergi farklar Vergi
Ertelemis Vergi Varhiklari
Kidem tazminati karsiliklar 40.932 9.005 20.177 4.439
Reeskont giderleri 1.852 408 18.593 4.090
Kullanilmamis izin kargiligi 11.376 2.503 6.905 1.519
Toplam Gegici Farklar /
Ertelenmis Vergi Varliklari 54.160 11.916 45.675 10.048
Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri
Hisse Senedi Gergege Uygun
Deger Artist (104.197) (22.923) (464.064) (102.094)
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin amortisman
diizeltmeleri (5.546) (1.219) (6.065) (1.334)
Reeskont Gelirleri (671) (148) (492) (108)
Toplam Gegici Farklar /
Ertelenmis Vergi
Yiikiimliiliikleri (110.414) (24.290) (470.621) (103.536)
Gegici Farklar / Ertelenmis Vergi
Yikiimliliigi, net (56.254) (12.374) (424.946) (93.488)

Ertelenmis Vergi Varliklar1 / Yiikiimliiliikleri Hareketleri hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Donem basi agilig bakiyesi (net) (93.488) 722
Ozkaynaga yansiyan: Aktiieryal fark vergi etkisi (399) (917)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 81.513 (93.293)
Ertelenmis Vergi Varh@ / (Yiikiimliiliigii) net (12.374) (93.488)
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22. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang / zarar kazang ve zararin ilgili y1l icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Dénem Net Kar1 / Zarari (1.114.262) 2.571.560
Agirlikli Ortalama Pay Adeti 3.333.448 2.000.000
Pay Basina Kazanc / Zarar (0,334) 1,2858

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Araclar

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri asagidaki
gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.291.135 280.075
Ticari alacaklar 186.801 1.042.400
Finansal yatirnmlar 2.816.031 3.527.255
Toplam 4.293.967 4.849.730
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- --
Ticari borglar 67.772 27.503
Toplam 67.772 27.503

Finansal Varhklar

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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Finansal yatinmlar gergege uygun degerleri bulunurken, kullamilan veriler sebebiyle smiflandirildigi
seviyeler 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Finansal yatirimlari agsagidaki sekildedir:

Sirket belirlenen seviyeleri arasinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST’te islem goren hisse senetleri 2.816.031 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST’te islem goren hisse senetleri 3.527.255 - -
Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, ticari ve diger alacakalar1 portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka
garantili bonolarindan olugan alim satim amagl finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer
alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolaridan
olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Repo sozlesmeleri hazine garantisi igeren finansal arag olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir.
Sirket yonetimi, onceki donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip
hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse
degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldigi kredi riskleri;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit

. benzeri
Finansal B

F1e 1e1s . F1e 1e1s . atirnmlar orsa
31.12.2019 Tiskili Diger Tiskili Diger y Para Mevduat

Taraf Taraf Taraf Taraf .

Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 101.890  84.911 -- 1.616 2.816.031 1.256.777 34.358
Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismu -- -- -- -- -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 101.890  84.911 - 1.616 2.816.031 1.256.777 34.358

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

(**) _— - - - - - -

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri -- - - - - - -

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- -- - - - - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- - -- - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi -- - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger duigiikligii (-) -- -- - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi -- - - - - - -

E. Bilanco dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- - - - -
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Finansal
- . . Borsa
31.12.2018 Higkili - Diger . i Taras ~ Difer  yatrmlar Para Mevduat
Taraf Taraf Taraf .
Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami 938.660 103.740 _ 3175 3507255 228.385 51690

kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

A'. Vadesi gegmemis ya da deger dii§iikliigiifle . 038.660 103.740

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi ge¢gmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

()

C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - -- - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -- -- -- -- -- --
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - -- - - -
Deger diisiikligii (-) - . . - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- - - -

(1)Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(2)Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigline ugramamus ticari alacaklar, sirketin halihazirda ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat

sorunu yasamadig1 miigteri bakiyelerinden olusmaktadir

(3)Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi ge¢mis alacaklarm yaslandirmasi, borglu firma

ile olan ticari iligkilerin devami ve dnceki donemde tahsilat sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmustir.

(4)Vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigline ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi ge¢mis alacaklarm yaslandirmasmin yanisira

kullanilan 6deme araglarmin kalitesi ve dnceki dénemlerde tahsilat sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz 6niine alinmustir.

- 3.175 3.527.255 228.385 51.690

Piyasa Risk Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Menkul Kiymet Piyasasi Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi, hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle BIAS’ta islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 281.603 TL artis /azalis olusmaktadir.

Faiz Oram Riski
Sirket’in degisken faizli finansal borcu bulunmamaktadir.
Kur Riski

Bulunmamaktadir.
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da
borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin1 arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmis fayda planlan yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
ile gegmis yil kar/(zararlar1) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanr.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Borg 198.300 840.720
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (1.291.135) (280.075)
Net Bor¢ (1.092.835) 560.645
Toplam Ozsermaye 4.231.603 4.744.449
Toplam Sermaye 3.138.768 5.305.094
Toplam Net Bor¢/Toplam Sermaye (0,348) 0,106
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Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklariin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere goére degil, sozlesme uyarmnca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Sozlesme 3

Sozlesme uyarinca vadeler DD e]:ter. uyarinca nakit Aydan 3-12Ay

egeri ctkiglar toplami Kisa (I) arast (II)

(=1+11+111)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
liskili Taraf 60.470 61.069 61.069 --
Diger Taraf 7.302 7.374 7.374 --
Diger Borglar 49.362 49.362  49.362 --

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Defter Sozlesme 3 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri uyarnca nakit cikislar Aydan Ay arast
toplamu (=I+11) |  Kisa (I) (m
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
[liskili Taraf 13.455 13.695 13.695 --
Diger Taraf 14.048 14.299 14.299 -
Diger Borglar 39.791 39.791 39.791 --

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir
(31.12.2018: bulunmamaktadir).

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore

dagiliminin sézlesme uyarmca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamustir.
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24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis masyet

Gellq;ege.uygun degeriiizerinden bedel.in.den itfa edilmiﬂs d“egefl?rden Defteri degeri
gosterilen finansal varhklar muhasebelestirilen finansal finansal yiikiimliiliikler
varhklar

31 Aralik 2019
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar
Nakit ve nakit benzerleri - 1.291.135 -- 1.291.135
Finansal yatirimlar 2.816.031 -- -- 2.816.031
Ticari alacaklar -- 186.801 -- 186.801
Finansal Yiikiimliiliikler (-)
Ticari borglar -- -- 67.772 67.772

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote
edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dl¢iide, tahmin edilmistir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi

belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada iglem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak

piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye

dayanmayan girdilerden degerlenir.
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24.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na “Portféy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” ve “Yatirim
Danigmanlig1 Faaliyet Yetki Belgesi” almak igin bagvurda bulunmus olup, 09.10.2017 tarih ve 2017/34
sayili haftalik biiltende agiklandig: iizere Sirket’e faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi
verilmesi talebi olumlu karsilanmastir.

25. FINANSAL DURUM TABLOSU TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu 16 Mayis 2019 tarihinde 2019/25 sira nolu SPK Haftalik Biilteninde, Sirket
tarafindan OZGY O pay piyasasinda yapilan iglemlerin, VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’nin
5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine aykir1 oldugu gerekgesiyle ile ilgili olarak
yapilan inceleme sonucunda Sirket’e 774.736 TL idari para cezasinin uygulanmasina karar verildigini
aciklamustir. Sirket s6z konusu cezaya iliskin olarak Ankara 5. Idare Mahkemesine 16.07.2019
tarihinde basvurarak 2019/1366 dosya numarast ile itiraz davas1 agmistir. Ankara 5. idare Mahkemesi
2019/1366 Esas Nolu davaya iliskin 30.01.2020 Tarih 2020/132 Sayili Karan ile Sirket aleyhine
davanin reddine karar vermistir.
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