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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt kar~ihgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanyh mtilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. 
boli.lmilnde belirlenen varhk ve haklardan olu~an portf'oyu i~letmek amaciyla kurulan, katilma 
paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihraiy edilen ve ti.lzel ki~iligi bulunmayan mal varhgidrr. 

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler 

Fon'un 
Unvaru: 
Adi: 
B e Fonun Unvaru: . Serbest Fon 
B e Fonun Tilril: 
Stiresi: Stiresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portf'dy Saklay1c1S1 Haklunda Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tli~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici'nin 
Unvaru: Yapi Kredi Portf'oy Yonetimi A.$. 
Y etki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY.17-YD.9/391 

faaliyet yetki belgesi. [IJ 

Portfijy Saklay1cis1 'nm 
Unvaru: Yapi ve Kredi Bankasi A.$. 
Port:foy Saklama Faaliyet iznine Tarih: 03.02.2015 tarih 
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/101 
Numarasi 

1.2.2. ileti§im Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Yap, Kredi Portfljy YiJnetimi A.$. 'nin 

nolu 

Merkez adresi ve internet sitesi: Y ap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 34330 
istanbul / Ttirkiye 
www.yapikrediportfoy.com. tr 

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48 
PortfiJv Saklav1c1s1 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 'nin 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bilyilkdere Cad. Levent 

34330 Be~ikt~-istanbul 
www.yapikredi.com.tr 

Telefon numarasi: 0 212 339 70 00 

Ill "PYS TebliiU'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 · - D/10 say1h 
PORTFOY YONETiMt ve YATIRIM DANI MANLIGI etki bel a Kanun'un 
40 mc1 ve 55 inci maddeleri u armca dilzenlenen .13/05/2015 t I Y ATIRIM 
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETiMi yetki belgesi/leri verilmistir. 
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1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu uyeleri yetk.ili olup, yonetim kurulu 
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler ~ag1da yer almaktadir: 

Adi Soyad1 

Bahar Seda 
1K1ZLER 

Ahmet 
<;iLOGLU 

EmirKadir 
ALPAY 

Hayrettin 
Billent iMRE 

Muge 
PEKER 

Gorevi 

Yonetim Kurulu 
B~karu 

Yonetim Kurulu 
B~kan 
Y ardlfficisi 

Yonetim Kurulu 
Uyesi/Genel 
Mi.idi.ir 

Sati~ Pazarlama 
ve Yatmm 
Daru~manligi 
Genel Mudur 
Yardimcisi 

Yatmm Fonlan 
ve Ozel Portfoy 
Yonetimi Genel 
Miidur 
Yardimcis1 

Emeklilik 

Son 5 Yilda Yaptigi i~Ier (Yil-~irket­
Gorev) 
2012-Devam Finansal Raporlama,Genel 
Muhasebe,Basel i~ Geli~tirme ve Hazine 
Urunleri ve Odeme Gruplanndan Sorumlu 
Grup Direktoril 
2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi Piyasa 
Riski Direktoril 
2016-Devam Yapi ve Kredi Bankasi 
Planlama ve Kontrol Grup Direktoril 
2007 -2015 Yapi ve Kredi Bankasi Biitye 
ve Planlama Direktoril 
2002 - 2006 PwC -Denetim Mi.idiir 
Y ardlfficisi 

Tecriibesi 
(yd) 
20 Yil 

14 Yil 

2013-Devam Yapi Kredi Portfoy 18 Yil 
Yonetimi A.$. Portfoy Yonetimi, Genel 
Mudur 
2011-2013, Yapi ve Kredi Bankasi A.$., 
Turev Araylar ve Doviz Piyasalan Grup 
Muduru 
2010-2011, Kurumsal Sati~ Direktoril 
2006 - 2010, Kurumsal Sati~ Yoneticisi 
2014-Devam Sati~ Pazarlama ve Yatmm 24 Yil 
Daru~manligi Genel Mi.idiir Y ardimcisi 
2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel 
Mtidiir Y ardimcisi 
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup 
Baskaru 
2014-Devam Yatmm Fontan ve QPY 21 Yil 
Genel Mtidtir Y ardimclSl 
2012-2014 Sabit Getirili Menkul 
Ktymetler Grup Muduru 
2007-2012 Sabit Getirili Menkul 
Ktymetler Bolum Baskani 
2014-Devam Emeklilik Fonlan Genel 21 Y1l Murat 

ONER Fonlan 
Miidur 
Yardimc1si 

Genel Mtidi.ir Y ard1mc1s1 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup 
Mudiiril 
2010-2012 Emeklilik Fonlan Bolum 
Baskam 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. nezdinde olu~turulmu~ olup, 
biriminde gorevli fon mi.idi.irilne ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. y ~ . 

l\:o , • 
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Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Ydda Yaptig1 i~Ier (Yd-~irket- Tecriibesi 
Gorev) 

ismiDURMUS Mudiir 2007-Devam/Yapi ve Kredi Bankasi A.S./Fon 18YII 
Hizmet Mildiiru 

1.5. Portffiy Yoneticileri 

Fon malvarhg1mn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alamnda en az be~ y1lhk tecrubeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan, yatmmc1 lehine ve yatmmc1 ~1kanru gozetecek ~ekilde PYS 
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan 
yeryevesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyunun yonetimi iyin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta yer 
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ul~ilmas1 miimkundiir 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya D1~ar1dan Temin Edilen Sistemler, 
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 

i~ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Bolilmil 

Tefti~ birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara~tirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Diger birim ve hizmetler Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Fon'un finansal raporlanrun bag1ms1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mu~avirlik A.S. tarafmdan yapilmaktadu. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarm1 koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin iytiiziik ve izahname hiikumlerine uygun olarak 
yurutiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar uzerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve ii;tuziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurutiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
uzere d1~andan hizmet ahnmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler 
ve fon portfoyune dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan sm1rlamalar 
i;eri;evesinde yonetilir. 

2.3. Fon yatmm stratejisi olarak, geni~ bir varhk yelpazesi ii;erisinde yatmmlarm1 
yonlendirecektir. Bu hedefe eri~ebilmek ii;in yoneticinin izleyecegi temel yontem, pi asa ongorusU 
dogrultusunda geli~tirilecek olan yonlil (market directional) ve/veya mutla tirili (non-
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directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon'un perfonnans1, piyasamn genel 
perfonnansmdan ayn~abilir. Fon'un belirli bir kar~1la~tinna olyutii (klstas1) bulunmamaktadrr. 

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde oncelikli olarak global ekonomik durum ve Turkiye 
ekonomisi hakkmdaki goru~leri dogrultusunda genel bir piyasa goru~u ol~tururlar. Bu 5ngoru 
dogrultusunda, klsa ve orta/uzun vadeli yatmm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde, 
ekonomik buyume, enflasyon oranlan, earl i~lemler dengesi, yurt di~mdan portfoy ve direkt 
sennaye giri~leri, doviz piyasas1 geli~meleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate almarak yatmm 
yap1lacak varhk dag1hmm1 belirler. Mikrodan makroya geyen analizler ise herhangi bir varhkta 
ol~an fiyat anomalisi uzerine b~lar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2'de yer alan slillflar 
dahilinde esnek yonetimi esas alacaktrr. 

Fon portfoyune almacak finansal varhklar Sennaye Piyasas1 Kurulu'nun duzenlemelerine ve bu 
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seyilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir. 

Fon portfoyu, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve i~lemlerden olu~abilir. Bu 
kapsamda Fon Turkiye'de mukim ~irketler tarafmdan ihray edilmi~ ozel sektor menkul 
klymetlerine (ortakl1k paylan ve borylanma araylan) ve kamu borylanma araylarma (DiBS), repo, 
ters repo, Takas Bank Para piyasas1, kamu ve ozel sektor tarafmdan ihray edilen kira sertifikalan, 
varhga dayah menkul klymetler, varhk teminatl1 menkul klymetler, yurtd1~1 ihrayyilarm ylkannI~ 
oldugu TL cinsi menkul klymetler, varantlar, sertifikalar, yurtiyi ve yurtd1~mda kurulm~ olan 
Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul yatmm fonlan, Giri~im Sennayesi yatmm fonlan dahil olmak 
uzere yatmm fonlan katilma paylan ve her tiirlu yatmm ortakhg1 paylan almabilir. Fon sureklilik 
arz etmeyecek ~ekilde mevduata yatmm yapabilir. 

Fon piyasa ~artlan uygun oldugunda ye~itli SW AP sozle~meleri yapabilir, varhga dayalt menkul 
klymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerrutiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -CLN), 
mortgage-backed securities vs. ve yapilandmhm1~ yatmm araylarmda uzun veya klsa poziyon 
alarak yatmm yapabilir. Fon aynca Krediye Dayal1 Swap Sozle~mesi (CDS) sozle~melerinde uzun 
veya klsa pozisyon alabilir. 

Bunun yamnda Fon doviz cinsi varhklara da yatmm yapabilir: geli~mi~ ve geli~mekte olan 
illkelerin borsalannda kote olmu~ yabanc1 ~irketlerin ortakltk paylan, Amerikan Depo Sertifikas1 
(American Depositary Receipt -ADR) ve Global Depo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, kamu ve ozel sektor borylanma araylanna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve 
benzer yap1daki bor9lanma araylanna), yatmm fonlanna yatmm yapabilir. Yurtiyi ve yurtd1~mda 
kurulmu~ olan doviz cinsi :aorsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul yatmm fonlan, Giri~im Sennayesi 
yatmm fonlan dahil olmak uzere yatmm fonlan kattlma paylan ve her turlu yatmm ortakl1g1 
paylan almabilir. Kamu tarafmdan yurtd1~mda ihray edilen Eurobond'lara, sukuk ihraylanna, 
Turkiye'de ihray edilen doviz cinsinden/dovize endeksli borylanma senetlerine, Turk ~irketlerinin 
yurtiyi ve yurtd1~mda ihray ettigi Eurobond'lar ve sukuk dahil doviz cinsi borylanma senetlerine 
yatmm yapabilir. Fon altm, diger klymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayah 
tiirev urunlere ve sennaye piyasas1 ara9lanna yatmm yapabilir. Aynca, fon emtia dahil sozu geyen 
tum varhklara ve/veya bu varhklara dayal1 varhklar uzerinden olu~turulan endekslere yonelik 
organize ve/veya tezgahustil tiirev araylara yatmm yapabilir. 

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak uzere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varhklara ve /veya 
i~lemlere dayah forward i~lem yapabilir, vadeli i~lem sozle~mesi, opsiyon ve vadeli i~lemlere 
dayah opsiyon ahp satabilir, aynca ViOP'ta i~lem goren vadeli kontratlar, opsiyon sozle~meleri 
ve/veya borsa d1~1 turev urunler/i~lemler ile swap sozle~mesi/i~lemlerini de po foyune dahil 

edebilir. 
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Fon uygulayacag1 stratejilerde, yatmm amayh olarak ve/veya riskten korunma saglamak amac1yla, 
kaldiray yaratan i~lemler geryekle~tirebilir. 

Fon hesabma kredi almmas1 milmkiindur 

Fon odUny menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet i~lemi ve ay1ga satI~ 
geryekle~tirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanc1 borylanma araylanru yerli ve yabanc1 
bankalara kredi i~lemleri iyin teminat olarak verebilir, kredi kar~1hg1 alman ve teminat olarak 
verilen menk:ul loymetleri kredi kullarulan ve yurtdI~1 saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde 
saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tilm ortaklik paylan odilny i~lemine konu edilebilecektir. 
Fon serbest fon· niteliginde olmasmdan dolay1 odilny menkul i~lemlerine <lair Teblig'in 
22.Maddesi'ndeki smrrlamalara tabi degildir. Odiiny i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm 
Fonlarma ili~kin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmi~tir. 

Fon, taraf olunan ters repo sozle~melerine konu sermaye piyasas1 araylarmi, fon portfoyiindeki 
sermaye piyasas1 araylannm odilny verilmesi kapsammda teminat olarak alman varhklan ve repo 
i~lemleri yeryevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldrray yaratmak ilzere yeniden 
yatmma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc1 borsalara kote menkul kiymetler, 
borsa yatinm fonlan, borylanma araylan ve borsa iyi ve dI~1 turev araylara kald1rayh yatinm 
yapabilir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve i~lemlere <lair azami bir 
s1rurlama getirilmemi~ olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tilm enstrilmanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonun e~ik degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin performans donemine denk 
gelen getirisinin %30 fazlas1d1r. 

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatmm amayh yurtiyi ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakl1kk pay1, k.tymetli madenler, finansal endeksler sermaye piyasas1 araylarma 
dayah turev araylar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), sakl1 turev araylar, varant ve 
sertifikalar, opsiyon al1m ve sat1m1 ile yapilandmlm1~ borylanma/yatmm araylar1, dayanak varhg1 
hisse senedi ve endeksler, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan turev 
urilnleri ve diger herhangi bir yontemle kaldiray yaratan benzeri i~lemleri dahil edilebilir. Fon ileri 
valorlii borylanma araylan i~lemleri ve ileri valorlu altm i~lemlerine taraf olabilir. Turev i~lemler 
hem tezgahilstli piyasalar arac1hg1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla yapilabilecektir. 

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatmm amayh borsa d1~mdan faize dayah swap 
sozle~meleri, faiz swaplanna dayah al1m ve sattm yoniinde "swaption (swap opsiyon)" 
sozle~meleri ve diger swap sozle~meleri dahil edilebilir. 

Portfoye ahnan tlirev araylarm Fon'un yatmm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

Repo/Ters Repo pazarmdaki i~lemlerin yam sira menkul k1ymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ters repo i~lemleri yaptlabilecektir. 

Kald1ra9 kullamm1; 

• Vadeli i~lemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da odeme kar~1l g1 nispi i~lem 
yapilabilmesine imkan tan1yan kalduayh i~lemlere yatmm yap1larak, 

YA ~ • 
No '' 
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• Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo 
Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek, 

• Kredi kullarularak kredili menkul kiymet ahm1 ve a(iaga sat1~ gibi diger borylanma 
yontemleriyle geryekle~tirilebilir. 

Kaldrray yaratan i~lemlere ili~kin pozisyon hesaplamas1 yap1lrrken dayanak varhgm piyasa fiyatl 
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar yeryevesinde belirlenen fiyat esas almrr. 

Fon sadece yap1lan i~lemlerle ilgili olmas1 kayd1yla yatmm yaptlg1 para ve sermaye piyasas1 ya da 
diger finansal varhklan teminat olarak gosterebilir 

Portfoye borsa d1~mdan tiirev aray ve swap sozle~meleri, repo-ters repo sozle~meleri dahil 
edilebilir. Borsa d1~1 sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyune dahil 
edilir. Sozle~melerin kar~1 taraflannm yatinm yap1labilir derecelendirrne notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat 
iyermesi ve fonun fiyat ay1klama donemlerinde geryege uygun degeri uzerinden nakde 
don~tfuiilebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 turev aray ve swap sozle~meleri, repo-ters 
repo sozle~melerinin kar~1 tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (bank.a, arac1 
kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat ay1klama donemlerinde "gilvenilir" ve "dogrulanabilir" bir 
yontem ile degerlenmesi zorunludur. 

2. 7. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatlnm araylan ve ikraz i~tirak senetlerinin seyiminde 
Yatlnm Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.l.6'nc1 ve 4.l.2.2'nci maddelerinde yer alan ~agidaki 
esaslara uyulur. 

Fon, borsada i~lem g5rme ~art1 hariy olmak uzere Yatmm Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.1.2.1.(A) 
maddesinde belirtilen ~artlann saglanmas1 kayd1yla ikraz i~tirak senetlerine yatmm yapabilir. 

Buna ilaveten, ikraz i~tirak senetlerinin 

1. Fiyatlmn veri dag1t1m kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, 
ii. Fonun fiyat ay1klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri 

yeryevesinde geryege uygun degeri uzerinden nakde don~tfuiilebilir nitelikte 
likidasyona sahip olmas1 

zorunludur. 

Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 araylan Yatmm Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.l.6'nc1 
maddesinde yer alan a~ag1daki esaslar dahilinde fon portfoyune dahil edilebilir. 

Yurtd1~mda ihra9 edilen bor9lanma ara9larmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite 
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklanmas1, fiyatmm veri dag1t1m kanallari 
vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
dUzenlemeleri 9er9evesinde ger9ege uygun degeri Uzerinden nakde donU~tUrUlebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olmas1 ~artlariyla, yurtd1~mda borsa d1~mdan fon portfoyilne dahil edilmesi 
mUmkUndUr. 

Fon portfoyUne sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtd1~mda ihra9 edilen bor9lanma 
ara9larmm ve kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgel yonetici nezdinde 
bulundurulur. 
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2.8. Fon portfoyilne a~ag1da belirtilen geli~mi~ ve geli~mekte olan ulkelerde ihrai; edilmi~ 
yabanc1 fonlann katilma paylan dahil edilebilir: 

ABD, ingiltere (Birle~ik Kralltk), Fransa, Almanya, Japonya, Belyika, A vusturya, Kanada, 
Avustralya, isviyre, Malta, Li.iksemburg, Norvey, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlancliya, 
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, 
Ekvator, Mtsir, ~ili, Endonezya, israil, Gilney Kore, isvey, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, 
<;ek Cumhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, 
Turkiya, Ukrayna, Uruguay, Venezuella, Vietnam ulkelerine ait olanlar almabilir. Fon portfoy 
yoneticisi uygun gordUgu durumlarda Fon'un genel stratejisine bagh kalmak kayd1 ile yukanda 
belirtilmeyen ulkelere de yatlnm yapabilir. 

2.9. Fon portfoyilne yap1landmlrm~ yatmm araylan dahil edilebilecek olup, yap1landmlrm~ 
yatmm araylannm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yap1sma uygun olmas1, ihrayyISlillll ve/veya 
varsa yatmm arac1mn, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olmas1, derecelenclirme notunu iyeren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurul~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~mda ihray edilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~art1 aramr. Turkiye'de ihrai; edilmi~ olmas1 durumunda, ihrai; belgesinin Kurulca 
onaylanmi~ olmas1, fiyat1mn veri dag1trm kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat aytklama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri 
ilzerinden nakde donU~tilrillebilir nitelikte likicliteye sahip olmas1 zorunludur. Yaptlandmlrm~ 
yatmm ara9lanmn dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu borylanma araylan, ortakl1k paylan, 
faiz, doviz, altm, diger klymetli madenler ve finansal endekslerden ol~abilmekte olup, soz konusu 
dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir turev aracm kombinasyonundan olu~an yap1landmlm1~ 
yatmm araylan da portfoye dahil edilebilecektir. 

III. TEMEL Y ATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;UMU 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 d~u~lere bagh olarak yatmmlar1mn degerinin ba~lang1y 
degerinin altma dil~ebilecegini yatmmc1lar goz onilnde bulundurmahdir. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylanmay1 temsil eden finansal araylann, ortak11k 
paylannm, diger menkul klymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara9lara dayal1 turev 
sozle~melere ili~kin t~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a~agtda yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyilne faize dayah varhklann (bon;:lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlar1 degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyilne yabanc1 para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifade etmektedir. 
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c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyilne ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyilnde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfoyiln maruz kalacag1 zarar olas1hg1m ifade etmektedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan yilkilmlilliiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ylkan aksakltldar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyilnde bulunan fmansal varltldarm istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde• donil~tilrillememesi halinde ortaya ytkan zarar olas1hg1dir. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~Iem Riski: Fon portiliyilne tilrev aray (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), sakh tilrev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlti 
tahvil/bono ve altm al1m i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1ray yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, b~lang1y yatmm1 ile b~langty yatmmimn tizerinde pozisyon 
almmas1 sebebi ile fonun b~lang1y yatmmmdan daha ytiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kaldrray 
riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireylerindeki aksamalar 
sonucunda zarar ol~mas1 olas1hg1m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, b~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum iyi 
etkenlerin yan1 sua dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 
etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korelasyon Riski: Fark11 finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlti ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun kat1lma paylannm sattld1g1 donemden sonra mevzuatta ve 
dtizenleyici otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

9) Yapdand1rdm1~ Yat1nm Aracilikraz i~tirak Senetleri Riski: Yap1landmlm1~ yatmm 
araylanna yap1lan yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melerin y~anmas1 durumlarmda vade 
iyinde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi mtimkilndtir. Yaptlandmlm1~ yatmm 
araylanmn dayanak varhklar1 tizerine olu~turulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif 
olmas1 halinde, yatmmc1 vade sonunda hiybir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda 
yatmmlann degeri b~langty degerinin altma dti~ebilir. Yaptlandmlm1~ yatmm araylanna yatmm 
yap1lmas1 halinde kar~1 taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yaptlandmlm1~ yatmm araylarma 
ili~kin olarak ~irketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olyilsilnde bir getiri beklemektedir. 
Yapilandmlm1~ yatmm araylarmda yatmmctlar ihrayymm odeme riskini de almaktadu. Odeme 
riski ile ihrayyl kurumun yapilandmlm1~ yatmm araylanndan kaynaklanan yilktimlillilklerini yerine 
getirememe riski ifade edilmektedir. Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma 
ihrayy1mn ve/veya varsa yatmm aracmm yatmm yaptlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme 
notuna sahip olmas1 ko~ulu aranmaktadu. Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa 
ko~ullannda ortaya ,,kabilecek likidite sorunlan yapilandmlm1~ yatmm ara,Ian i>in i['li riskier 
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olu~turmaktad1r. Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yap1landmlm1~ yatmm ara9lanmn likidite 
riski list seviyededir. 

ilcraz i~tirak senetleri dayanak varhglillll fiyatmdaki degi~ime, yabanc1 para cinsinden fiyatlanan 
soz konusu varhklarda kur riski ve faiz degi~imine duyarh dayanak varhg1 olan fuiinlere bagh 
olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc1 para cinsinden fiyatlanan fuiinlerde kur dalgalanmalan 
fonun piyasa riskini artrrabilir. Soz konusu varhklann kaldrra9 yaratan i~lem riski bulunabilecegi 
gibi, fonun piyasa riski degerleri uzerinde arttmc1 veya du~fuiicu yonde etkisi olabilir. Aynca, 
borsada i~lem gormeyen sozkonusu varhklarda kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan 
yukumlilluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde 
ortaya 91kan aksakllklar sonucunda fon portf"dyunde kar~1 taraf riski bulunmaktadrr. 

10) ihra~~1 Riski: Fon portf"dyune alman varllklann ihra991slillll yukumlilluklerini klsmen veya 
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontemler ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yap1lan varhklann yap1sma ve risk duzeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi ol~turulm~tur. 

~irket turev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek ~ekilde, fon portf"dyunun i9erdigi tum 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk ol9um mekanizmas1 olarak se9mi~ 
ve risk yonetim sistemini de bu ol9um modelini esas alarak ol~u~tur. RMD, belirli guven 
aral1gmda ve ol9um suresi i9inde bir fon portf"dyunun kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli 
varsayimlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gunlilk olarak, 
tek tarafh %99 guven aral1gmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gunu elde tutma suresi ve 2 yilhk 
(500 i~ gunu) gozlem suresi kullamlarak hesaplamr. 

Fon portf"dyunun Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %35'ini a§amaz. 

Portfdye dahil edilen borsa d1~1 turev ara9 ve swap sozle~meleri kar~1 taraf riskine yol a9ar. Kar~1 
taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi 
ile hesaplamr. Kar~1 tarafriski, fon toplam degerinin % 300'unu a§amaz. 

Diger risk faktorlerine dair ol9umler mevzuatta, fonun bagh oldugu ~emsiye fonun i9tuzugunde ve 
bu izahnamede yer alan fon s1rurlamalan dogrultusunda ol9illur. 

Likidite riski hesaplamalannda portfdyun i9inde yer alan sermaye piyasas1 ara9lanrun tarihsel 
i~lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme surecinde, her bir ortak.11k pay1 i9in son 
500 i~ gununde olu~an gunlilk i~lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortak.11k paymm fon 
portfdyundeki miktan kar~1la~tmhr; her bir bor9lanma arac1 i9in son 250 i~ gununde, 125 i~ 
gunilnde ve 20 i~ gununde olu~an gunluk i~lem hacimlerinin ortalamas1run yilksek olam ile o 
bor9lanma aracmm fon portfdyundeki miktan kar~Ila~tmhr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~Iemler 

Fon portfoyune kaldira9 yaratan i~lemlerden; Tilrev Ara9 (Vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), Sakh Turev Ara9, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlti Tahvil Bono 
Ahm i~lemleri, ileri Valorlil Altm Ahm i~lemleri, Yapilandmlm1~ Yatmm Ara9lan, Odiln9 Alma 
ve A91ga Satt~ i~lemleri dahil edilecektir. . · (\ 
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3.4.Kald1ra1y yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol1yilmunde Rehber' de belirlenen 
esaslar 1yer1yevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. 

3.5. Kald1ra1y yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara1y bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiyle ula~1lan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oranma "kaldrra1y" denir. Fonun kaldrra1y limiti fon toplam 
degerinin %250'sidir. 

3.6. Fon portfoyune alman yap1landmlm1~ yatmm ara1ylanrun sakl1 turev ara1y niteligi 
~1y1p t~unad1g1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap1landmlnu~ yatlfllll aracmm sakl1 turev ara1y 
niteliginde olmas1 halinde, risk ol1yiimune ili~kin olarak Rehber' de yer alan esaslar uygulanrr. 

3. 7. Sakh turev ara1ylar turev ara1y niteligi t~1makta olup, risk yonetimi genel esaslan 
dogrultusunda Kurucu/Yonetici nezninde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan fon portfiiyunun 
piyasa riski (sakh turev ara1ylann i1yerdigi riskier RMD yontemi i1yerisine dahil edilerek) ve kaldrra1y 
yaratan riski ile ilgili ol1yiimlemeler yap1hr. Yatmm fonu rehberi kapsammda, risk yonetimi birimi 
tarafmdan gerekli ileti~im prosedfuii uygularur. 

IV. FON PORTFC>YUNUN SAKLANMASI VE FON MAL V ARLIGININ AYRILIGI 

4.1. Fon portfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin duzenlemeleri 1yerc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklanrr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'run, fon portfoyunde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;lan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma ac;1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann d1~mda kalan varhklar 
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglarur. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1S1'run yukumlilluk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'run malvarhgmdan ayndir. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 ~artJ.yla kredi almak turev arac; i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve 
rehnedilemez.-Fon malvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1s1run yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi b~ka bir ama1yla tasarruf edilemez, kamu 
alacaklannm tahsili amac1 da dahil olmak uzere haczedilemez, uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve 
iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklarm saklanmas1 ve/veya kay1tlarm 
tutulmas1, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlanrun tutulmas1, varhk ve 
nakit hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kat1lma paylanrun ihrac; ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon ic;tuzilgil hilkiimlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kat1lma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ic;ti.izilgil, 
izahname hilkilmleri 1yer1yevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasm1, 

1y) Mevzuat ile fon ic;tilzilgil, izahname hilkiimlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Y onetici' nin talimatlarmm yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin 
aktanlmasm1, 
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e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i9tiizugil, izahname hilkiimlerine uygun olarak 
kullarulmas1m, 

f) Fon'un varhk alun sat1mlanmn, portfoy yap1smm, i~lemlerinin mevzuat, fon i9tiizugil, 
izahname hilkfunlerine uygunlugunu 

saglamakla yilkiimlttd11r. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti a9Ik9a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ek.ilde saklanmasim saglar. 
b) Belge ve kay1t dttzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon 

bazmda dttzenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktifleriyle ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yilrilten kurul~, yilkfunlillilklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katdma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Sak.lama Tebligi hilkiimlerinin 
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yukilmludiir. Katllma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakki sak.11dir. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yukfunltllilklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel 91kar 9atI~malanmn dttzgun bir ~ekilde belirlenmesi, 
5nlenmesi, 5nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmc1larma a91klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alun satunma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhkg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yuriltiirken kar~1la~abilecegi 91kar 
9at1~malanmn tammlanmasim, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve a91klanmas1m saglayacak 
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiikfunltidiir. 

4.10. Kurucu'nun u9uncii ki~ilere olan bor9lar1 ve yilkfunliililkleri ile Fon'un aym il9ilncu 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yilrilten kurulu~, yilkiimliiltiklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Sak.lama Tebligi htiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle 
yiikumltidtir. Kat1lma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakki 
sakhdir. 
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4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hiZineti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1S1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yiilctimli.ilillderini yerine getirmemesi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklay1c1s1Illll Kanun ve Saklama Tebligi 
hiikilmleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklarmm kapsamiru daralttc1 hiikilmlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler i;en;evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1dir. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bori;lann dil~ulmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bolunmesi 
suretiyle hesaplarur. Degerleme her i~ gunil itibariyle yap1hr. Her aym onbe~inci gunu (tatil gunil 
olmas1 halinde takip eden i~gunu) ve her aym son i~ gunu (yd sonunda ise son i~gununden 1 onceki 
i~gunu) hesaplanan ve ilan edilen fiyat uzerinden bir sonraki i~ gunil al1m emirleri; her aym son 
i~gununde (yil sonlannda ise o aym sondan ikinci i~gununde) yap1lan hesaplamadan ise satun 
emirleri yerine getirilir. Kattlma pay1 alrm-sat1mlarmda ii;tilziik hiildimleri uyarmca verilen alrm­
satrm emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt uzerinden yerine 
getirilir Bu deger Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler i;eri;evesinde hesaplamr ve 
kattlma paylanmn al1m-satrm yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin i;okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
i;1kmas1 gibi olaganilstu durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta ai;1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gori.ilmesi halinde, 
kattlma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kattlma paylarmm ahm satrm1 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm degerleme esaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyarmca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

ileri Valorlii Altm i~lemleri 

ileri valorlu altm i~lemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 gunliik bulteninde bu 
i~lemi degerlemek uzere bulunan fiyat, bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T + 1) gununde degerleme i~lem yapdan gunkil i~lem fiyatl ile yap1hr. Bu ~ekilde fon 
portlliyune birden fazla fiyattan i~lem yap1lmas1 durumunda, degerleme yapdan i~lemlerin agtrhkh 
ortalama fiyatl ile yap1hr. T + 2 ve daha ileri valorlil i~lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden 
sonraki gunlerde BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 gi.inluk billteninde yer alan degerleme fiyatl, 
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BIST K1y tli Madenler 

Piyasas1 gilnliik billteninde bulunacak ilk fiyatla ~:p1hr. ~ - . . 



Yabanc1 Ortakbk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yatinm Fonu Katllma Paylan 

Yabanc1 ortakhk paylanrun ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kattlma paylanmn 
degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1tun kanah Reuters'drr. Reuters'dan veri 
ahnamamas1 durumunda Bloomberg'den veri ahrur. Degerleme amnda paylann ilgili borsada ilgili 
degerleme gilnilne ili~kin kapam~ fiyatt ol~m~sa kapam~ fiyatt, i~lemler devam ediyorsa, 
Tilrkiye saati ile 17 :00 - 18 :00 saat arahgmda Reuters' dan, Reuters' dan veri almamamas1 
durumunda Bloomberg'den almacak olan o gUnku tUm i~lemlerin agrrhkh ortalama fiyatt 
kullamlrr. · 

Degerleme gilnilnde ilgili borsada i~lem geymemesi halinde son i~lem tarihindeki kaparu~ 
fiyat1 kullarulrr. 

D1, Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Bor~lanma Ara~lar1, Yabanc1 Kira Sertiilkas1, ikraz 
i,tirak Senetleri 

Borsa d1~mda yap1lan d1~ borylaruna araylan, yabanc1 borylaruna araylan, yabanc1 kira 
sertifikalan ve ikraz i~tirak senetlerinin degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1tun kanal1 
Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters'dan veri ahrur. TUrkiye saati 
ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymetin al1~/satt~ fiyatmm ortalamas1 alllllf. 
Degerlemede kullan1lacak kirli fiyat, temiz fiyatm uzerine degerleme tarihine kadarki birikmi~ 
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gilnilnde al1~/sat1~ fiyatt ol~mamt~ 
klymetlerin degerleme fiyatt ise, bir onceki degerleme fiyattrun son degerleme tarihindeki iy verim 
oram (i~lemi~ faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yapdand1nlm1~ Yatlnm Ara~lan 

Yap1landmlm1~ yatmm araylan degerlemesinde borsada ilan edilen kaparu~ fiyattrun 
kullarulmas1 esast1r. 

Kaparu~ fiyatmm olmamas1 durumunda Tilrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aral1gmda 
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gUnku 
tUm i~lemlerin agrrhkh ortalama fiyat1 kullarulrr. 

Agtrhk11 ortalama fiyata ul~1lmamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen gilncel fiyat (dayanak 
varhklann gilncel fiyatlan) kullantlarak hesaplanan kullamhr. 

Degerleme gilnilnde her iki veri dag1ttm kanalmda da gilncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihrayi;:t tarafmdan saglanan alt~ ve sat1~ kotasyonlannm ortalamas1 almarak hesaplanan gilncel 
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

TUrkiye'de ihray edilip borsada i~lem gormeyenler ii;:in (ihrai;: belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan 
edilen gilncel fiyat kullan1hr. Degerleme gilnilnde her iki veri dag1t1m kanalmda da gilncel fiyat 
ilan edilmemesi halinde ihrai;:91 tarafmdan saglanan alt~ ve sat1~ kotasyonlannm ortalamas1 
almarak hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki 
degerleme gilnilnde kullamlan degerleme fiyatl kullamhr. 

Forward Sozle~meleri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyat1 olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gilnilndeki T.C. Merkez Bankasi al1~ ve satl~ kuru ortalamas1, 
bori;:lanma arai;:lar1 ii;:in ise, degerleme gilnil itibariyle en gilncel gilnlU.k agtrhkh o alama fiyat1 
kullan1lacakt1r. Bulunan spot degerler, degerleme gilnil ile forward i~lemin vade ta · · arasmdaki 
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gun say1sma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ( dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ul~1lacaktir. Farkh 
dayanak varhklarmm kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyatlill en iyi yans1tacak yontemler 
kullan1hr. 

Swap Sozle~meleri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak 
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters terminalleri 
kullamhr. Degerleme gilnunde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlari kullamlarak degerleme gilnune indirgenmi~ nakit aki~larmm Turk Liras1 cinsi kar~1hg1drr. 
Turk Liras1 cinsi kar~1hk hesaplanrrken, indirgenmi~ nakit aki~lilln Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB al1~ kuru, Fon'un yukumlilliigii (borcu) olmas1 durumunda, TCMB satl~ kuru 
kullamhr. 

Borsa D~1 Opsiyon Sozle~meleri 

Borsa di~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyat ile yap1lrr. Degerleme gilnunde opsiyon saglay1c1smm fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyatI kullamlrr. 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~meleri, BIST Borylanma Araylari Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazari'nda aym giln ilgili vadede geryekle~en ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede 
BIST'te i~lem geymemi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolumu 
tarafmdan degerleme yap1hr. 

Yatinm Fonu Katilma Paylan 

Yatmm Fonu kat1lma paylarimn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 turev aray sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; opsiyonlar iyin "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gorulmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler iyin 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerleme gunii ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gun say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlari veya once1ikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamas1 
durumunda Reuters'dan alman "swap point" kullan1lmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri iyin ise 
"bugunkii deger hesaplama yontemleri" kullan1larak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede 
kullanilacak fiyat arasmda kar~Ila~t1rma yapilarak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoytine dahil ediJmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat kullan1hr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~Ila~tmhr. 
Kar~1l~t1rmamn fonun lehine sonuylanmamas1 halinde, kar~Il~tirmaya konu farkm kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullamhr. Opsiyonun iysel degerinin 
hesaplanan teorik fiyatm %10'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul e ·1ebilir seviyesi 
toplam deger Uzerinden hesaplanir. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon am degerine 
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oram olarak binde bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin uzerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekyeli karan ile kullamhr. 
Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Siizle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~melerinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat iyermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii ~ag1daki ~ekilde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri iyin adil fiyat, BIST Borylanma Araylan Piyasas1 Repo­
Ters Repo Pazan 'nda aym giin ilgili vadede geryekle~en ortalama faiz oramdrr.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmesi ~amasmda, ilgili vadede BIST' de i~lem geymemi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullannm ortalama faiz oram ile i~lem yapmak iyin uygun olmamas1 
durumunda port.fay yonetic~si tarafmdan en az iki mali kurul~ fiyat teklifleri ahnrr. Adil fiyat 
alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve silreyler Kurucu'nun 
sorumlulugundadrr. 

VI. KATILMA PA YLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lemler de dahil alman tum katilma payi al1m satlm 
talimatlanna al1m ve sat1m talimatlan iyin ayn ayn olmak ilzere milteselsil srra numaras1 verilir ve 
i~lemler bu_oncelik sirasma gore geryekle~tirilir. 

6.1. Kahlma Pay1 Ahm Esaslar 

Fon'a sadece "Nitelikli Yatmmc1"lar yatmm yapabilir. Yatmmc1lann fon pay1 alunmda 
asgari limiti 100,000 TL'dir. 

BIST Borylanma Araylan Piyasas1'run ay1k oldugu giinlerde, yatmmctlar her aym 
onbe~inci giiniinden (tatil giinii olmas1 halinde takip eden i~giinil) 1 i~ giinil oncesi saat 14.00'a 
(yanm giinlerde 10.30) kadar ve her aym son i~giiniinden 1 i~gunil oncesi (ytl sonunda ise son 
i~giiniinden 2 i~giinil oncesi) saat 14.00'a (yanm giinlerde 10.30) kadar kattlma pay1 al1m talimat1 
verebilir. 

Yatmmc1lann; 
• Her aym onbe~inci giiniinden (tatil giinil olmas1 halinde takip eden i~giinil) 1 i~ giinil oncesi 

sa_at 14.00'a (yanm giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 al1m talimatlan her aym 
onbe~inci giinil (tatil giinil olmas1 halinde takip eden i~gi.inil) yap1lan hesaplamada 
bulunacak pay fiyat1 uzerinden takip eden i~ giinil 

• Her aym son i~giiniinden 1 i~giinil oncesi (ytlsonunda ise son i~gununden 2 i~giinil oncesi) 
saat 14.00'a (yanm giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 ahm talimatlan ise o aym 
son i~ giinil (ytl sonunda ise son i~giinunden 1 onceki i~giinil) yap1lan hesaplamada 
bulunacak pay fiyatl uzerinden takip eden i~ giinil yerine getirilir. 

• Aym onbe~inci gilniinden 1 i~gilnil oncesi saat 14.00'dan (yanm gilnlerde 10.30) sonra ve 
son i~gunilnden 1 i~gunil oncesi saat 14.00'dan (yar1m gilnlerde 10.30) sonra verilen 
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve bir sonraki 
yaptlacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 uzerinden yerine getirilir. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar1 

Ahm talimatmm verilmesi suasmda, talep edilen kahlma pay1 bedelinin Kurucu tarafmdan 
tahsil edilmesi esastlr. Ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatut kesin olar~ nmemesi 
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nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sab~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak 
tahsil edebilir. Aynca, kattlma pay1 bedellerini i~lem gilnil tahsil etmek uzere en son ilan edilen 
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyatl ar;tl<landlktan sonra hesaplamr. 

Ahm talimabnm kar~1hgmda tahsil edilen tutar, alrm emrinin gerr;ekle~ecegi gune kadar 
yatmmc1 adma Yap1 Kredi Portfdy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu 
izahnamede belirlenen esaslar r;err;evesinde, katilma pay1 allmlilda kullaruhr. Bahse konu 
nemalandrrma, sadece kurucu tarafindan yapilacak i~lemlerde ger;erli olup; kablma pay1 alrm 
satlmma arac1hk edecek diger kurumlarm yapacag1 i~lemlerde, nemalandrrma ir;in dag1t1c1 
tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullarulacakt1r. 

6.3. Katilma Pay1 Saum Esaslan 

Yatmmc1larm her aym 15'ine kadar (15. gunlin tatil gunil olmas1 halinde bir onceki 
i~gunune kadar) BIST Borr;lanma Arar;lan Piyasas1'nm ar;1k oldugu gunlerde saat 14.00'a (yanm 
gunlerde 10.30) kadar verdikleri kat1lma pay1 satrm talimatlan, o aym son i~gununde, y1lsonlannda 
ise o aym sondan ikinci i~gununde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyatl ilzerinden takip eden 
i~gunilnde yerine getirilir. 

Aym 15 'inden sonra verilen sat1m talimatlan, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ 
olarak kabul edilir ve bir sonraki ay yap1lacak hesaplamada bulunacak pay fiyatl ilzerinden yerine 
getirilir. Bozulan pay kar~1hg1 tutar ilzerinden -olu~mu~sa- Performans Dcreti kesintisi yap1hr. 

6.4.Satim Bedellerinin C>denme Esaslar1 

Kattlma pay1 bedelleri; bozum talimatmm, her aym 15'ine kadar BIST Borr;lanma Arar;lan 
Piyasas1'nm ar;1k oldugu gunlerde saat 14:00'e (yarrm gunlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, 
talimatm verilmesini takip eden aym ilk i~ gununde, yilsonlannda ise o aym son i~ gununde 
yatmmc1ya odenir. Bozum talimatmm aym 15'inden sonra verilmesi halinde ise, talimatm 
verilmesini takip eden ikinci aym ilk i~ gununde, yatmmc1lara odenir. 

6.5. Performans Ucreti: 

Tammlar: 
Kurucu, yonetim ilcretinin yam sira ~ag1daki ko~ullann gerr;ekle~mesi halinde fon 

katihmcilanndan farkh donemlerde yaptiklan her bir yatmm ir;in ayn ayn hesaplanmak kayd1yla 
"Performans Ucreti" tahsil eder. Performans ilcreti tahsil edilmesi ir;in donemsel fon getirisinin 
pozitif olmas1 ve fon getirisinin aym donemdeki "E~ik Deger" getirisini ~mas1 gerekmektedir. Ek 
olarak, "Donem" sonundaki Fon Pay Deger'inin, ~ag1da anlatild1g1 ~ekilde bulunacak "Yiiksek 
iz" degerini ~mas1 gerekmektedir. 

Donem: Ytlm son degerleme glinil veya y1hn herhangi bir degerleme gilntinde Fon'dan 
r;1k1~ yapan yatmmcilar ir;in olan zaman dilimidir. 

Performans Ocreti: Pay sahipleri ir;in her birim pay ir;in Fon Birim Pay fiyatmda olu~an 
getirinin e~ik degerin getirisinin %130'u ~an k1smmm %20'sidir. 

E,ik Deger: Nispi getirinin hesaplanmas1

1
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Yiiksek iz Deger: Ah~ tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil 
edilmi~ ise perfonnans ucreti tahsil edilen fon birlm pay degerl 

Hesaplama Yontemi: 

Biitiln hesaplamalarda "ilk Giren ilk <;Ikar" (FIFO) yontemi uygulamr. Performans iicreti 
yatmmc1dan tahsil edilir. Perfonnans ucretine hak kazarulmas1 halinde y1hn son degerleme gtiniinii 
takip eden ilk i~ gtinu ii;erlsinde, yatmmc1 hesabmdan varsa nakit olarak, yoksa kat1lma payi 
sahiplerinin Fon'dan aynlmaslnI beklemeksizin performans iicreti hesaplamasma konu edilmi~ son 
degerleme fiyatl kullarularak fon kat1lma paylanmn Fon'a iade edilmesi suretiyle katlhmctlardan 
tahsil edilir. 

Kurucu "E~ik Deger" olarak BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi'nin %30 fazlaslnI 
kullanacaktir. Fon'a girl~ tarihindeki fon birim fiyat1 ile yilm son degerleme gtiniindeki fon birim 
fiyat1 arasmdaki pozitif degi~imin (ya da Fon'a girl~ yaptlg1 takvim y1h ii;erlsinde Fon'dan i;Iki~ 
yapmak isteyen kat1hmctlardan, Fon'a girl~ tarihindeki fon birim fiyatl ile Fon'dan i;Ikmak 
istediklerl degerleme giiniindeki fon birlm fiyatl arasmdaki pozitif degi~imin) aym donemdeki 
BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi getirlsinin %30'undan fazla olmast durumunda, aradaki farkm 
%20'sinin fon pay sayts1 ile i;arptlmast suretiyle hesaplanacak performans ucreti tahsil edilir. 

Performans ucreti, her bir kat1hmct ii;in ve aym katthmcmm her bir farklt tarihte fon 
kat1lma payt alunlnI geri;ekle~tirdigi gunden itibaren ayn ayn takip edilmeye b~larur. 
Ytlsonundaki degerleme gUnii ve/veya fondan i;tkt~ tarihinde farkl1 girl~ tarihlerl ii;in hesaplanan 
kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bagtms1z olarak degerlendirllir. 

Performans i.icreti hesaplamasmda "High Watermark" (Yilksek iz Deger) uygularur. Buna 
gore, fon satm alt~ tarihindeki fon pay degerl aym zamanda "Yilksek iz Deger" olarak kabul edilir. 
Performans ucreti hesaplama gi.ini.indeki fon fiyat1nin (fon pay degerlnin) "Yuksek iz Degerl" 
~mast halinde performans ucreti tahsil edilir. Yiiksek iz Deger, performans iicreti alman donem 
itibanyla performans ucretine esas birim pay b~ma toplam deger olarak yeniden belirlenir. 

E~ik Deger Getirisi = BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi'nin getirlsinin %30 fazlas1 

Fon Getirisi= (Donem sonu fon birlm pay fiyatt/Yilksek lz Deger)-1), 

Performans Ucreti = (Fon Getirisi - E~ik Deger Getirisi) x Yilksek iz Deger x Pay Adedi) 
x%20 

Perf ormans ucreti hesaplama gi.iniinde fon getirlsinin E~ik deger getirlsinin altmda kalmas1 halinde 
fon performans ilcreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesab1 ii;in baz 
olu~turacak Yiiksek iz Deger gilncellenmez, bir onceki performans ucreti hesaplamasma konu olan 
Yiiksek iz Deger kullan1hr. 

Yatmmc1lann Fon katilma payma yatmm yapttklan sure boyunca olu~an Fon getirllerl ayru 
donemdeki BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ile kar~1la~tmhr. Fon getirisinin, BIST-KYD Repo 
(Brilt) Endeksi'nin getirisinin %30 iizerinde olmast durumunda Fon getirisinin E~ik Deger 
Getirisi'ni gei;en ktsmmm %20'si Performans Ocreti olarak hesaplarur. 

Y,lsonu islemlerinde 

Yilsonu i~lemlerlnde perfonnans iicreti hesaplamalar1 Fon kattlma pay1 sahibi Him yatmmcilarm 
sahip olduklan tum kat1lma paylar1 uzerinden yaptlacaktir. 
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Y Ilsonu performans ilcretinin negatif 91kmas1 durumunda o y1lsonu performans ilcreti kesilmez. 
Takip eden yil i~in bir onceki performans ilcreti hesaplamasma konu olan Yilksek iz Deger 
kullaruhr. 
Hesaplanan performans ilcreti i9in almacak tutara en yakm deger olacak ~ekilde (vergi dahil) 
yatrrnncmm hesabmdan 1 pay ve katlan ~eklinde katilma payi bozumu yap1hr, ilcret tahsil 
edildikten sonra kalan tutar yatmmc1 hesabma iade edilir. Performans ilcreti tahsilat1 i9in bozulan 
fon paylan i9in yeni performans ucreti hesaplanrnaz. 

Performans ilcreti tahsilinin yap1ld1g1 yilm son i~ gunilne mahsus olmak ilzere katilma pay1 fiyatI 
y1lm son gunilnden bir onceki i~ gunil baz almarak belirlenir. 

Ornek Hesaplama: 

Ah$ Tarihi Fon Pay1 Adedl Ah$ Fiyatt Ah$ Ah$ Tarihindeki 
Tutart E$ik Dejter 

01.04.2013 5.000 104 520.000 200 

01.06.2013 10.000 110 1.100.000 210 

Toplam 15.000 1.620.000 

Yatmmc1; 

i) Mart 2013'iln son i~ gilnil ilan edilen fiyat ile 1 Nisan 2013'te 104 TL fiyat ile 5.000 
adetpayve 

ii) May1s 2013'un son i~ gilnil ilan edilen fiyat ile 1 Haziran 2013'de 110 TL fiyat ile 
10.000 adet pay ahm yapm1~tir. 

2013 ydsonunda getiri tablosu ~ag1daki gibi olu~mu~tur. 

31.12.2013 

Ahf taribl Ahf taribl 
Ahf fiyatl veya En Son veya En Son 

Yllso Ahf fiyatl veya En Perform ans Perform ans 
DU veya En Son Son Ocreti Ocreti Gllrecell Perf. Perf. Yllsonu Ytlsonu itibar Perform ans Perform ans Hesaplama Hesaplama Ocreti Kar/Zara Ocreti hibarlyle Fiyatl iyle Ocretine Ocretine Taribine Tarihine Oram (TL) Fon pay1 Eflk Gllre Fon Gllre Fon Gllre Gllre r (%) 

Ahf 
adedi Ytlsonu Deiter Fiyat1 Getirisi Karfllaftlr Kar,11a,t1r 

Tarihi Degeri (%) ma 01\'.iltU ma 01\'.iltil 
Deiteri Getirisi (%) 

(i)== 

(A) (II)= ((E-
H*I (E 

(I)= pozltif 
(8) (C) (D) E=(B/D-1) (F) (G)=(C/F-1) Gxl,l)*D 

(%20 olduitu 
*Al durum 

da) 
(0.0385-
0.0250x 

01.04. 
5.000 108 540.000 205 104 3,85% 200 2.50% 

1.3) X 
0,20 620 

2013 5000 x 
104 

=-3.100 
01.06. 

IO 000 108 
1.080.00 

205 110 -1,82% 2IO -2.38% 0 0,20 0 
2013 0 

Topia 
15.000 3.100 620 

m I I 
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Ahm tarihlerden yil sonuna kadar; 
i) Nisan aymda alman paylarm getirisi %3,85 (108/104-1) 
ii) Haziran aymdaki alman paylarm getirisi -%1,82 (108/110-l)dir. 

Ayru tarihler i9in E~ik Deger Getirisi s1ras1 ile %2,50 (205/200-1) ve -%2,38(205/210-1) dir. 

Buna gore; 

i) Nisan 2013 ' te alman paylar i9in 620 TL (%3,85-%2,50 x 1,3) x 104 x 5.000) x 0,20= 
620 performans ucreti ol~mu~. Yatmmc1 hesabmdan 6 pay bozum 
ger9ek1e~tirilerek tahsilat yap1hru~trr, artan tutar m~teri hesabma iade edilmi~ (108 
x 6 =648 TL, 648-620= 28 TL iade ). 

ii) Haziran ay1 i9in herhangi bir performans ucreti tahsil edilmemi~ir. 

~ubat 2014 

01.02.2014 

Ahf taribl Ahf tarlbi 

San, Allf fiyatJ veya En Son veyaEn Son 
Allf fiyan veya En Performans Performans Tarlbin veya En Son Son ncretl -Ocretl Perf. dekl GDreceli Perf. SatJf San, Kar,tia Performans Performans Hesaplama Hesaplama Kar/Zara 1)creti ncretl Adedi Fiyan 1)cretine 1)cretlne Tarlblne Tariblne OraD1 

SatJf San, ,ttrma GDre Fon GDre Fon GDre GDre r 
(%) 

(TL) 
Tarlhi Tutan Ot~ntn Flyatt Getirlsl Kars1a,ttr Karsta,nr Deiteri (%) ma l~ntn ma l~ntn 

Deiteri Getirlsl (%) 
(H)• l(E- (I)= (i)= (A) (B) (C) (D) (E)=(B/D-1) (F) (G)=(C/F-1) GXI,l)*D %20 H*I 

*Al 
(0.0370-

01.02. 559.32 0.0098xl. 2.627,0 
2014 4.994 112 8 207 108 3,70% 205 0,98% 3)X4994X 0.20 9 108= 

12.135,44 
(0.0182-

01.02. 5.006 112 560.67 207 110 1,82% 210 -1,43% Oxl.3)X50 0.20 
2.002,4 

2014 2 llXllO=I 0 
0.012 

Topia 10.000 23.147,44 4.629,4 
m 9 

$ubat 2014'de 

i) Nisan 2013 ahmmdan 4.994 (31/12/2013'de 620 TL kar~1hg1 6 pay performans ucreti 
kesildigi i9in bozulmu~tur) 

ii) Haziran 2013 al1mmdan 5.006 adet olmak tizere 

112 TL satl~ fiyatmdan toplam 10.000 adet pay bozum yapilm1~tlr. 

i) Nisan 2013'ten kalan 4.994 paylar i9in 2.627,09 TL (%3.70-%0,98 x 1.3) x 0.20 x 
4.994 x 108 = 2.627,09 TL performans ucreti olu~mu~tur. 

ii) Haziran 2013'ten kalan 5.006 paylar i9in 2.002,40 TL (%1,82 - 0* x 1.3) x 0.20 x 
5.006 x 110 = 2.002,40 TL.performans ucreti olu~mu~tur. 
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Toplam Performans Ucreti: 4.629,49 TL 

Yatmmc1 hesabmdan 42 pay bozum ger9ekle~irilerek tahsilat yap1lm1~tir, artan tutar mU~teri 
hesabma iade edilmi~tir (112 x 42 =4,704 TL, 4.704 - 4.629,49= 74,51 TL iade). 
Haziran 2014 

01.06.2014 

San, Aht fiyan Aht taribi Aht tarihi 

Tarlbln Ahtfiyan veya En veyaEnSon veya En Son 

dekl veyaEnSon Son Performans Perform ans 
Gllrecell 

Perf. 
Perf. Sant San, 

Karflla 
Perform ans Performans Ocretlne Ocretlne 

Kar/Zan 
Ocreti Ocretl Adedi Fiyan Ocretlne Ocretlne Gllre Gllre Oram San, Sant girma GllreFon GDreFon Ka"Sla,nr Ka]ta,nr 

r 
(%) 

(TL) 
Tarlbl Tutan l\:UtO 

Del!erl 
Flyan Getirisl ma l\:UtO ma l\:Utll 

(%) Del!eri Getirlsi (%) 
(H)-[(E- (1)= (A) (B) (C) (D) (E)=(B/D-1) (F) (G)=(C/F-1) GXI,l)*D 20 

*Al 
H*I 

(0.0273-

01.06. 560.25 0.0048xl. 

2014 4.958 113 4 211 110 2,73% 210 0,48% 3)x4958X 0.20 2.300 
110=11.49 

7,84 
Topia 

4.9S8 11.497,84 2.300 m 

Haziran 2014'de kalan 4.958 paym tfunu 113 TL fiyattan bozulmu~tur. 

i) 4.958 paylar i9in 2.300 TL (%2,73-%0,48 x 1.3)) x 0.20 x 4.958 x 110 = 2.300 TL. 
Performans ucreti olu~mu~tur. 

Yatmmc1 hesabmdan 21 pay bozum ger9ekle~tirilerek tahsilat yap1lm1~tir, artan tutar mU~teri 
hesabma iade edilmi~tir (113 x 21 =2,373 TL, 2.373 - 2.300= 73 TL iade). 

6.6. Kurucu ile Kan.Ima Pay1 Ahm SatJ.mma Arac1hk Sozle~mesi imzalam1~ Olan 
Kurumlann Unvam ve ileti~im bilgileri: 

Katilma paylanmn ahm satrm1 kurucunun yarn s1ra kurucu ile katilma pay1 ahm satimma 
arac1hk sozle~mesi imzalam1~ olan Kurumlar tarafmdan yap1lacaktir. Bu kurumlann unvarn ve 
ileti~im bilgileri ~ag1da yer almaktadir. 

Yap1 Kredi Bankasi 
A.$. 

Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Genel MUdurlilk Yap1 Kredi Plaza D Blok 
34330 K:18 
Leventlistanbul 

Kat1lma pay1 satm almmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirtilen katilma pay1 ahm satimimn yaptlabilecegi dag11Ic1 kurumun merkez ve ~ube 
kanallan aracihg1 ile ahm sat1m talimatl verilir. 

VII. FON MALY ARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KA~ILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar ~agida yer almaktadir. 
1) Saklama hizmetleri i9in odenen her tilrlil Ucretler, 
2) Varhklarm nakde 9evrilmesi ve transferinde odenen her tilrlU ver 
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3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye ahrnlarda ve portiliyden satunlarda odenen arac1hk komisyonlari,, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz sat1~ kuru iizerinden TL'ye i;evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetirn ilcreti, 
6) Fonun mukelle:fi oldugu vergi, 
7) Bagims1z denetim kurul~larma odenen denetim ilcreti, 
8) Mevzuat geregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Tak.vim y1h esas almarak ui;er ayhk donemlerin son 1~ gunilnde fonun toplam degeri 
iizerinden hesaplanacak Kurul ilcreti, 
10) Kar~1la~tmna oli;util giderleri, 
11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. 
12) KAP giderleri 
13) E-defter (mali milhilr, ar~ivleme ve kullanrm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalari nedeni 
ile odenen hizrnet bedeli 
14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu ilcreti 

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:. Fon'un toplam gideri ii;inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin gilnluk %0,0055'inden (yiizbindeellibe~) [yllhk yak1~1k %2 (iki)] olu~an bir 
yonetim ilcreti tahakkuk ettirilir. Bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta ii;inde, kurucu ile dag1tic1 
arasmda imzalanan sozle~me i;eri;evesinde belirlenen payl~Im esaslarma gore kurucuya ve 
dag1t1c1ya fondan odenecektir. 

7.1.2. Fon Portfiiyiindeki Varhklann Alon SatJmma Aracilik Eden KuruluJlar ve 
Arac1hk i~lemleri i~in Odenen Komisyonlar, 

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm al1m sat1mma Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler 
A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankasi AS. (Pay Senetleri, BPP, Bori;lanma Arai;lari, Repo/Ters Repo, 
Mevduat, Doviz al1m satim i~lemleri ii;in) arac1hk etmektedir. Fon portfoyilne yap1lan pay alim 
sat1m i~lemlerine ise aynca Ata Yatlrim Menkul Klymetler AS., Finans Yatmm Menkul Degerler 
A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler AS., TEB Yatmm Menkul Degerler AS., ING Menkul 
Degerler AS.,Deniz Yatmm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S., BGC 
Partners Menkul Degerler AS., Citigroup Global Markets Limited, Merrill Lynch Menkul 
Degerler AS., Unlii Menkul Degerler AS. ve Tacirler Yatmm Menkul Degerler A.S. arac1hk 
etmektedir. Fon portfoyilne yap1lan bori;lanma arai;lari ahm sat1m i~lemlerine ise aynca, ING Bank 
N.V. London Branch, Citibank London Branch, GFI Securities, Continental Capital Markets, BGC 
Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch London Branch,Morgan Stanley London Branch, 
Banca Promos SPA, Adamant Capital ve i~ Yatmm Menkul Degerler A.S. arac1hk etmektedir. Fon 
portfoyilne yapilan yabanc1 menkul k1ymet abm sat1m i~lemlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Menkul 
Degerler AS. ve Citibank London Branch arac1hk etmektedir. Soz konusu arac1hk i~lemleri ii;in 
uygulanan komisyon oranlar1 ~ag1da yer almaktadu: 

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahgmda 
degi~kenlik gostermektedir. 

2) Sabit getirili menkul k1ymet komisyonu: Aym giln valorlil i~lemler ii;in 0.000015, ileri 
valorlii i~lemler ii;in 0.00001 

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000008*Giin say1s1 
4) Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 giln vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 

0.000004*Giin say1s1 
5) Borsa para piyasas1 komisyonu: 0.00002*Giin say1s1 
6) ViOP komisyonu: 0.00028 
7) Odiini; menkul k1ymet i~lem komisyonu: i~lemin vadesine ore 0,000 

3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. Y ~ . . 
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8) K1ymetli maden i~lem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahgmda y1lhk i~lem miktanna 
gore degi~ir. 

9) Yabanc1 menkul klymet i~l~m komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 
0.0001 ile 0.0014 arahgmda degi~kenlik gostermektedir. 

10) Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0.00001 
Yukandaki komisyon oranlarma BSMV dahil degildir. 

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas ahnarak, iiyer ayhk donemlerin son i~ giiniinde 
Fon'un net varhk degeri uzerinden %0,005 (yilzbindebe~) orarunda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti Fon portfoyunden kar~Ilarur. 

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurul~ 
giderleri ile fonlann katilma pay1 ihray giderleri hariy olmak uzere, $emsiye Fon iyin yap1lmas1 
gereken tum giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak 
ilgili fonlann portfoylerinden kar~ilarur. 

7.1.5. Kar~1bk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin gilncel bilgilere 
~ag1daki gibidir: 

A) Fon'dan kar~danan giderler % 

Yonetim ucreti (yilhk) 2 
- Kurucu (Asgari %35, azami %65) 
- Fon Dag1tlm Kurulusu (Asgari %35, azami %65) 
Saklama ucreti 0,06 

Diger giderler (Tahmini) 1,02 

B) Yahr1mcdardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar 

Performans iicreti oraru (%20) 

Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin getirisinin %30 iizerinde olmas1 
durumunda BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi getirisinin %130'u geyen klsmmm %20'si 
Performans Ucreti olarak hesaplamr. 
*Performans ucretinin tahsil esaslanna i~bu izahnamenin 6.5. nolu maddesinde yer 
verilmistir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsdanan Giderler 
A~ag1da tahmini tutarlan gosterilen kattlma paylanrun sat1~ma ili~kin giderler kurucu 

tarafmdan kar~ilanacaktlr. 

Gider Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Diger Giderler 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = Yasal defter teminleri + !SIN kodu masrafi + MKK ihraf bedeli + Ka.ye masrafi 

,· 
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VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portf"dy i~letmeciligi Kazan~lannm Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatmm 
fonlarmm portfoy i~letmeciliginden dogan kazan9lan kurumlar vergisinden istisnadir. 

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~1smdan: Fonlann portfoy i~letmeciligi kazan9lan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi 
tevfikatma tabidir. 

8.2. Katdma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul klymetler yatmm fonlannm katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir .. KVK'run ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
miikellefler ile milnhas1ran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 aract getirileri ile deger artt~t 
kazan9lan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakltklanyla 
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler i9in bu oran %0 olarak uygularur.111 

Surekli olarak portfoyuniin en az %51 'i BIST'te i~lem goren paylardan olu~an yatmm 
fonlannm bir y1ldan fazla sureyle elde tutulan kattlma paylanrun elden 91kanlmasmda Gelir 
Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesi kapsammda tevkifat yap1lmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyannca fon katilma 
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i9in ytlhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsamt d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge9ici Madde I uyarmca dar miikellef kurumlann Turkiye'deki 
i~ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun ge9ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1lm1~ kazan9lan ile bu 
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla sureyle elde 
tutulan ortak11k paylanmn elden 91kanlmasmdan saglanan ve ge9ici 67 nci maddenin (I) numaralt 
f1krasmm altmc1 paragraf1 kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan9lan ve bu 
kurumlann daimi temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamamt ge9ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazan9lan i9in ytlhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Arahk aymm sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili 
dUzenlemelerine uyulur. Finansal tablo haztrlama yUkumluliigUniin bulundugu ilgili hesap 

Ill Ayrmt,h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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doneminin son gunii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden ge9irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel hagims1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giln i9inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil 
giiniinii takip eden ilk i~ gilnil son bildirim tarihidir. 

9.4. ~emsiye fon i9tiizugiine, bu izahnameye, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte finansal 
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk 
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ucretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon 
tarafindan a91klanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme 
formundan (www.kap.org.tr) ul~1lmas1 miimkundiir. 

9.5. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bagims1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzaslill ~1yan bir yazi ekinde kurucuya ul~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan fmansal raporlarm kamuya a9Iklanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta a91klarur. Finansal 
tablolar aynca soz konusu a9Iklamayi milteakip 10 i~ gunii i9erisinde kat1lma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle~me vas1tas1yla gonderilir. 

9.6. Portfdy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya ai;Ikland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ y1l siireyle 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar ayru zamanda kurucunun merkezinde ve katilma 
pay1 sat1~1 yap1lan yerlerde, yatmmcilann incelemesi i9in hazir bulundurulur. 

9.7. Yatmmcilann yatlrim yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmas1m 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.I.I., I.1.2.1., II, Ill.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6. maddesi 
harii;), VII.7.1. (arac1hk komisyonlanna ili~kin alt madde hari9) nolu boliimlerindeki degi~iklikler 
Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve yap1lacak izahname degi~iklikleri yiiriirlUge giri~ 
tarihinden en az 30 gun once kat1lma pay1 sahiplerine en uygun haberle~me vas1tas1yla bildirilir. 
izahnamenin diger boliimlerinde yap1lacak degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu 
tarafmdan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapllan 
degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt1 i~ giinii ii;inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve ilan verilemez. 

9.9. Portfoye yap1landmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm 
aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve ii;erdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta a91klamr. 

9.10. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyune dahil edilmesi halinde en gei; 
sozle~me tarihini takip eden i~ gilnii iiyinde sozle~menin vadesi, faiz oran1, kar~1 tarafi ve kar~1 
tarafm derecelendirme notu KAP'ta a91klamr. 

9.11. Fon tarafmdan, uygulanan kaldira9 seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma 
ili~in bilgi, ayhk donemler itibanyla fonun KAP'ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfas1 arac1hg1yla 
katilma pay1 sahiplerine bildirilir. 
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendinne dokUmanlannda bir sure ongorillm~ ise bu surenin sona ermesi, 
- Fon suresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorti~UnU alchktan sonra altl ay sonras1 iyin feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlanru kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhUtlerini kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yUkiimlillUklerini kar~1layamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmc1larm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. Fonun sona ennesi halinde fon portfoyUnde yer alan varhklardan 

borsada i~lem gorenler borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde donU~tiirUlUr. 

10.2. Fon mal varhg1, iytUzUk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi katllma pay1 sahiplerine paylan oranmda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kattlma 
pay1 sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun go~UnU aldiktan 
sonra 6 ay sonras1 iyin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi~ kat1lma paylanrun bulunmas1 halinde, katilma pay1 sahiplerinin sat1~ talimatt 
beklenmeden pay sati~lan yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 al1m satlIDl yapan 
kurul~ nezdinde ay1lacak hesaplarda yat1r1mc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun 
gortilen ·diger sennaye piyasas1 araylannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma 
pay1 ihray edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hiybir kat1lma pay1 ihray edilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi b~ka bir portfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s1IDn mali durumunun taahhUtlerini 
kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhg1ru Kurul 
tarafmdan uygun gorillecek b~ka bir portffiy saklayic1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ennesi Uzerine, Fon ad1run Ticaret Sicili'nden silinmesi iyin keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PA YI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
iytUzUk; bunlarda hUkUm bulunmayan hfillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h TUrk Borylar 
Kanununun 502 ila 514 UncU maddeleri hUkUmleri kiyasen uygularur. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlannda belirtilen esaslara gore 
tespit edilen katilma pay1IDn birim pay degerine yansrr. Katllma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klannda, ellerinde tuttuklan silre iyin fonda olu~an kardan paylarmt alm1~ olurlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temettU dag1t1m1 soz konusu degildir 

11.3. Katilma paylan mil~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sat1ma arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlar1 hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SATI~I 

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yay1m1m takiben izahnamede belirtilen 
usul ve esaslar 9er9evesinde nitelikli yatmmcilara sunulur 

12.2. Katilma paylan kar~1hg1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i~ gi.inii 
izahnamede belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanm12 
9er9evesinde onaylanz. 28.02.2020 

Miige Peker 

Yonetim Kurulu Uyesi 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A. 
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