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     Bağımsız 
denetim'den 

     Bağımsız
denetim'den

   Geçmiş Geçmiş

Finansal Durum Tablosu (Bilanço) 
Dipnot 

Referansları
Cari Dönem 

31 Aralık 2019 
Geçmiş Dönem
31 Aralık 2018

VARLIKLAR       
DÖNEN VARLIKLAR   7,393,000 6,924,743
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 537,165 840,165
Ticari Alacaklar 5.1 6,836,986 6,057,235
- İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 - -
- İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.1 6,836,986 6,057,235
Peşin Ödenmiş Giderler 7 - 3,325
- İlişkili Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler 3 - -
- İlişkili Olmayan Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler 7 - 3,325
Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 8 18,849 24,018
        
DURAN VARLIKLAR   347,801 1,521,386
Maddi Duran Varlıklar 9 44,492 69,947
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 10 65,281 1,448,135
Ertelenmiş Vergi Varlığı 20 238,028 3,304
        

TOPLAM VARLIKLAR   7,740,801 8,446,129

        
KAYNAKLAR       
KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER   6,823,115 6,146,265
Ticari Borçlar 5.2 6,815,558 6,055,398
- İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 3.1 - -
- İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 5.2 6,815,558 6,055,398
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 12 - 3,051
Diğer Borçlar 6.2 7,557 87,816
- İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 3.1 6,402 -
- İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 6.2 1,155 87,816
        
UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER   4 16,195
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 20 4 16,195
        
ÖZKAYNAKLAR   917,682 2,283,669
        
Ödenmiş Sermaye 13 2,500,000 2,500,000
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler   85,524 85,524
Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları   (301,855) 310,603
Net Dönem Karı veya Zararı   (1,365,987) (612,458)
       

TOPLAM KAYNAKLAR  7,740,801 8,446,129
 
 
 
 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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     Bağımsız 
denetim'den 

     Bağımsız
denetim'den

    Geçmiş Geçmiş

   Cari Dönem 
Geçmiş 
Dönem

Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu 
Dipnot 

Referansları 
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
       

KAR VEYA ZARAR KISMI      
Hasılat 14 - -
Satışların Maliyeti 14 - -

BRÜT KAR (ZARAR)  - -
       
Genel Yönetim Giderleri 15 (1,724,892) (815,851)
Pazarlama Giderleri 16 (13,379) (5,933)
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 17.1 18 1,173
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 17.2 (11) (63)

       

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI)  (1,738,264) (820,674)
       
Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 18.1 - 52
       

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET KARI (ZARARI) (1,738,264) (820,622)
        
Finansman Gelirleri 19.1 121,739 179,820
Finansman Giderleri 19.2 (377) -

       

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 
(ZARARI)  (1,616,902) (640,802)
       

Sürdürülen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri       
  Dönem Vergi (Gideri) Geliri 20 - -
  Ertelenmiş Vergi (Gideri) Geliri 20 250,915 28,344

       

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI (ZARARI) (1,365,987) (612,458)

       
DÖNEM KARI (ZARARI)  (1,365,987) (612,458)
       
Pay başına kazanç / (kayıp) 21 (0.5464) (0.2450)
        
DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI       
        
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar       
       
DİĞER KAPSAMLI GELİR (GİDER)  - -

       

TOPLAM KAPSAMLI GELİR (GİDER)  (1,365,987) (612,458)
 
 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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Birikmiş Kar / 

Zararlar     

Özkaynaklar Değişim Tablosu Dipnot 
Ödenmiş
Sermaye

Kardan 
Ayrılan 

Kısıtlanmış 
Yedekler

Geçmiş Yıllar 
Kar / (Zararları) 

Net Dönem
Karı / (Zararı) Özkaynaklar

              
01.01.2018 Dönem Başı Bakiyeler 13 2,500,000 - 2,362,476 (466,349) 4,396,127
              
Kar payları   - - (1,500,000) - (1,500,000)
              
Transferler   - 85,524 (551,873) 466,349 -
Toplam Kapsamlı Gelir (Gider)   - - - (612,458) (612,458)
              
31.12.2018 Dönem Sonu Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 310,603 (612,458) 2,283,669
              
01.01.2019 Dönem Başı Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 310,603 (612,458) 2,283,669
              
Transferler   - - (612,458) 612,458 -
Toplam Kapsamlı Gelir (Gider)   - - - (1,365,987) (1,365,987)
              
31.12.2019 Dönem Sonu Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 (301,855) (1,365,987) 917,682

 
 
 
 
 
 
 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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     Bağımsız 
denetim'den 

     Bağımsız
denetim'den

   Geçmiş Geçmiş

   Cari Dönem Geçmiş Dönem

Nakit Akış Tablosu (Dolaylı Yöntem) 
Dipnot 

Referansları
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018

       

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI  (303,000) 53,804

Dönem Karı (Zararı)      

Sürdürülen Faaliyetlerden Dönem Karı (Zararı)  (1,365,987) (612,458)

       

Dönem Net Karı (Zararı) Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler      

Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler 9-10-15 1,408,309 340,564

Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler       
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (İptali) ile İlgili 
Düzeltmeler 11-15 - (8,631)

   Diğer Karşılıklar (İptalleri) ile İlgili Düzeltmeler 5.2-15 11,800 11,800

Vergi gideri / geliri ile ilgili düzeltmeler 20 (250,915) (28,344)

        

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler   (106,207) 804,906

Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) 5.1 (779,751) (1,684,975)

Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler       
   İlişkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki 
Azalış (Artış) 6 5,169 760,073

Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış (Artış) 7 3,325 (660)

Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) 5.2 748,360 1,671,145

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış (Azalış) 12 (3,051) 36

Faaliyetler ile İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) 3.1 6,402 (757)
   İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış 
(Azalış) 6.2 (86,661) 60,044

        

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları   (303,000) 507,837

        

Vergi İadeleri (Ödemeleri) 20 - (454,033)

        
YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 
AKIŞLARI   - 7,049

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satışından Kaynaklanan Nakit Girişleri     

   Maddi Duran Varlıkların Satışından Kaynaklanan Nakit Girişleri 9 - 7,049

        

FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   - (1,500,000)

Diğer Nakit Girişleri (Çıkışları) 13 - (1,500,000)

        

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ) 4 (303,000) (1,439,147)

   

DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ   840,165 2,279,312

       

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 4 537,165 840,165
 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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1. ORGANİZASYON VE FAALİYET KONUSU 

 
Ekspres Yatırım Menkul Değerler Anonim Şirketi (“Şirket”), 27 Kasım 2015 tarihinde, İstanbul’da kurulmuş 
olup, 03 Aralık 2015 tarihli, 8960 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmiştir. 
 
Şirket’in ana ortağı durumundaki Net Holding A.Ş. (Net) ile Ekspres Menkul Değerler A.Ş. (Ekspres) 
arasında 01 Temmuz 2015 tarihinde imzalanan sözleşmeye istinaden, Ekspres, Şirket lehine Sermaye Piyasası 
Kurulu (SPK) tarafından verilen Alım Satım Aracılığı Yetki Belgesinin sürekli olarak iptali suretiyle sermaye 
piyasalarından çekilme talebiyle SPK’ya başvurmuştur. 14 Nisan 2016 tarihi itibariyle, SPK tarafından 
Şirket’in “Geniş Yetkili Aracı Kurum” olarak yetkilendirilmesi uygun görülmüştür. 
 
Şirket’in ana faaliyet alanı mevduat toplamak ve mevzuatın imkan verdiği haller hariç olmak kaydıyla ödünç 
para vermeye müncer olmamak üzere, aşağıdaki iş ve işlemleri yapmaktır: 
 
a) Sermaye piyasası araçlarının Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde kendi nam ve hesabına, başkası 

nam ve hesabına, kendi namına başkası hesabına alım satımını yapmak, 
 
b) Sermaye Piyasası Kanunu ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) düzenlemeleri 

çerçevesinde ‘’Geniş Yetkili Aracı Kurum’’ yetkisi çerçevesinde; aşağıdaki faaliyetlerde bulunmak 
 
- İşlem aracılığı faaliyeti, 
- Portföy aracılığı faaliyeti, 
- Yatırım danışmanlığı faaliyeti, 
- Aracılık yüklenimi suretiyle halka arza aracılık faaliyeti, 
- Sınırlı saklama hizmetinde 
 
c) Menkul kıymetler borsalarına üye olarak, borsa işlemlerinde bulunmak, 
d) Menkul kıymetlerin geri alım ve satım taahhüdü ile alım satımı, 
e) Müşterilerin verdiği yetkiye bağlı olarak müşteriler nam ve hesabına sermaye piyasası araçlarının 

anapara, faiz, temettü ve benzeri gelirlerinin tahsili, ödenmesi ile yeni bedelsiz pay alma haklarını 
kullanmak 

f) Kredili menkul kıymet, açığa satış ve menkul kıymetlerin ödünç alınması ve verilmesi 
 
Şirket Yönetim Kurulu’nun 08.05.2019 tarih ve 2019/5 sayılı kararıyla; faaliyetlerinin geçici olarak 
durdurulması için Sermaye Piyasası Kurulu’nca verilen sürenin 09.05.2019 tarihinde dolması nedeniyle, aracı 
kurum faaliyetlerinde bulunulmamasına ve aracı kurum yetkilerinden tamamen feragat edilmesine karar 
verilmiştir. 
 
Şirket tarafından 09.05.2019 tarihinde, “Yatırım Kuruluşlarının Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğ 
(III-39.1) 59’ncu maddesi kapsamında” 25.04.2016 tarih ve G-053 numaralı “Geniş Yetkili Aracı Kurum” 
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasası Kurulu’na başvurulmuştur. Rapor tarihi itibariyle söz 
konusu süreç devam etmektedir. 
 
Şirket, 19 Mayıs Mah. 19 Mayıs Cad. Net Plaza 13/3 Şişli / İstanbul merkez adresinde faaliyet göstermektedir. 
 
Şirket’in sermayesi 2,500,000 TL olup tamamı Net Holding A.Ş.’ye aittir. 
 
Ana ortak olan Net Holding A.Ş.’nin hakim ortağı Besim Tibuk’tur. 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibariyle Şirket’in çalışanı bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: 1). 
 
Finansal tablolar yayımlanmak üzere 09 Mart 2020 tarihinde Şirket’in Yönetim Kurulu tarafından 
onaylanmıştır. Böyle bir niyet olmamakla beraber, Şirket Yönetimi’nin ve bazı düzenleyici organların yasal 
mevzuata göre düzenlenmiş finansal tabloları yayımlandıktan sonra değiştirmeye yetkileri vardır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 
2.a. Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

 
Uygulanan Muhasebe Standartları 
 
İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) 
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları'na (TMS) uygun olarak hazırlanmıştır. 
TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve 
yorumlardan oluşmaktadır. 
 
Şirket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK tarafından 
çıkarılan prensiplere ve şartlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Maliye Bakanlığı 
tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına uymaktadır. Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri 
ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin dışında tarihi maliyet esasına göre hazırlanmış, kanuni 
kayıtlara TFRS uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak 
düzenlenmiştir. 
 
Finansal tablolar, KGK tarafından 15 Nisan 2019 tarihinde yayımlanan “TMS Taksonomisi Hakkında 
Duyuru” ile SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan 
formatlara uygun olarak sunulmuştur. 
 
Kullanılan Para Birimi 
 
Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Şirket’in geçerli 
para birimi olan ve finansal tablo için sunum para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir. 
 
Dövizle ifade edilen işlemler, işlemin gerçekleştiği zaman geçerli olan kur üzerinden Türk Lirasına 
çevrilmektedir. Yabancı para cinsinden bakiyeler dönem sonu kurları ile değerlenir. 31 Aralık 2019 itibarıyla 
ABD doları işlemlerinde kullanılan dönem sonu kuru 5,9402 TL, Euro işlemlerinde kullanılan dönem sonu 
kuru ise 6,6506 TL’dir (31 Aralık 2018: 1 ABD doları: 5,2609 TL, 1 Euro: 6,0280 TL). 
 
İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 
 
İlişikteki finansal tablolar, Şirket’in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde varlıklarından 
fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına göre 
hazırlanmıştır. 
 
Şirket Yönetim Kurulu’nun 08.05.2019 tarih ve 2019/5 sayılı kararıyla; faaliyetlerinin geçici olarak 
durdurulması için Sermaye Piyasası Kurulu’nca verilen sürenin 09.05.2019 tarihinde dolması nedeniyle, aracı 
kurum faaliyetlerinde bulunulmamasına ve aracı kurum yetkilerinden tamamen feragat edilmesine karar 
verilmiştir. 
 
Şirket tarafından 09.05.2019 tarihinde, “Yatırım Kuruluşlarının Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğ 
(III-39.1) 59’ncu maddesi kapsamında” 25.04.2016 tarih ve G-053 numaralı “Geniş Yetkili Aracı Kurum” 
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasası Kurulu’na başvurulmuştur. Rapor tarihi itibariyle söz 
konusu süreç devam etmektedir. 
 
Netleştirme/Mahsup 
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 
değerlendirmeye niyetli olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini 
takip ettiği durumlarda net olarak gösterilmiştir. 
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2.b. Muhasebe Politikalarında Değişiklikler ve Hatalar 

 
Bir işletme muhasebe politikalarını ancak; aşağıdaki hallerde değiştirebilir;  
 Bir Standart veya Yorum tarafından gerekli kılınıyorsa veya  

 İşletmenin finansal durumu, performansı veya nakit akışları üzerindeki işlemlerin ve olayların etkilerinin 

finansal tablolarda daha uygun ve güvenilir bir şekilde sunulmasını sağlayacak nitelikte ise. 
 
Finansal tablo kullanıcıları, işletmenin finansal durumu, performansı ve nakit akışındaki eğilimleri 
belirleyebilmek amacıyla işletmenin zaman içindeki finansal tablolarını karşılaştırabilme olanağına sahip 
olmalıdır. Bu nedenle, bir muhasebe politikasındaki değişiklik yukarıdaki paragrafta belirtilen durumlardan 
birini karşılamadığı sürece, her ara dönemde ve her hesap döneminde aynı muhasebe politikaları uygulanmalıdır. 
 
Aşağıda yapılan açıklamalar dışında, yılsonu finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 
politikaları, en son yıllık finansal tablolarda esas alınan muhasebe politikaları ile aynıdır. 
 
Şirket, 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardını uygulamaya başlamıştır. Bunun yanı 
sıra, 01 Ocak 2019’dan itibaren diğer bazı standart değişiklikleri de yürürlüğe girmiştir. Ancak bu 
değişikliklerin, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi bulunmamaktadır. 
 

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler 
 
İlişikteki finansal tabloların Sermaye Piyasası Muhasebe Standartları ile uyumlu bir şekilde hazırlanması 
Yönetim tarafından hazırlanmış finansal tablolarda yer alan bazı aktif ve pasiflerin taşıdıkları değerler, 
muhtemel mükellefiyetlerle ilgili verilen açıklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarına ilişkin olarak 
bazı tahminler yapılmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen tutarlar tahminlerden farklılıklar içerebilir. Bu 
tahminler düzenli aralıklarla gözden geçirilmekte ve bilindikleri dönemler itibariyle kar veya zarar tablosunda 
raporlanmaktadır. 
 
Finansal tablolara yansıtılan tutarlar üzerinde önemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum 
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerçekleşebilecek tahminlerin esas kaynakları göz önünde 
bulundurularak yapılan önemli varsayımlar ve değerlendirmeler aşağıdaki gibidir: 
 
Ertelenmiş vergi 
Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
tutarları ile TFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmaktadır. Şirket’in diğer indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları 
bulunmaktadır. Ertelenmiş vergi varlıklarının kısmen ya da tamamen geri kazanılabilir tutarı mevcut koşullar 
altında tahmin edilmiştir. Değerlendirme sırasında, gelecekteki kar projeksiyonları ve diğer vergi varlıklarının 
son kullanılabileceği tarihler göz önünde bulundurulmuştur. Yapılan değerlendirmeler neticesinde, 31 Aralık 
2019 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan geçici farklar üzerinden öngörülebilir ve vergi 
kanunları çerçevesinde vergi indirim hakkının devam edebileceği süre içerisinde yararlanılabileceği sonucuna 
varılan kısmı için ertelenen vergi varlığı olacağı tahmin edilmiş ve muhasebeleştirilmiştir. 
 
Şirket tarafından 09.05.2019 tarihinde, “Yatırım Kuruluşlarının Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğ 
(III-39.1) 59’ncu maddesi kapsamında” 25.04.2016 tarih ve G-053 numaralı “Geniş Yetkili Aracı Kurum” 
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasası Kurulu’na başvurulmuştur. Rapor tarihi itibariyle söz 
konusu süreç devam etmektedir. 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibariyle, Şirket'in 682,647 TL tutarındaki devreden mali zararı için ertelenmiş vergi 
varlığı hesaplanmamıştır. 
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2.d. Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 
Şirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralık 2019 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiş 
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır. 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla yürürlülükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen 
değişiklikler ve yorumlar: 
 
TFRS 9, “Finansal araçlar’daki değişiklikler”: 
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, 
itfa edilmiş maliyet ile ölçülen finansal bir yükümlülüğün, finansal tablo dışı bırakılma sonucu doğurmadan 
değiştirildiğinde, ortaya çıkan kazanç veya kaybın doğrudan kar veya zararda muhasebeleştirilmesi konusunu 
doğrulamaktadır. Kazanç veya kayıp, orijinal sözleşmeye dayalı nakit akışları ile orijinal etkin faiz oranından 
iskonto edilmiş değiştirilmiş nakit akışları arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu, farkın TMS 39’dan farklı olarak 
enstrümanın kalan ömrü boyunca yayılarak muhasebeleştirilmesinin mümkün olmadığı anlamına gelmektedir. 
 
TMS 28, “İştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlar’daki değişiklikler”: 
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Şirketlerin 
özkaynak metodunu uygulamadığı uzun vadeli iştirak veya müşterek yönetime tabi yatırımlarını, TFRS 9 
kullanarak muhasebeleştireceklerini açıklığa kavuşturmuştur. 
 
TFRS 16, “Kiralama işlemleri”: 
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS 15, 
‘Müşteri sözleşmelerinden hasılat’ standardı ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart 
mevcut TMS 17 rehberliğinin yerini alır ve özellikli kiralayanlar açısından muhasebesinde geniş kapsamlı bir 
değişiklik yapar. Şu anki TMS 17 kurallarına göre kiralayanlar bir kiralama işlemine taraf olduklarında bu işlem 
için finansal kiralama (bilanço içi) ya da faaliyet kiralaması (bilanço dışı) ayrımı yapmak zorundalar. Fakat 
TFRS 16’ya göre artık kiralayanlar neredeyse tüm kiralama sözleşmeleri için gelecekte ödeyecekleri kiralama 
yükümlülüklerini ve buna karşılık olarak da bir varlık kullanım hakkını bilançolarına yazmak zorunda 
olacaklardır. UMSK kısa dönemli kiralama işlemleri ve düşük değerli varlıklar için bir istisna öngörmüştür, fakat 
bu istisna sadece kiraya verenler açısından uygulanabilir. Kiraya verenler için muhasebe neredeyse aynı 
kalmaktadır. Ancak UMSK’nın kiralama işlemlerinin tanımını değiştirmesinden ötürü (sözleşmelerdeki 
içeriklerin birleştirilmesi ya da ayrıştırılmasındaki rehberliği değiştirdiği gibi) kiraya verenler de bu yeni 
standarttan etkileneceklerdir. En azından yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasında 
pazarlıklara neden olacağı beklenmektedir. TFRS 16’ya göre bir sözleşme belirli bir süre için belirli bir tutar 
karşılığında bir varlığın kullanım hakkını ve o varlığı kontrol etme hakkını içeriyorsa o sözleşme bir kiralama 
sözleşmesidir ya da kiralama işlemi içermektedir. 
 
TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarındaki belirsizlikler”: 
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yorum TMS 
12 Gelir Vergileri standardının uygulamalarındaki bazı belirsizliklere açıklık getirmektedir. UFRS Yorum 
Komitesi daha önce vergi uygulamalarında bir belirsizlik olduğu zaman bu belirsizliğin TMS 12’ye göre değil 
TMS 37 ‘Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar’ standardının uygulanması gerektiğini açıklığa 
kavuşturmuştu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler olduğu durumlarda ertelenmiş vergi 
hesaplamasının nasıl ölçüleceği ve muhasebeleştirileceği ile ilgili açıklama getirmektedir. Vergi uygulaması 
belirsizliği, bir şirket tarafından yapılan bir vergi uygulamasının vergi otoritesince kabul edilir olup olmadığının 
bilinmediği durumlarda ortaya çıkar. Örneğin, özellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade 
alınabilir vergi hesaplamasına belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olması 
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarının belirsiz olduğu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlık ya 
da yükümlülüğün vergiye esas tutarları, vergi gideri, alacağı ve vergi oranları da dahil olmak üzere her durumda 
geçerlidir. 
 
TFRS 17, “Sigorta Sözleşmeleri”: 
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, 
hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri 
ile isteğe bağlı katılım özelliğine sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden 
değiştirecektir 
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2015-2017 yıllık iyileştirmeler: 
1 Ocak 2019 ve sonrası yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu iyileştirmeler aşağıdaki değişiklikleri 
içermektedir:  
 
Planda yapılan değişiklik, küçülme ve yerine getirme sonrası dönem için; cari hizmet maliyeti ve net faizi 
belirlemek için güncel varsayımların kullanılması;  
TFRS 11, “Müşterek Anlaşmalar”, müşterek kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliyette daha önce edindiği 
payı yeniden ölçmez.  
TMS 12, “Gelir Vergileri”, işletme, temettülerin gelir vergisi etkilerini aynı şekilde muhasebeleştirir.  
TMS 23, “Borçlanma Maliyetleri”, bir özellikli varlığın amaçlanan kullanıma veya satışa hazır hale gelmesi için 
yapılan her borçlanmayı, genel borçlanmanın bir parçası olarak değerlendirir.  
 
TMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”: 
Planda yapılan değişiklik, küçülme veya yerine getirme ile ilgili iyileştirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasında olan 
yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu iyileştirmeler aşağıdaki değişiklikleri gerektirir:  
 
Planda yapılan değişiklik, küçülme ve yerine getirme sonrası dönem için; cari hizmet maliyeti ve net faizi 
belirlemek için güncel varsayımların kullanılması;  
Geçmiş dönem hizmet maliyetinin bir parçası olarak kar veya zararda muhasebeleştirme, ya da varlık tavanından 
kaynaklanan etkiyle daha önce finansal tablolara alınmamış olsa bile, fazla değerdeki herhangi bir azalmanın, 
yerine getirmedeki bir kazanç ya da zararın finansal tablolara alınması. 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar ve 
değişiklikler: 
 
TMS 1 ve TMS 8 önemlilik tanımındaki değişiklikler: 
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TMS 1, 
“Finansal Tabloların Sunuluşu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler ve 
Hatalar” daki değişiklikler ile bu değişikliklere bağlı olarak diğer TFRS’lerdeki değişiklikler aşağıdaki gibidir:  
 
i) TFRS ve finansal raporlama çerçevesi ile tutarlı önemlilik tanımı kullanımı 
ii) önemlilik tanımının açıklamasının netleştirilmesi, ve 
iii) önemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazı rehberliklerin dahil edilmesi 
 
TFRS 3’teki değişiklikler -İşletme tanımı: 
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikle 
birlikte işletme tanımı revize edilmiştir. UMSK tarafından alınan geri bildirimlere göre, genellikle mevcut 
uygulama rehberliğinin çok karmaşık olduğu düşünülmektedir, ve bu işletme birleşmeleri tanımının karşılanması 
için çok fazla işlemle sonuçlanmaktadır.  
 
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki değişiklikler - Gösterge faiz oranı reformu; 
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler 
gösterge faiz oranı reformu ile ilgili olarak belirli kolaylaştırıcı uygulamalar sağlar. Bu uygulamalar korunma 
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine 
neden olmamalıdır. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliğinin gelir tablosunda kaydedilmeye 
devam etmesi gerekir. IBOR bazlı sözleşmelerde korunma muhasebesinin yaygın olması göz önüne alındığında 
bu kolaylaştırıcı uygulamalar sektördeki tüm şirketleri etkileyecektir. 
 
TFRS 17, “Sigorta Sözleşmeleri”; 
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, 
hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri 
ile isteğe bağlı katılım özelliğine sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden 
değiştirecektir. 
 
Şirket, yukarıda yer alan değişikliklerin operasyonlarına olan etkilerini değerlendirip geçerlilik tarihinden 
itibaren uygulayacaktır. Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal tabloları, operasyonları ve finansal 
performansı üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEĞERLER ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2019 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası  ‘TL’ olarak ifade edilmiştir.) 

13 

 
2.e. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 
Hasılatın Tanınması 
 

i) Ücret ve komisyon gelirleri ve giderleri 
 
Ücret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ödendikleri tarihte gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 
Hisse senedi işlem komisyonları komisyon iadeleri ile netleştirilmek suretiyle muhasebeleştirilmektedir. 
 

ii) Faiz gelir ve gideri ile temettü gelirleri 
 
Faiz gelir ve giderleri ilgili dönemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz 
geliri sabit ve değişken getirili yatırım araçlarının kuponlarından sağlanan gelirleri ve iskontolu devlet 
tahvillerinin iç verim esasına göre değerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasası ile ters repo 
işlemlerinden kaynaklanan faizleri içermektedir. 
 
Hisse senedi yatırımlarından elde edilen temettü gelirleri, hissedarların temettü alma hakkı doğduğu zaman 
kayda alınır. 
 
Diğer gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurların gerçekleşmesi, risk ve faydaların transferlerinin 
yapılmış olması, gelir tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle ilgili ekonomik faydaların 
Şirket’e akmasının muhtemel olması üzerine alınan veya alınabilecek bedelin makul değeri üzerinden 
tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. 
 
Ticari alacaklar ve borçlar 
 
Şirket tarafından bir alıcıya ürün veya hizmet sağlanması veya bir satıcıdan ürün veya hizmet alınması 
sonucunda oluşan ticari alacaklar ve ticari borçlar ertelenmiş finansman gelirlerinden ve giderlerinden 
netleştirilmiş olarak gösterilirler. Ertelenmiş finansman gelirlerinin ve giderlerinin netleştirilmesi sonrası ticari 
alacaklar ve ticari borçlar, orijinal fatura değerinden kayda alınan alacakların ve borçların izleyen dönemlerde 
elde edilecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmiş faiz oranı olmayan 
kısa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, fatura değerleri 
üzerinden gösterilmiştir. 
 
Finansal varlıklar 
 
Şirket, finansal varlıklarını “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “Gerçeğe uygun 
değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar”, “İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal 
varlıklar” ve “Krediler” olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. Söz konusu finansal varlıkların alım 
ve satım işlemleri “Teslim tarihi”ne göre kayıtlara alınmakta ve kayıtlardan çıkarılmaktadır. Finansal varlıkların 
sınıflandırılması Şirket yönetimi tarafından belirlenmiş “piyasa riski politikaları” doğrultusunda yönetim 
tarafından satın alma amaçları dikkate alınarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir. 
 
Tüm finansal varlıklar, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan ve gerçeğe uygun değerinden 
kayıtlara alınan finansal varlıklar haricinde, ilk olarak gerçeğe uygun piyasa değerinden varsa yatırımla ilgili 
satın alma masrafları da dâhil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. 
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i) Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar 

 
Şirket, “Gerçeğe uygun değer farkı kâr/zarara yansıtılan finansal varlıklar” olarak sınıflandırılan finansal 
varlıklar, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve benzeri unsurlardaki 
dalgalanmalardan kâr sağlama amacıyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bağımsız olarak, kısa 
dönemde kâr sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun değerleri kullanılmakta ve 
kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. Gerçeğe uygun değerinin 
belirlenmesinde bilanço tarihi itibarıyla oluşan bekleyen en iyi alış emri dikkate alınır. Gerçeğe uygun değere 
esas teşkil eden fiyat oluşumlarının aktif piyasa koşulları içerisinde gerçekleşmemesi durumunda gerçeğe uygun 
değerin güvenilir bir şekilde belirlenmediği kabul edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre hesaplanan “iskonto 
edilmiş değer” gerçeğe uygun değer olarak dikkate alınmaktadır. Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve 
kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir. 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıkların gerçeğe uygun değerindeki değişiklik sonucu ortaya çıkan kar veya zarar 
ve finansal varlıklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabında 
izlenmektedir. 
 

ii) Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar 
 
Varlıkların nakit akışlarının yalnızca anapara ve faiz ödemelerini temsil ettiği ve gerçeğe uygun değer farkı kâr 
veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak tanımlanmayan, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesi 
veya finansal varlığın satılması amacı ile elde tutulan finansal varlıklar; gerçeğe uygun değer farkı diğer 
kapsamlı gelire yansıtılan varlıklar olarak sınıflandırılır. 
 
Söz konusu varlıklar kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerle değerlenmektedir. Gerçeğe 
uygun değere esas teşkil eden fiyat oluşumlarının aktif piyasa koşulları içerisinde gerçekleşmemesi durumunda 
gerçeğe uygun değerin güvenilir bir şekilde belirlenmediği kabul edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre 
hesaplanan “İskonto edilmiş değer” gerçeğe uygun değer olarak dikkate alınmaktadır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıkların gerçeğe uygun değerlerindeki 
değişikliklerden kaynaklanan “Gerçekleşmemiş kar ve zararlar” ilgili finansal varlığa karşılık gelen değerin 
tahsili, varlığın satılması, elden çıkarılması veya zafiyete uğraması durumlarından birinin gerçekleşmesine kadar 
dönemin gelir tablosuna yansıtılmamakta ve özkaynaklar içindeki “Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak 
birikmiş diğer kapsamlı gelirler veya giderler” hesabında izlenmektedir. 
 
Söz konusu finansal varlıkların tahsil edildiğinde veya elden çıkarıldığında özkaynak içinde yansıtılan birikmiş 
gerçeğe uygun değer farkları gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Finansal varlıkların faiz veya kar payları ilgili faiz 
gelirleri ve temettü gelirleri hesabında muhasebeleştirilmektedir. 
 

iii) İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar 
 
Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde 
tutulması ve finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara 
bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması durumunda finansal varlık itfa 
edilmiş maliyet üzerinden ölçülür. Söz konusu varlıklar, ilk kayda alınmalarında işlem maliyetlerini de içeren 
elde etme maliyeti ile muhasebeleştirilmektedir. Kayda alınmayı müteakiben etkin faiz oranı yöntemi 
kullanılarak “İskonto edilmiş bedeli” ile değerlenmektedir. 
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iv) Krediler ve diğer alacaklar 

 
Krediler, borçluya para sağlama yoluyla yaratılanlardan alım satım ya da kısa vadede satılma amacıyla elde 
tutulanlar dışında kalan itfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklardır. Krediler sabit veya belirlenebilir 
nitelikte ödemelere sahip olan, aktif bir piyasada işlem görmeyen ve türev olmayan finansal varlıklardır. Söz 
konusu krediler ilk olarak gerçeğe uygun değerlerini yansıtan elde etme maliyet bedellerine işlem maliyetlerinin 
eklenmesi ile kayda alınmayı müteakiben, etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş bedelleri ile 
değerlenmektedir. Bunların teminatı olarak alınan varlıklarla ilgili olarak ödenen harçlar ve benzeri diğer 
masraflar işlem maliyetinin bir parçası olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarına yansıtılmaktadır. 
 
Şirket, müşterilerine hisse senedi alımları için kredi kullandırmaktadır. 
 

v) Geri satım sözleşmeleri 
 
Geri satım taahhüdü ile alınmış menkul kıymet (“Ters repo”) işlemleri bilançoda “Nakit ve nakit benzerleri” 
kalemi altında muhasebeleştirilmektedir. Ters repo anlaşmaları ile belirlenen alım ve geri satım fiyatları 
arasındaki farkın “Etkin faiz (iç verim) oranı yöntemi”ne göre döneme isabet eden kısmının ters repoların 
maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo işlemlerinden alacaklar olarak kaydedilir. 
 
Maddi duran varlıklar 
 
Maddi duran varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden, birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile 
gösterilmektedir. 
 
Amortisman, maddi duran varlıkların kayıtlı değerleri üzerinden faydalı ömürleri üzerinden doğrusal 
amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda 
belirtilmiştir: 
 
Mobilya ve demirbaşlar  4-5 yıl 
Taşıtlar    4-5 yıl 
Özel maliyet bedelleri  4-5 yıl 
 
Tahmini faydalı ömür ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkilerini tespit 
etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değişiklikler muhasebeleştirilir. 
 
Maddi duran varlıkların bilançoda taşınan değerinin tahmini geri kazanılabilir değerin üzerinde olması 
durumunda söz konusu varlığın değeri geri kazanılabilir değerine indirilir ve ayrılan değer düşüklüğü karşılığı 
gider hesapları ile ilişkilendirilir. 
 
Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, düzeltilmiş tutarlar ile tahsil olunan 
tutarların karşılaştırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır. 
 
Finansal kiralama ile alınan varlıklar, beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama süresinden kısa olanı ile 
sahip olunan maddi duran varlıklarla aynı şekilde amortismana tabi tutulur. 
 
Maddi olmayan duran varlıklar 
 
Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiş hakları, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını 
içermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yıl olan 
tahmini faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini 
faydalı ömür ve itfa yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkilerini tespit etmek amacıyla 
her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değişiklikler muhasebeleştirilir. 
 
Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir 
değerine indirilir. 
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Finansal varlıkların değer düşüklüğü 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya finansal 
varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin bulunup 
bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir 
veya birden fazla olayın meydana gelmesi, söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun 
gelecekte tahmin edilebilen nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisinden dolayı ilgili finansal varlığın değer 
düşüklüğüne uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. 
Kredi ve alacaklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın 
etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 
 
Şirket, tahsil imkanının kalmadığına dair objektif bir bulgu olduğu takdirde ilgili ticari alacaklar için şüpheli 
alacak karşılığı ayırmaktadır. Söz konusu bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar 
arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlar da 
dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan ticari alacağın orijinal etkin faiz oranı esas alınarak iskonto 
edilen değeridir. 
 
Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasını takiben, şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir kısmının 
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek diğer gelirlere 
kaydedilir. 
 
Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde bütün finansal 
varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari alacağın tahsil 
edilemeyeceğinin kesinleşmesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık 
hesabındaki değişimler gelir tablosunda muhasebeleştirilir. 
 
Satılmaya hazır özkaynağa dayalı araçlar haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalış 
değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, 
önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı değer düşüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer 
düşüklüğü hiçbir zaman muhasebeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını 
aşmayacak şekilde gelir tablosunda iptal edilir. 
 
Beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü 
 
İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar ve gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire 
yansıtılan finansal varlıklara ilişkin beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü finansal varlığın durumu ve 
gelecek ekonomik ilgili önemli varsayımlar ve gelişmiş modellerin kullanımını gerektiren bir alandır 
 
 - Beklenen kredi zararını ölçmeye ilişkin muhasebe koşullarını uygulamak için bir grup önemli karar 
alınması gereklidir. Bunlar: 
 - Kredi riskindeki önemli artışa ilişkin kriterlerin belirlenmesi 
 - Beklenen kredi zararının ölçülmesi için uygun model ve varsayımların seçilmesi 
 - İlişkili beklenen kredi zararı ve her tip ürün/piyasaya yönelik ileriye dönük senaryoların sayısı ve 
olasılığını belirleme 
 - Beklenen kredi zararını ölçme amaçlarına ilişkin benzer finansal varlıklar grubunun belirlenmesi 
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Finansal yükümlülükler 
 
Geri alım sözleşmeleri 
Tekrar geri alımlarını öngören anlaşmalar çerçevesinde satılmış olan menkul kıymetler (“Repo”) Şirket 
portföyünde tutuluş amaçlarına göre “Gerçeğe uygun değer farkı kâr/zarara yansıtılan”, “Satılmaya hazır” 
veya “Vadeye kadar elde tutulacak” portföylerde sınıflandırılmakta ve ait olduğu portföyün esaslarına göre 
değerlemeye tabi tutulmaktadır. 
 
Repo sözleşmesi karşılığı elde edilen fonlar pasifte “Finansal borçlar” hesabında muhasebeleştirilmekte ve 
ilgili repo anlaşmaları ile belirlenen satım ve geri alım fiyatları arasındaki farkın “etkin faiz oranı yöntemine” 
göre döneme isabet eden kısmının repoya çıkılan finansal varlıkların maliyetine eklenmek suretiyle ilgili 
finansal varlık portföyünde muhasebeleştirilir. 
 
Şirket’in herhangi bir şekilde ödünce konu edilmiş menkul değeri bulunmamaktadır. 
 
Diğer finansal yükümlülükler 
 
Diğer finansal yükümlülükler başlangıçta gerçeğe uygun değerleriyle muhasebeleştirilir. Sonraki dönemlerde 
ise etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş 
maliyet bedelinden muhasebeleştirilir. 
 
Borçlanma maliyetleri 
 
Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu olduğunda, satın 
alınması, yapımı veya üretimi ile doğrudan ilişki kurulabilen borçlanma maliyetleri, ilgili varlık kullanıma 
veya satışa hazır hale getirilene kadar varlığın maliyetine dahil edilmektedir. Yatırımla ilgili kredinin henüz 
harcanmamış kısmının geçici süre ile finansal yatırımlarda değerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatırım 
geliri aktifleştirmeye uygun borçlanma maliyetlerinden mahsup edilir. 
 
Diğer tüm borçlanma maliyetleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
 
Kur değişiminin etkileri 
 
Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para cinsinden 
olan parasal varlık ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (“TCMB”) döviz alış 
kurundan Türk lirasına çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda ortaya çıkan 
gelir ve giderler, ilgili yılın gelir tablosuna dâhil edilmiştir. 
 
Karşılıklar, koşullu yükümlülükler ve varlıklar 
 
Karşılıklar bilanço tarihi itibarıyla mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir 
yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkışının 
muhtemel olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda 
muhasebeleştirilmektedir. Tutarın yeterince güvenilir olarak ölçülemediği veya yükümlülüğün yerine 
getirilmesi için Şirket’ten kaynak çıkmasının muhtemel olmadığı durumlarda söz konusu yükümlülük 
“Koşullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda açıklanmaktadır. 
 
Koşullu varlıklar, genellikle, ekonomik yararların Şirket’e girişi olasılığını doğuran, planlanmamış veya diğer 
beklenmeyen olaylardan oluşmaktadır. Koşullu varlıkların finansal tablolarda gösterilmeleri, hiçbir zaman 
elde edilemeyecek bir gelirin muhasebeleştirilmesi sonucunu doğurabileceğinden, sözü edilen varlıklar 
finansal tablolarda yer almamaktadır. Koşullu varlıklar, ekonomik faydaların Şirket’e girişleri olası ise 
finansal tablo dipnotlarında açıklanmaktadır. 
 
Koşullu varlıklar ilgili gelişmelerin finansal tablolarda doğru olarak yansıtılmalarını teminen sürekli olarak 
değerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanın Şirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi 
durumunda ilgili varlık ve buna ilişkin gelir, değişikliğin oluştuğu dönemin finansal tablolarına yansıtılır. 
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Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için 
yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Şirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren 
olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 
 
İlişkili taraflar 
 
Bu finansal tabloların amacı doğrultusunda, ortaklar, üst düzey yönetimi ve yönetim kurulu üyeleri, aileleri ve 
kendileri tarafından kontrol edilen ve önemli etkinliğe sahip bulunulan şirketler “ilişkili taraflar” olarak kabul 
ve ifade edilmişlerdir.  
 
Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 
 
Kurumlar vergisi 
Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hükümlerine göre hesaplanmakta olup, bu vergi dışındaki vergi giderleri 
faaliyet giderleri içerisinde muhasebeleştirilmektedir. 
 
Cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz 
konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi 
durumunda mahsup edilir. 
 
Ertelenmiş vergi 
Ertelenmiş vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan 
kayıtlı değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi 
hesaplanmasında yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibarıyla geçerli bulunan vergi oranları 
kullanılır. 
 
Önemli geçici farklar, kıdem tazminatı ve izin karşılığı, finansal varlıkların gerçeğe uygun değerleme 
farklarından, kaldıraçlı alım satım işlemleri açık pozisyonların gerçeğe uygun değerlemesinden ve muhtelif 
gider karşılıklarından ortaya çıkmaktadır. 
 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici 
farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan 
yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla hesaplanmaktadır. 
 
Doğrudan özkaynaklarda “Değer artış fonu” hesabında muhasebeleştirilen kalemler ile ilişkilendirilenler 
haricindeki cari vergi ile döneme ait ertelenmiş vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak 
muhasebeleştirilir. 



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEĞERLER ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2019 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası  ‘TL’ olarak ifade edilmiştir.) 

19 

 
Çalışanlara sağlanan faydalar/Kıdem tazminatları 
Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya 
istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı 
ödemekle yükümlüdür. Bu yükümlülük çalışılan her yıl için, 31 Aralık 2019 tarihi itibariyle, azami 6,379.86 TL 
olmak üzere, 30 günlük toplam brüt ücret ve diğer haklar esas alınarak hesaplanmaktadır (31 Aralık 2018: 
5,434.42 TL). 
 
Şirket, ilişikteki finansal tablolarda yer alan Kıdem Tazminatı karşılığını “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve 
Şirket’in personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularında geçmiş yıllarda 
kazandığı deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz oranı ile iskonto 
etmiştir. Hesaplanan aktüeryal kazanç / (kayıp) dışındaki tüm kazanç ve kayıplar kar veya zarar tablosunda, 
aktüeryal kazanç / (kayıplar) ise özkaynak değişim tablosunda yansıtılmıştır. 
 
Nakit akış tablosu 
Şirket, net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akışlarının tutar ve zamanlamasını değişen 
şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, nakit akış 
tablolarını düzenlemektedir. Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları işletme, yatırım ve finansman 
faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır.  İşletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışları, 
Şirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akışları, 
Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (duran varlık yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit 
akışlarını gösterir. Finansal faaliyetlere ilişkin nakit akışları, Şirket’in finansal faaliyetlerde kullandığı 
kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. Nakit ve nakit benzeri değerler, nakit ve vadesiz banka 
mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya 
daha kısa olan yatırımları içermektedir. 
 
Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VİOP”) İşlemleri 
 
VİOP piyasasında işlem yapmak için verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak 
sınıflandırılmaktadır. Dönem içinde yapılan işlemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas 
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmiştir. Açık olan işlemlerin piyasa fiyatları üzerinden değerlenmesi 
sonucunda gelir tablosuna yansıyan değerleme farkları ve teminat tutarının nemalandırılması sonucu oluşan 
faiz gelirleri netleştirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gösterilmiştir. 
 
Kaldıraçlı Alım Satım İşlemleri 
Şirket 27 Ağustos 2012 tarih, 28038 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan, Seri V, No:125 sayılı “Kaldıraçlı 
Alım Satım İşlemleri ve Bu İşlemleri Gerçekleştirebilecek Kurumlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliği’ine 
uygun olarak faaliyet göstermektedir. Müşteriler adına kaldıraçlı işlemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar 
finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borçlar altında sunulmaktadır. Şirket’in kaldıraçlı alım 
satım işlemlerinden elde ettiği komisyon, spread ve diğer gelirler hasılat altında sınıflandırılmıştır. 
 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması 
açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır. 
 
Şirket, 31 Aralık 2019 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralık 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 31 
Aralık 2019 tarihinde sona eren hesap dönemine ait kar veya zarar tablosunu, diğer kapsamlı gelir tablosunu, 
nakit akış tablosunu ve özkaynaklar değişim tablosunu ise 31 Aralık 2018 tarihinde sona eren hesap dönemine 
ait kar veya zarar tablosu, diğer kapsamlı gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak değişim tablosu ile 
karşılaştırmalı olarak hazırlamıştır. 
 
Bölümlere Göre Raporlama 
Şirket’in ana faaliyet konusu sermaye piyasası işlemlerine aracılık hizmetleri sunmaktır. Şirket tek bir coğrafi 
bölgede faaliyet gösterdiği için 31 Aralık 2019 tarihi itibariyle sona eren finansal tablolarda ayrıca bölümlere 
göre raporlama yapılmamaktadır. 
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3. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 
3.1 Diğer borçlar içindeki ilişkili taraflara borçlar aşağıdaki gibidir: 

 
  31.12.2019 31.12.2018 
      
Net Holding A.Ş. 6,402 - 
      

Toplam 6,402 - 
 

4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 

31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerlerinin detayı aşağıdaki gibidir; 
 

  31.12.2019 31.12.2018 
    

Kasa 9 22 
Bankalar     
-  Vadesiz mevduat 2 16,385 
-  Vadeli mevduat 537,105 823,714 
Portföy döviz TL maliyetleri     
-  Vadesiz mevduat 49 44 
      

Toplam 537,165 840,165 
 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla bankalar vadeli ve vadesiz mevduatlardan oluşmakta olup banka mevduatları 
üzerinde blokaj bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla vadeli mevduatların detayı aşağıdaki gibidir: 
 

          31 Aralık 2019 
  Faiz oranı (%) Döviz cinsi Vade Tarihi Döviz bakiyesi Vadeli mevduat 

            
Vadeli mevduat 11.49% TL 20.01.2020 501,941 501,941 
Vadeli mevduat 11.08% TL 02.01.2020 35,164 35,164 
            
          537,105 

 

          31 Aralık 2018 
  Faiz oranı (%) Döviz cinsi Vade Tarihi Döviz bakiyesi Vadeli mevduat 

            
Vadeli mevduat 23.50% TL 03.01.2019 337,102 337,102 
Vadeli mevduat 23.70% TL 11.01.2019 486,612 486,612 
            
          823,714 
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5. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

 
5.1 Ticari Alacaklar, net 

 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir; 
 
Kısa vadeli  
 
  31.12.2019 31.12.2018
      
KAS İşlemleri müşteri takas borçları 6,796,482 6,043,503
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 16,486 13,732
Diğer kısa vadeli ticari alacaklar 24,018 -
      

Toplam 6,836,986 6,057,235
 

5.2 Ticari Borçlar, net 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir; 
 
Kısa vadeli 
 
  31.12.2019 31.12.2018
      
Müşterilere borçlar     
KAS işlemleri müşteri takas borçları 6,796,482 6,043,503
Diğer borçlar 6 6
Satıcılara borçlar    
- Diğer taraflara ticari borçlar 7,270 89
Gider tahakkukları 11,800 11,800
      

Toplam 6,815,558 6,055,398
 

6. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 
 

6.1 Diğer Alacaklar 
 
Bulunmamaktadır. 
 

6.2 Diğer Borçlar 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla diğer borçların detayı aşağıdaki gibidir; 
 

  31.12.2019 31.12.2018 
      
Ortaklara borçlar 6,402 - 
 - Net Holding A.Ş. 6,402 - 
Ödenecek vergi ve fonlar 548 2,831 
Taksitlendirilmiş vergi borçları - 84,433 
Diğer çeşitli borçlar 607 552 
      

Toplam 7,557 87,816 
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7. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 

 
Peşin Ödenmiş Giderler 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla peşin ödenmiş giderlerin detayı aşağıdaki gibidir; 
 
  31.12.2019 31.12.2018
      
Gelecek aylara ait giderler   - 3,325
      

Toplam - 3,325
 

8. CARİ DÖNEM VERGİSİ İLE İLGİLİ VARLIKLAR 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla cari dönem vergisi ile ilgili varlıkların detayı aşağıdaki gibidir; 
 
  31.12.2019 31.12.2018
      
Peşin ödenen vergi ve fonlar 18,849 24,018
      

Toplam 18,849 24,018
 

9. MADDİ DURAN VARLIKLAR, net 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla maddi duran varlıkların detayı ve hareket tablosu aşağıdaki gibidir; 
 

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2019 
          
Mobilya ve demirbaşlar 58,480 - - 58,480 
Özel maliyetler 76,019 - - 76,019 
          

Toplam 134,499 - - 134,499 

          
Birikmiş Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2019 
          
Mobilya ve demirbaşlar 28,476 10,251 - 38,727 
Özel maliyetler 36,076 15,204 - 51,280 
          

Toplam 64,552 25,455 - 90,007 

          

Net Defter Değeri 69,947     44,492 
 
01.01.-31.12.2019 dönemine ilişkin amortisman gideri 25,455 TL’dir. Bu tutar ilişikteki finansal tablolarda 
genel yönetim gideri hesabı içerisinde gösterilmiştir. 
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31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla maddi duran varlıkların detayı ve hareket tablosu aşağıdaki gibidir; 
 

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2018 
          
Mobilya ve demirbaşlar 66,692 - (8,212) 58,480 
Özel maliyetler 76,019 - - 76,019 
          

Toplam 142,711 - (8,212) 134,499 

          
Birikmiş Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2018 
          
Mobilya ve demirbaşlar 19,046 10,593 (1,163) 28,476 
Özel maliyetler 20,872 15,204 - 36,076 
          

Toplam 39,918 25,797 (1,163) 64,552 

          

Net Defter Değeri 102,793     69,947 
 
01.01.-31.12.2018 dönemine ilişkin amortisman gideri 25,797 TL’dir. Bu tutar ilişikteki finansal tablolarda 
genel yönetim gideri hesabı içerisinde gösterilmiştir. 
 

10. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla maddi olmayan duran varlıkların detayı ve hareket tablosu aşağıdaki gibidir; 
 

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2019 
          
Bilgisayar yazılımları 715,600 - - 715,600 
Lisanslar 1,705,631 - - 1,705,631 
          

Toplam 2,421,231 - - 2,421,231 

          
Birikmiş Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2019 
          
Bilgisayar yazılımları 636,433 13,886 - 650,319 
Lisanslar 336,663 1,368,968 - 1,705,631 
          

Toplam 973,096 1,382,854 - 2,355,950 

          

Net Defter Değeri 1,448,135     65,281 
 
01.01.-31.12.2019 dönemine ilişkin itfa gideri 1,382,854 TL’dir. Bu tutar ilişikteki finansal tablolarda genel 
yönetim gideri hesabı içerisinde gösterilmiştir. 
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31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla maddi olmayan duran varlıkların detayı ve hareket tablosu aşağıdaki gibidir; 
 

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2018 
          
Bilgisayar yazılımları 715,600 - - 715,600 
Lisanslar 1,705,631 - - 1,705,631 
          

Toplam 2,421,231 - - 2,421,231 

          
Birikmiş Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 İlaveler Çıkış 31 Aralık 2018 
          
Bilgisayar yazılımları 435,374 201,059 - 636,433 
Lisanslar 222,955 113,708 - 336,663 
          

Toplam 658,329 314,767 - 973,096 

          

Net Defter Değeri 1,762,902     1,448,135 
 
01.01.-31.12.2018 dönemine ilişkin itfa gideri 314,767 TL’dir. Bu tutar ilişikteki finansal tablolarda genel 
yönetim gideri hesabı içerisinde gösterilmiştir. 
 

11. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
31 Aralık 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla Şirket’in teminat / rehin / ipotek (TRİ) bulunmamaktadır. 
 

12. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 
 

31.12.2019 31.12.2018
      
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri - 3,051
      

Toplam - 3,051
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13. ÖZKAYNAKLAR 

 
 Sermaye 

 
31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla, Şirket’in çıkarılmış ve ödenmiş sermayesi 2,500,000 TL’dir. Şirket’in 
sermayesi her biri 1 TL nominal değerde 2,500,000 adet nama yazılı paya ayrılmıştır. Şirket sermayesinin 
tamamı ödenmiştir. 
 
31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

Ortaklık payı Hisse adedi Hisse tutarı TL

        

Net Holding A.Ş. % 100.00 2,500,000 2,500,000

        

Ödenmiş sermaye % 100.00 2,500,000 2,500,000
 
31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

Ortaklık payı Hisse adedi Hisse tutarı TL

        

Net Holding A.Ş. % 100.00 2,500,000 2,500,000

        

Ödenmiş sermaye % 100.00 2,500,000 2,500,000
 
Şirket kar dağıtımını SPK’nın 1 Şubat 2014 tarihinde yürürlüğe giren II – 19.1 nolu Kâr Payı Tebliği’ne göre 
yapar. 
 
SPK’nın 1 Şubat 2014 tarihinden itibaren yürürlüğe giren II-19.1 no’lu Kâr Payı Tebliği’ne göre, payları 
borsada işlem görmeyen ortaklıklar için kâr payı dağıtım oranı, bağışlar eklenmiş net dağıtılabilir dönem 
kârının yüzde yirmisinden az olamaz. Yine aynı tebliğe göre, payları borsada işlem görmeyen ortaklıkların kâr 
payını tam ve nakden dağıtmaları zorunludur ve halka açık şirketlere tanınan taksitle kâr dağıtımı 
uygulamasından yaralanamazlar. 
 
Bahsi geçen tebliğ hükümleri doğrultusunda, payları borsada işlem görmeyen ortaklıklar, hesaplanan kâr payı 
tutarının genel kurula sunulacak son yıllık finansal tablolara göre sermayenin yüzde beşinden daha düşük 
olması veya söz konusu finansal tablolara göre net dağıtılabilir dönem kârının 100,000 TL’nin altında olması 
durumunda, ilgili hesap dönemi için kâr payı dağıtmayabilir ve bu durumda dağıtılmayan kâr payı, daha 
sonraki dönemlerde dağıtılır. 
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14. SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait hasılat ve satışların maliyeti 
bulunmamaktadır. 
 

15. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait genel yönetim giderlerinin detayı 
aşağıdaki gibidir; 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
     
Personel giderleri 58,454 141,019
Bilgi işlem giderleri 90,539 90,895
Danışmanlık ve denetim giderleri 41,772 33,040
Vergi resim ve harçlar 116,660 202,239
Amortisman giderleri 1,408,309 340,564
Diğer yönetim giderleri 9,158 8,094
     

Toplam 1,724,892 815,851
 

16. PAZARLAMA GİDERLERİ 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait pazarlama giderlerinin detayı aşağıdaki 
gibidir; 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
     
BİST ve diğer komisyon giderleri 7,125 5,933
Diğer giderler 6,254 -
      

Toplam 13,379 5,933
 

17. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİR / GİDERLER 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait esas faaliyetlerden diğer gelir ve 
giderlerin detayı aşağıdaki gibidir; 
 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
     
Konusu kalmayan karşılıklar - 800
Diğer gelirler 18 373
      

Toplam 18 1,173
 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018 
      
Diğer giderler 11 63 
      

Toplam 11 63 
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18. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER / (GİDERLER) 

 
18.1 Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 

 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait yatırım faaliyetlerinden gelirlerin detayı 
aşağıdaki gibidir; 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018 
      
Sabit kıymet satış karı - 52 
      

Toplam - 52 
 

19. FİNANSMAN GELİRLERİ / (GİDERLERİ) 
 

19.1 Finansman gelirleri 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait finansman gelirlerinin detayı aşağıdaki 
gibidir; 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
     
Mevduat faiz gelirleri 121,739 179,075
İşlem teminat faiz geliri - 745
     

Toplam 121,739 179,820
 

19.2 Finansman giderleri 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait finansman giderlerinin detayı aşağıdaki 
gibidir; 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
     
Vade farkı giderleri 377 -
      

Toplam 377 -
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20. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE 
YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 
 
Kurumlar vergisi 
 
  31.12.2019 31.12.2018

    
Ödenecek kurumlar vergisi - -
Eksi: peşin ödenen vergiler (18,849) (24,018)
  

Dönem karı vergi yükümlülüğü, net (18,849) (24,018)
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
      
Cari dönem vergi gideri - -
Ertelenmiş vergi geliri / (gideri) 250,915 28,344
  

Toplam vergi gideri 250,915 28,344
 
Ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemine ait vergi gideri aşağıdaki gibidir; 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018
      
Açılış Bakiyesi (12,891) (41,235)
Ertelenmiş vergi geliri/gideri, net 250,915 28,344
  

Toplam 238,024 (12,891)
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Ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
 
Şirket'in ertelenmiş vergi aktifi ve yükümlülüğü TFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolar ile Şirket'in yasal 
kayıtları arasındaki geçici farklardan oluşmaktadır. Bu farklar TFRS ve vergi amaçlı hazırlanan tablolarda 
gelir ve giderlerin değişik raporlama dönemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadır. 
 
05 Aralık 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 7061 sayılı “Bazı Vergi Kanunları İle 
Diğer Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun” kapsamında 2018, 2019 ve 2020 yılları için 
kurumlar vergisi oranı %20’den %22’ye çıkarılmıştır. Söz konusu kanun kapsamında, 31 Aralık 2018 tarihli 
finansal tablolarda ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri, geçici farkların 2019 ve 2020 yıllarında vergi 
etkisi oluşturacak kısmı için %22 (%5’lik vergi indiriminin etkisiyle %20.90) vergi oranı ile geçici farkların 
2021 ve sonraki dönemlerde vergi etkisi oluşturacak kısmı için ise %20 (%5’lik vergi indiriminin etkisiyle 
%19) oranı ile hesaplanmıştır. 
 
Finansal durum tablosu tarihleri itibarıyla birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve 
yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir; 
 

  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Ertelenmiş vergi varlığı 
Kümülatif 

zamanlama farkları 
Ertelenmiş 

vergi 
Kümülatif 

zamanlama farkları 
Ertelenmiş 

vergi 

Maddi ve maddi olmayan duran 
varlıklar 1,177,161 235,432 - - 
Gider karşılıkları 11,800 2,596 11,800 2,466 
Diğer düzeltmelerin etkisi - - 4,410 838 
          

Toplam   238,028   3,304 
 

  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü (-) 
Kümülatif 

zamanlama farkları 
Ertelenmiş

vergi 
Kümülatif 

zamanlama farkları 
Ertelenmiş

vergi 
        
Maddi ve maddi olmayan duran 
varlıklar - - 85,064 16,162 
Diğer düzeltmelerin etkisi 20 4 158 33 
          

Toplam   4   16,195 

          
Ertelenen vergi 
varlığı/(yükümlülüğü), net   238,024   (12,891) 
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Kurumlar Vergisi 
 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde 
gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi 
olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım 
indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
Türkiye'de, kurumlar vergisi oranı 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla %22’dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralık 
2017 tarihli ve 30261 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 7061 sayılı “Bazı Vergi Kanunları ile Diğer Bazı 
Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayılı Kurumlar Vergisi 
Kanunu’na eklenen geçici 10uncu madde uyarınca kurumların 2019 ve 2020 vergilendirme dönemlerine ait 
kazançları üzerinden ödenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oranıyla hesaplanması ve sonrasında 
tekrardan %20 oranı ile vergilendirilmeye devam edilmesi öngörülmektedir. Bu süre zarfında Bakanlar 
Kurulu’na %22 oranını %20 oranına kadar indirme yetkisi verilmiştir. 
 
31 Aralık 2019 tarihinde sona eren dönem itibarıyla, vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler itibarıyla 
oluşan kazançlar üzerinden %22 (2018: %22) oranında geçici vergi hesaplanarak ödenmekte ve bu şekilde 
ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapılan Kanun değişikliği 
ile 2019 ve 2020 yılları için bu oran %22 olarak belirlenmiştir.  
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. 
Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 01-25 Nisan tarihleri arasında (özel hesap 
dönemine sahip olanlarda dönem kapanışını izleyen dördüncü ayın 01-25 tarihleri arasında) vergi 
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 
 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik istisnalar bulunmaktadır. Bu istisnalardan Şirket’e ilişkin 
olanları aşağıda açıklanmıştır; 
 
İndirilebilir mali zararlar 
Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem 
kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.  
 
Emisyon Primi İstisnası  
Anonim şirketlerin kuruluşlarında veya sermayelerini artırdıkları sırada çıkardıkları hisse senetlerinin itibari 
değerlerinin üzerinde elden çıkarılmasından sağlanan emisyon primi kazançları kurumlar vergisinden 
istisnadır. 
 
Gelir Vergisi Stopajı 
 
Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına 
dâhil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı Şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar 
hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi 
stopaj oranı, 23 Temmuz 2006 tarihi itibarıyla % 15 olarak değiştirilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave 
edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 
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Kar Dağıtımı 
 
Tam mükellef kurumlar tarafından, tam mükellef gerçek kişilere, gelir ve kurumlar vergisi mükellefi 
olmayanlara dağıtılan kar payları %15 oranında tevkifata tabidir. Tam mükellef kurumlar tarafından dar 
mükellef gerçek kişilere, dar mükellef kurumlara (Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci aracılığı ile kar 
payı elde edenler hariç) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mükelleflere dağıtılan kar payları % 
15 oranında tevkifata tabidir.  
 
Tam mükellef kurumlarca, tam mükellef kurumlara dağıtılan kar payları stopaja tabi değildir. Tam mükellef 
kurumlarca karın sermayeye eklenmesi kar dağıtımı sayılmayacağından tevkifat yapılmayacaktır. 
 
Diğer taraftan 4842 sayılı yasa ile istisna kazançlardan stopaj uygulamasına son verilmiştir. Bu nedenle, 
istisna olsun veya olmasın tüm kazançlar dağıtımı halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnası, eski rejime 
göre (4842 sayılı Yasa öncesi hükümlere göre) kullanılan yatırım indirimi için %19.8 oranındaki stopajın 
devam etmesi halidir. 
 
Halka açık olan veya olmayan şirketlerle ilgili stopaj oranlarındaki değişiklik kaldırılmıştır. Tüm kurumlar 
yukarıda belirtilen şekilde kar dağıtmaları halinde %15 oranında stopaj yapacaklardır. 
 
Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem 
kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 
 
Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve 
hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 
 

21. PAY BAŞINA KAZANÇ 
 
31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait finansal tablolar için Şirket paylarının 
birim pay başına kar hesaplamaları aşağıdaki gibidir: 
 

  
01.01.- 

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2018 
      
Dönem karı ana ortaklık payları (1,365,987) (612,458) 
Adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi – Lot 2,500,000 2,500,000 
      
1 TL nominal bedelli 1 Lot başına kar (zarar) TL (0.5464) (0.2450) 
Hisse başına kazanç -54.64% -24.50% 
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22. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 

Finansal araçlar ve finansal risk yönetimi: 
 

Şirket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz oranlarındaki 
değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır.  
 

Kredi riski 
Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 
taşımaktadır. Şirket yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf için ortalama riski kısıtlayarak 
karşılamaya çalışmaktadır. 
 
  Alacaklar   
  Ticari alacaklar Diğer alacaklar Finansal Yatırımlar    

31 Aralık 2019 İlişkili taraf Diğer İlişkili taraf Diğer 

Kamu/Özel 
kesimi tahvil, 

senet, bonoları 
Hisse 

senetleri Bankalar
               

Raporlama tarihi itibarıyla          
   maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D) - 6,836,986 - - - - 537,156
             

 -Azami riskin teminat ile güvence        
     altına alınmış kısmı - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiş/değer düşüklüğüne uğramamış       
   finansal varlıkların net defter değeri - 6,836,986 - - - - 537,156
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, 
aksi takdirde vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne 
uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - -
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne      
   uğramamış varlıkların net defter değeri - - - - - - -
-Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net         
   defter değerleri - - - - - - -

 -Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - -
  -Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -
 -Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -

 -Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - -
  -Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -
 -Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -
E. Finansal Durum Tablosu Dışı Risk İçeren Unsurlar - - - - - - -

 
  Alacaklar   
  Ticari alacaklar Diğer alacaklar Finansal Yatırımlar    

31 Aralık 2018 İlişkili taraf Diğer İlişkili taraf Diğer 

Kamu/Özel 
kesimi tahvil, 

senet, bonoları 
Hisse 

senetleri Bankalar
               

Raporlama tarihi itibarıyla          
   maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D) - 6,057,235 - - - - 840,143
             

 -Azami riskin teminat ile güvence        
     altına alınmış kısmı - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiş/değer düşüklüğüne uğramamış       
   finansal varlıkların net defter değeri - 6,057,235 - - - - 840,143
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, 
aksi takdirde vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne 
uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - -
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne      
   uğramamış varlıkların net defter değeri - - - - - - -
-Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net         
   defter değerleri - - - - - - -

 -Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - -
  -Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -
 -Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -

 -Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - -
  -Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -
 -Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -
E. Finansal Durum Tablosu Dışı Risk İçeren Unsurlar - - - - - - -



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEĞERLER ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2019 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası  ‘TL’ olarak ifade edilmiştir.) 

33 

 
Likidite riski  
 
İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kıymet sağlamak, yeterli kredi imkanları yoluyla 
fonlamayı mümkün kılmak ve açık pozisyonu kapatabilme yeteneğinden oluşmaktadır. Mevcut ve ilerdeki 
muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi sağlayıcıları ile yapılan görüşmeler ve yapılan 
planlamalar ile sağlanmaya çalışılmaktadır. 
 

31 Aralık 2019       

Beklenen vadeler Defter değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı 

(=I+II) 3 aydan kısa (I) 
3-12 ay arası 

(II)

        

Türev olmayan finansal yükümlülükler 6,823,115 6,823,115 6,823,115 -

Ticari Borçlar         

   İlişkili taraf - - - -

   Diğer taraf 6,815,558 6,815,558 6,815,558 -

Diğer Borçlar         

   İlişkili taraf - - - -

   Diğer taraf 7,557 7,557 7,557 -

 
31 Aralık 2018       

Beklenen vadeler Defter değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı 

(=I+II) 3 aydan kısa (I) 
3-12 ay arası 

(II)

        

Türev olmayan finansal yükümlülükler 6,143,214 6,143,214 6,143,214 -

Ticari Borçlar         

   İlişkili taraf - - - -

   Diğer taraf 6,055,398 6,055,398 6,055,398 -

Diğer Borçlar         

   İlişkili taraf - - - -

   Diğer taraf 87,816 87,816 87,816 -

 
Şirket’in 31 Aralık 2019 ve 2018 tarihi itibarıyla herhangi bir türev finansal varlık ve yükümlülüğü 
bulunmamaktadır. 
 
Türev olmayan finansal yükümlülüklerden kaynaklanacak nakit akışlarının beklenen vadelere göre 
dağılımının sözleşme uyarınca vadelere göre farklılık göstermemesi sebebiyle beklenen vadelere ilişkin ayrıca 
bir tablo sunulmamıştır. 
 
Faiz oranı riski 
 
Piyasadaki fiyatların değişmesiyle finansal araçların değerlerinde dalgalanmalar oluşabilir. Söz konusu 
dalgalanmalar, menkul kıymetlerdeki fiyat değişikliğinden veya bu menkul kıymeti çıkaran tarafa özgü veya tüm 
piyasayı etkileyen faktörlerden kaynaklanabilir. Şirket’in faiz oranı riski başlıca banka kredilerine bağlıdır. 
 
Faiz taşıyan finansal borçların faiz oranı değişiklik göstermesine karşın faiz taşıyan finansal varlıkların sabit faiz 
oranı bulunmaktadır ve gelecek yıllardaki nakit akışı bu varlıkların büyüklüğü ile değişim göstermemektedir. 
Şirket’in piyasa faiz oranlarının değişmesine karşı olan risk açıklığı, her şeyden önce Şirket’in değişken faiz 
oranlı borç yükümlülüklerine bağlıdır. Şirket’in bu konudaki politikası ise faiz maliyetini, sabit ve değişken faizli 
borçlar kullanarak yönetmektir. 
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Kur Riski 
 
Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dışı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çıkan kur 
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dönem içinde gerçekleşen dövizli işlemler, işlem 
tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden çevrilmiştir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülükler, 
dönem sonunda geçerli olan döviz kurları üzerinden çevrilmiştir. Dövize dayalı parasal varlık ve 
yükümlülüklerin çevrimlerinden doğan kur kazancı veya zararları, kar / zarar tablosuna yansıtılmıştır. 
 
Şirket’in 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla orijinal para birimi cinsinden yabancı para pozisyonu aşağıdaki 
gibidir: 
 
  DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 

  31 Aralık 2019 

  

TL karşılığı 
fonksiyonel para 

birimi USD EURO 
1. Ticari alacaklar 6,796,483 1,144,150 - 

2a. Parasal finansal varlıklar (Kasa, banka hesapları dahil) 49 8 - 
2b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - 
3. Diğer - - - 
4.Dönen Varlıklar (1+2+3) 6,796,532 1,144,159 - 
5. Ticari alacaklar - - - 
6a. Parasal finansal varlıklar - - - 
6b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - 
7. Diğer - - - 
8. Duran Varlıklar (5+6+7) - - - 

9. Toplam Varlıklar (4+8) 6,796,532 1,144,159 - 
10. Ticari borçlar 6,796,480 1,144,150 - 
11. Finansal yükümlülükler - - - 
12a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - 
12b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - 
13. Kısa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12) 6,796,480 1,144,150 - 
14. Ticari borçlar - - - 
15. Finansal yükümlülükler - - - 
16a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - 
16b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - 
17. Uzun Vadeli Yükümlülükler(14+15+16) - - - 

18. Toplam Yükümlülükler 6,796,480 1,144,150 - 

19. Bilanço Dışı Türev Araçlarının Net Varlık / Yükümlülük 
Pozisyonu (19a-19b) - - - 

19a. Hedge Edilen Toplam Varlık Tutarı - - - 
19b. Hedge Edilen Toplam Yükümlülük tutarı - - - 

20. Net Yabancı Para Varlık/Yükümlülük pozisyonu (9-
18+19) 52 9 - 

21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık/Yükümlülük 
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 52 9 - 
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Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla orijinal para birimi cinsinden yabancı para pozisyonu aşağıdaki 
gibidir: 
 
  DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 

  31 Aralık 2018 

  

TL karşılığı 
fonksiyonel para 

birimi USD EURO 
1. Ticari alacaklar 6,020,501 1,144,386 - 

2a. Parasal finansal varlıklar (Kasa, banka hesapları dahil) 43 8 - 
2b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - 
3. Diğer - - - 
4.Dönen Varlıklar (1+2+3) 6,020,544 1,144,394 - 
5. Ticari alacaklar - - - 
6a. Parasal finansal varlıklar - - - 
6b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - 
7. Diğer - - - 
8. Duran Varlıklar (5+6+7) - - - 

9. Toplam Varlıklar (4+8) 6,020,544 1,144,394 - 
10. Ticari borçlar 6,020,500 1,144,386 - 
11. Finansal yükümlülükler - - - 
12a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - 
12b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - 
13. Kısa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12) 6,020,500 1,144,386 - 
14. Ticari borçlar - - - 
15. Finansal yükümlülükler - - - 
16a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - 
16b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - 
17. Uzun Vadeli Yükümlülükler(14+15+16) - - - 

18. Toplam Yükümlülükler 6,020,500 1,144,386 - 

19. Bilanço Dışı Türev Araçlarının Net Varlık / Yükümlülük 
Pozisyonu (19a-19b) - - - 

19a. Hedge Edilen Toplam Varlık Tutarı - - - 
19b. Hedge Edilen Toplam Yükümlülük tutarı - - - 

20. Net Yabancı Para Varlık/Yükümlülük pozisyonu (9-
18+19) 44 8 - 

21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık/Yükümlülük 
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 44 8 - 



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEĞERLER ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2019 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası  ‘TL’ olarak ifade edilmiştir.) 

36 

 
Faiz Oranı Riski 
 
Faiz oranı riski, faiz oranlarında meydana gelen dalgalanmaların Şirket’in faize duyarlı varlıkları üzerinde 
meydana getirebileceği değer düşüşü olarak tanımlanır. 
 
Şirket’in ilgili finansal durum tablosu itibarıyla faiz oranına duyarlı finansal araçlarının dağılımı aşağıda 
sunulmuştur. 
 

Faiz Pozisyonu Tablosu
    31.12.2019
Sabit faizli finansal araçlar   537,105
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 537,105

Finansal varlıklar 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar -

Değişken faizli finansal araçlar -
Ticari alacaklar Kredili müşterilerden alacaklar -
Net faiz pozisyonu 537,105

 
Faiz Pozisyonu Tablosu

    31.12.2018
Sabit faizli finansal araçlar   823,714
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 823,714

Finansal varlıklar 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar -

Değişken faizli finansal araçlar -
Ticari alacaklar Kredili müşterilerden alacaklar -
Net faiz pozisyonu 823,714
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23. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 

KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 
 
Makul değer, zorunlu satış veya tasfiye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar 
arasında alım satıma konu olan fiyatını ifade eder. Kote edilmiş piyasa fiyatı, şayet varsa, bir finansal aracın 
makul değerini en iyi yansıtan değerdir. Şirket’in finansal araçların makul değerleri Türkiye’deki finansal 
piyasalardan ilgili ve güvenilebilir bilgiler edinilebileceği ölçüde, tahmin edilmiştir. Burada sunulan tahminler, 
Şirket’in bir piyasa işleminde edinebileceği tutarları yansıtmayabilir. Şirket’in finansal araçlarının makul 
değerlerinin tahmininde aşağıda belirtilen yöntemler ve varsayımlar kullanılmıştır: 
 
Rayiç değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların rayiç değerlerinin tahmini için 
aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

Finansal Aktifler 
Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal aktifler:  
-Yabancı para bakiyeleri dönem sonu kuru üzerinde çevrilmektedir.  
- Finansal durum tablosunda maliyet bedeli üzerinden gösterilen bazı finansal aktiflerin (kasa-banka) makul 
değerlerinin finansal durum tablosu değerlerine yaklaşık oldukları varsayılmaktadır.  
-Ticari alacakların makul değerinin, karşılıklar ayrıldıktan sonra, taşındıkları değere yakın olduğu tahmin 
edilmektedir. 
 
Finansal Pasifler 
Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal pasifler:  
-Kısa vadeli krediler ve diğer parasal pasiflerin makul değerlerinin, kısa dönemli olmaları dolayısıyla, defter 
değerlerinin yaklaşık olduğu varsayılmaktadır.  
-Yabancı para cinsinden olan ve dönem sonu kurları üzerinden çevrilen uzun vadeli borçlarının makul değerinin 
defter değerine eşit olduğu varsayılmaktadır. 
-Üçüncü şahıslara ödenecek tahmini tutarları temsil eden ticari borçlar ile tahakkuk etmiş giderlerin finansal 
durum tablosunda taşınan defter değerlerinin piyasa değerlerine yaklaşık olduğu varsayılmıştır. 
 
Rayiç değer ölçümleri hiyerarşi tablosu  
Şirket, finansal tablolarda gerçeğe uygun değer ile yansıtılan finansal araçların rayiç değer ölçümlerini her 
finansal araç sınıfının girdilerinin kaynağına göre, üç seviyeli hiyerarşi kullanarak, aşağıdaki şekilde 
sınıflandırmaktadır. 
 
Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada 
işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiştir.  
 
İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen borsa 
fiyatından başka direkt ya da indirekt olarak piyasada gözlenebilen fiyatının bulunmasında kullanılan girdilerden 
değerlenmiştir.  
 
Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 
bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmiştir. 
 
31 Aralık 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
        
Vadeli mevduat - 537,105 -

 
31 Aralık 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
        
Vadeli mevduat - 823,714 -
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