GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
GARANT] PORTFOY OPY SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
KATILMA PAYLARININ HRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanuau'nuo 52, ve 54
maddelerine dayandarak, 25/06/2015 taribinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlupu'na
371362 sicil numarasi alinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garaati Portfdy Yiénetimi A.S. Serbest $emsiye Fon ictiizigl ve
hu izahname hitkdmlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak Garanti Portfdy OPY Serhest
(Diviz) Oze] Fon’yn katiima paylarmn thracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasass Kurutu
tarafinda 1R3! arihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alap bitgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecefii gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilerek katlma paylarmna {ligkin yatnm kararlan izabnamenin bir biltiin olarak
deBerlendiriimesi spnucu verilmelidir.

Bu izahname, Korucu Garanti Portfoy Yonetimi A.$.'nin {\3‘\19’,g§ranqhbgannnﬁn'.com.tr)
adresli resml internet sitesi ile Kamnyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (wwiy.kap.erp.ir}
yayunlapmigtir.

Fon'un yatrim stratejisi dofrultusunda agarhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifis
tarafindan diviz cinsinden fbhrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihra¢pilarin dbviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglari (earohond), para ve sermaye
piyesas: araglarina yatirim yapilaeafiadan yatnmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katiima paylarinin ghm satuminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
birlikte, 1alep edilmesi halinde Geretsiz olarak _ya&mmcalarn verilir.
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Standurtlar/Tdrkiye Finansal Raporluma Standanlars ile buniara
iliskin ck ve yorumlar

Usb Amerikan Dolari

Ydnetici Garanti Portftiy Yonelimi AS.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikGimleri uyarinca tasarrut sshiplerinden fon katilma pays karsihiginda toplanan
naKitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslanina gbre ishu izahnmnenin 1. b8limtinde
belirlenen vasltk ve haklardan olugan portftivii igletmek amaciyls kurulan, kaulma paylan Semsiye
Fon'a hagl olarak ihrag edilen ve theel kisiligi bulunmayan mal vaclipndir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un ]
Unvan Garanti PorlﬁdyBPY Serbest (Ddviz) Ozel Fon
Bagih Oldugu Semsiye Fonun Unveni: | Garanti Portf6y Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
M: Oldufiu Semsive Fonun Tirl: Serbest Semslye Fon
Stiresi: Stiresiz

L2, Karucn, Yineticl ve Portf8y Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Eurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Garanti Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgeleri! Portfty Yoneticilifi ve Yatirim Danigmanhfn
Faaliyetlerine Hliskin Yetki Belgcsi
Tarih: 14,01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

PortfOy Saklayicist'nin

Unvan: T. Garanti Bankast A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 27.06.2014
Yliskin Kurui Karar Tarihi ve Numaras: { No: 20/649

1.2.2, fletigim Bilgileri

Rurucu ve Ybnetici Garanti Portfoy Yinetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1 /1
34337 Begiktay/IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numaras:: (212) 384 1300

Portfdy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.'nin '

Merkez adresi ve internel sitesi: [ Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2

' PYS vyum gercevesinde, Korvew'nun 16,07,1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfly YBneticitifi

02,2001 tarth ve PYS/YD-2 sayih Yatinm Damgmanhffi Yetki Belges! iptal

0 ine1 ve 55 inei maddeleri uyarinea diizenlenen 14,01.2005 tarih ve PYS/PY.

i ve Yatinm Daniymanhg Fasaliyetlerine Bligkin yetki betgeleri verlimigtir.

v 3 PORTRD
a b

711 éé;:are,isr NELL
t5ikisy V.0, 389 00 7487
“*1sie No. 0389 0087 4§70 0014




34340 Begiktag / IST.
'y bhvya.com.t

Telefon numaras::

(212) 3181818

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzana Kurucunun ydnetim kurulu ityeleri yetkili olup, y6netim kurulu
tyelerine ve kurucunun digier ytineticilerine iligkin bilgiler asagida ver almakiadir:

Adi Soyad Girevi Son 5 Yilda Yaptif Igler (Yil-Sirket-Giarev) Tecrlibesi
2012 - Devam / BBVA Porifdy Yénetimi- Head
. . of Asset Management & (ilobal Wealth
:‘,"“““ _ De Yonetim {55157 73016 / Garanti Porifoy Yonetimi A.S. -
alomea Piqueras | Kurulu Yoneti lu Ovesi 29
HERNANDEZ | Baskan Onetim Kurulu Uyesi .
2016 - Devam / Garanti PortfSy Ydnetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan
2013 - 2014 / Garanti Portf8y Ybnetimi A.S. -
YK Baskan Yaturum Ydnetimi Gengl Midar Yardm?cn.m
| Vekil; / 2014 - 2015/ Garanh. Portfty Yﬁnen.ml. AS. -
Mahimut KAYA | o0 Yénetim Kurulu Oyesi/Yatinm Y6netimi Genel 26
Midar Mudlr Yardimeis
2015 - Devam / Garanti Pon1foy Y6netimi A.S. -
Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mitdir
2010 - 2012 / BBVA PortfSy Yonetimi - Head of
.| Yonetim Quality Funds . .
Eduarde Gercia Kurula 2012 - Devam / BBVA Portfoy Ytnetimi - Global 27
HIDALGO Dvesi CIO
yesi 12.11.2015 - Devam / Qaranti Portfly Y8netimi
A.S. - Ybnetim Kurulu Uyesi
t 2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S, ~ Hukuk
lgontrolden MUsaviri . e .
Berna AVDAN Sorumly 28.12,2015 - Devam / Gamenti Portfoy Yonetimi 24
YK Dyesi A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
) Oyesi
2013 - 2015 / Garanti PortRly Yénetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Madarg
Yinctim 2015 - 2017 / Garanti Portfy Yénetimi A.S. -
léumlu Yatirim Y&netimi Genel Miidiir Yardumeis:
. . yesi /12017 - 01.10,2019 / Garanti Portfdy Yonetimi
Engin IREZ Genel A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi/Yatinm Yonetimi '8
Mitdir Genel Mitdir Yardimeisy
Yardimeist | 01.10.2019 - Devam Garanti Portfy Y8netimi
‘ IAS. - Yonetim Kurulu Uvesi/ Genel Mudur
Yardimcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Oliskin bilgiler agagidaki gibidir.

|
| Son 5 Yitda Yaptis Igler (Vil-Sivket-Giirev) | Tecrlihesi )]
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(11.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Sermaye Piyasalart ve Hazine Operasyon Birimi 25
Mudiirii

Murat Behliit | Fon
Tuneel Mudiiri

1.8, Portfliv Yéneticilerd

Fon malvarhgimin, fonun yaurim stratejisi dogrultusunda. fonun yaunin yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecritheye sahip
partfly yéneticileri tarafindaa. yatinmer lehine ve yatinmer grkanm giizetecek sckilde PYS Teblipi
diizenlemeleri, portfty yonetim stizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokmanlar cer¢evesinde
ylinetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniln yonetimi igin gérevlendirilen portftsy yoneticilerine iligkin bilgilerc KAP’ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap ore.ir) ulagilmass mmkindtr.

1.6. Kurucu Bitoyesinde Qlusturulan veya Disaridan Temin Edilea Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldegu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

i¢ Lontrol sistemi Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Risk YGnetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.$.

TeRis birimi Garanti Portfy Y&netimi A.S.

Arashrma birimi Garanti Portfdy Yénetimi A.S.

Fon'un finansel raporlannmin bafiimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serhest
Muhasebeci Mali Msavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadr.

L.7. Kurucu’nup Sube ve Acenteleri

fletigim Bilglieri
Sube Caranti PortfSy Yt6netimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir,
Acente 1. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yainm Menkul Kiymetler A.S.

il. FON PORTFOYUONON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanini konuyacak gekilde temsili, y&netimi,
vbnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizilk ve izahname hikilmlerine uygun olarak
yuritdlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar Gzerinde kendi adinn ve fon hesabina
mevzuat ve igtizlife uygun olarak tasarrufia buluninaya ve bundan dofian haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirttitlmesi esnasinda portfty ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunrun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

By, kolcktif portfay yéneticiligine iligkin PYS Tebligi' nde belirtilen i
gdilebilecek varhik ve hoklara iligkin Teblig'de yer alan
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2.3. Fon'un yalinm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %E0'i oraninda dbviz ve déviz.
cinsi varlik ve iglemlere yaunm yaparak dfiviz bazinda getiri saplumny1 hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toptam deerinin en az %80°1 devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma arag¢lan ve kira sertifikalar ite yerli ihraggilanin
dtiviz cinsinden ihrag edilen dis borglantma araglan (eurobond), para ve serinaye piyasass agaglarina
yatinlacaktir.

Bununla birlikte, fon toplam defierinin geri kalan kismy jle:

- Fon portfiyline, G20 tiyesi Ulkeler ile geligmekte olan dikelerde déiviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya &zel sektdr borglanma araglanna, ortakhk paylarina, kira
sertifikalanina, menkul kiymet yatinm fonlanina, borsa yatinm fonlanne, gayrimenkul
yatirim fonlarinz, girigim sermayesi yatinm fonlanna, gayrimenkul yahnm ortekhifn
paylarne, menkul kiymet yatinm ortaklif paylarina, alun ve difter kiymetli madenlere
ve Teblip'in 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye
piyasas araglarina yatunim yapabilir.

- Fon portfsyiine TL cinsi varhklar ve islemlerie ilgili olarak; Yatinm Fonlan Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Trkiye'de kurulan jhraggilara ait paylar, 6zel sektdr
ve kamu borglanma areglan, vadeli mevduat, ketilma hesab), mevduat sertifikalan,
ipotege dayalifipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig) senetleni, gelire endeksli
senctler, alun ve difier kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak jhrag edilen
sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ddlng sertifikass, menkul kiymet yaunm
fonlan katlma paylari, borsa yatnm fonlan, gayrimenkul yatium fonlan, girigim
sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul yaunm ortaklif: paylars, menkul kiymet yaunm
ortakhfn paylan, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyases: ve yurti¢i orgenize para piyasas: iglemlerine yatnm
yapabilir.

Aynca, fon portfyfine yapilandinlmi yahnm/borglanma araglan, ikraz igtirak senetleri,
varhpa dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve kredi riskine dayah yaunim
aract (Credit Linked Notes-CLN) dahil edilebilir. Aynca, borsa disi yapilandinlmug borglanma
araglan ile kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfiyline daviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak lizere, Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal: forward, swap, sakh tirev, varant ve
scrtifikalan, vadeli islem ve opsiyon stizlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon s8ztesmelerinde alim
ve satim ytnilinde iglem yapilabilir.

Fon, Teblig’in 25. maddesi uyerinca, Teblig'in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfiy ve
islem sinirlamalanna tabi degildir.

Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satig
gergeklegtirebilir. Fon portfGytinde bulunan tilm hisse senetleri 6dting islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindun dolayr 8diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odling islemlere dair uygulanucak esasler ise Yaunm
Fonlarina liskin Rehber'in 4.2,5.2 maddesinde belirtibmistir.
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2.4. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD | Ayiik Mevduat USD Iindeksi dir.

Egik defier getirisi, BIST-KYD | Aybk Mevduat USD Endeksi*nin dénem bagi ve diinem
sonu degerinin ilgiti giinlerde TCMB tarafindan agtklanan dwiz ahy kuru dikkate almarak TL'ye
cevrilmesi sonucu hesaplanan T1. buzinda getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesapluma dénemi bagi ve lesaplama déneni sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig kurlan
kullanitmaktadr,

Fon serbest ton niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca esik deger alt smirina
iligkin esaslar uygulanmaz,

2.5. Portfoye riskten korunima ve/veya yatinm amaciyla yurt igi ve G20 liyesi tilkeler ile
geligmekre olan dlkelerin déviz/kur, emtia, kiymetli inadenler, faiz, finansa! endeksler ve T eblig’in
4. maddesinin 2. fikrasinda belirtilen sermeye piyasasi araglarna dayal tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri), varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvilbono ve altn alun islemleri,
yapilandinimug ystinm/borglanma araglary, forward, sakh tirey ve swap iglemleri dahil edilebilir,

2.6. Portfiye borsa digi tiirev arag (forward, opsiyon ve swap sbzlesmesleri), sakh tdrev,
repo-ters repo sbzlegmeleri, dahil edilebilir.

Borsa digi sBzlegmeler fonun yatirm stratejisine uygun olarek fon portfSytne dahil edilir.
Stzlegmelerin karg taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendieme notuna sahip olmas:, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas,, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aptklama dBnemlerinde gergee uygun degeri dizerinden nekde donUstaralebitir olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa digi titrev arag sBzlegmeleri,, sakl: tiirev verepo-ters repo sdzlegmelerininkars:
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas) ve fonum
fiyat agiklams d8nemlerinde “glivenilir" ve “dogrulanabilir” bir yOntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas; milmk (indtlr.

2.8. Portfbye dahil edilen yabane yatiim araglarim tanitici genel bilgiler: Fon portfiylinde,
(320 tiyesi tilkeler ile gelismekte olan titkelerde kamu ve/veya bzel sektdr tarafindan ihrag edilen ve
bu dlkelerin borsa ve piyasalannda iglem gbren borglanma araglaring, ortaklik paylanna, kira
sertifikalanna, menkul kiymet yatinm fonlarina, borsa yatnm fonlarina, gayrimenkul yatinm
ortaklifit paylarina, menkul kiymet yattmim ortekhgi paylanina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanme araglarmm ve kira sertifikalaninin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat egiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde dénligturilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfylne dahil edilmesi
mbmkéndir.

Fon porifyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
ifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde

inda ihrag edilen borglanma eruglar ve kira sertifikalanimin fon portfiyiine
i u;gm da, Rehber’in 4.1.6. numarah béliim esaslar dikkate alpur,
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2.9, Portitiye yalmzea G20 Qyesi tlkeler ile geligmekie olan Ulkelerde kurulu yabanct borsa
yatirm fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan, girigim sermayesi yatinm {unlan, payrimenkul yutnm
ortaklir paylar ve menkul kiymet yatinn ortaklig) paylan dahil edilebitir.

2.10, Fon portfbyline yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilimig yapilandinimig yatirim araglars;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsuda iglem gtirmesi, ihraggisinm velveyn
varsa yauinm aracimn, yaturim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmust ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast ve yetkilendirilinig hir
saklaytc: kurulug nezdinde saklanmasi koguluyla dahil editebilir.

Torkiye'de ihrag edilmiy yaprlandinlang yatinin araglar igin borsada iglem gbrme sart
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanung olmasi. fiyaumn veri dagitnn
kanallan vasitasiyla ilan edilnesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligii
dtzenlemeleri cergevesinde gergefie uygun defieri {lzerinden nakde dantistirttiebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas) zorunludur.

1J1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatirunelar Fon’s yetinm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerlendirmelidiries, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defiisimler
sonuchnda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgiglere bagh olarak yatnmlaninm degerinin baglangig
degerinin aluna dtgebilecegini yatnmalar gz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Plyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal areglara dayali tlrev
sbzlesmelere iligkin teginan pozisyonlann degerinde, faiz orenlan. ortaklik payi fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Falz Oram Riski; Fon porifytine faize dayah varliklann (borglanma armc, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarin dcgerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlani deisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinde meydena gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalecafit zarar
olasihfini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiliini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitktimlGltklerini yerine
getirmek islememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda tdemenin yapilamamasi riskini ifade eimektedir.

i wRiski: Fon portftiytinde bulunan finansal verhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyaiyfiag Sexe ptiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidur.




4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski; Fon porfliytine titrev arey (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakh 1Urev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin gl iglemlerinde ve diper herhangi bir yGntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangiy yatinm ile baglangi¢ yatwimunin Uzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangiy yatnmimdan daha yoksek zarar kaydedehilme olasili kaldirag
riskini ifude eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operusyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthgun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, busansiz ynetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal atetier, rekabet kogullap, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yogun yaurim yapilimast sonucu
fonun bu varlifitn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmnasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olen pozitif veya negatif yonla iligkiteri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin sattldigs donemden sonrs mevzustta ve dlizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) lhragq Riski: Fon portfliyline alinan varhklarn ithraggisiun yllklimlltklerini kismen
veya tamamen 2amaninda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10}  Yaplandiribmy  Yaurum/Borglanma  Araclan  Riski: Yapilandinlmg
yatinm/borglanma araglanna yapitan yatmmlann degeri, dayanak varthgin ters fiyat hareketleri
sonucunda baglangigtaki yatirim degerinin altina dilgehilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi mtimk{indtr. Yapilan geregi dayanak varliklarina gbre daha karmagik
bir yap: igerebilir, yaratuklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklanmin tzerinde getiri oynaklifit
yaratabilir,

Yapilandinlmig yaunm/borglanma aruglanna yapilan yatnmlarda Kargi tarafl riski ve
ihrageinin - kredi  riski de bulunmakwdir, Piyasa yapwisimin - bulunmadift  yapilandinlmig
yatinm/borglanma araglan, olumsuz piyasa kogullanina bagh olarak yliksclen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSytinde bulunan emtia, altin ve difier
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglannin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfSytin degier kaybetme olasiliiin ifade etmektedir.

12) Agiga Satis Riski: Fon pontfyd igerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi sebehiyle 8ding kargilig ve/veya dogrudan agifia satis imkanlarnnin
azalmast durumunu ifade etmekiedir.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli iglem
fiyatt ile ? y, arasindaki fiyot farklih@ degiyimini ifade etinekledir. Vadeli_islem
sﬁzles;néqri def

§a
gfili vade sonunda vadeli islem fivati ile spot fiyat birbirine esit olmpakfadyr, Anjak

ragelc de islem yopilan tarih ile vade sonu arasinds gegen zaman iterisifde
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vadeli Giynt ite spot fiyat tcorik fiyatlamadan farkl olabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz Defier'in
sdzleyme vadesi boyunca gosterccefii deigim riskini ifade etimektedir.

14) Opsiyon Duyarhihik Riski: Opsiyon portfiiylerinde risk duyarliliklan arasinda, tglene
konu olan spot finansal Uriin fiyal degisiminde gok faskh miktarda risk duyarhilik degigimieri
yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazldiy ilgili finansal varh@gm fiyaundaki bir birim
defiisizenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi ghstermekiediv. Gamina; opsiyonun ilgiki
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deliasinda meydana getirdigi degigimi Slgmekiedir,
Vega; opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalenmasindaki birim de@igimin opsiyun priminde
olugturdugiu degtisgimdir. Theta; risk dlgltinlerinde bitylik dnem tagiysn zaman fakidritnd ifade eden
gbsterge vlup, opstyon fiyatmin vadeye glire degigiminin dlgUstddr, Rho is¢ faiz oranlarindaki
vilzdesel deigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Sl¢lstidiir.

15) Teminat Riski: Tlrev araglar #zerinden ahnan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, feminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerieme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgiti olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinio ortaya ¢ikmas durumudur.

1.2, Fonun maruz kalabilecegl risklerin Si¢imiinde kullapilan ybntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaurim yapilan varhklerin yapisinag ve risk dizeyine uygun bir
risk ynetim sisternt olugturulmustur.

Piyass Riski: Fonun piyasa riski dlgimUnde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullanlir.
RMD, fon portfdy defierinin normal piyass kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecedi en vitksek zarar: belirli bir glven aralifinda ifadc eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %699 given aralify, 1 ginlik elde tutma stresi, 250 ig glnti gdziem stiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portftyline dahil edijmesi planlangn ve kredi riski tagtyan finansal Grilnler
icin, ihragguun kredi verilebilirligi incelenir. Fon portftiylne dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan Ortinlerin ihreggis1 igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmiy kredi notu degerlendirilerek fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi veritebilirligin izlenmesini sajlayacak kredi 6lgfim sisteraleri kullanilabilir.

Kargt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dugtintilen, borsa di1 tirev arag ve swap
stizlegmelerinin kary tarufin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmast, Yaunm Fonlenna lligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, abjektif kogullarda yapilmasi, adil fiyal icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde givenilir ve doprulanabilir bir ybntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
déinemlerinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde dinfigtiralebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmast Zzorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi tilrev araglar igin bagl bulunduklari finansal
endekse pore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap stzlesmeleri icin kary taraf
riskine esas olan rakam gQnlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozilif,
zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri igin kars taraf riskine esas olan deger opsiyonun
pozitif deeridir. Urlinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gére hesaplamaya dehil
edilic. Her bir kurum ve driin tipi ilc hesaplama yapilarak bulunan deperler kurum bazinda

JrveMeesisvon biyikligine ulagihr. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagila itt
Buntin fon toplam degerine bolilmil ile karst taraf riski defierine ulagiligve ula ilan
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Likidite Riski: Fon portftiylinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varh@im 1arq,
varlik grubunun kendine tizgli Gzelligi. likidite gegmisi (orlalama islemy hacmi}, serbestligi, piyasa
biytklagt. kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhik ve kesinligi gibi fukidrler dikkate alinarak
aynstirdnugtie, 86z konusu faktSier ty12mda her enstrliman grubu igin risk yéinelim prosedtriinde
oranlar belirlemmnigtir. Belirlenen oranlur uypulanarak yoksek kalitelj likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portféiylerinin ne kadarinn likidite edilebilecegi tespit edilmekiedir. Fon portfdytindeki
yUksek kaliteli likit varhklarn toplulagtinlarak fon toplam deerine ormnlanmasi sonucy bulunan
portftiydin likidite oram giinitk olarak izlenmekiedir. Aynica stres déinemlerinde fonda olasi nakit
gikiglarm kargilayahilecek tikit varl iklarin analizi yapilarak olumsuy piyasa kosullarnnn yasandig
dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu b lgilendirilmektedir,

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyls kaldiug yaratan iglemlerden;
ortaklik payi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia. faiz, finansal cndeksler ve sermaye piyasasi
araglanna ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklar ve/veya iglemlere dayal: tlirev arag (vadeli
islem ve apsiyon sozlesmesi), sakhi tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmig
yatinm/borglanma araglari, forward, ileri valrlii tahvil/bono ve altin elim islemleri ve swap
islemleri dahil edilir.

3.4, Kaldireg yaratan iglemlerden kayneklanan riskin @l¢Umtnde Rehber'de belitlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadr.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak defierlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilen toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°ddr.

3.6. Fon portfiytine alinan yaplandinlmig yaunim/borglanma araglarmin sakli titrev arag
niteligi tagiyip testmadid) Kurucu tarafindan defierlendirilerek s8z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmig yanm/borglanme aracirun sakly
tirev arag niteliginde olmas halinde, risk 8lgtmtne iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIC1

4.1. Fon portfSylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
seklama hizmetine iligkin dzenlemeler; vergevesinde Portfdy Saklavicis: nezdinde saklanr.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon poridviinde yer alan ve Takasbank in saklama hizimeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén safilanir. Bu durumda dahi Portfiy Saklayicisi'nin yiikamlulfk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarha: Kurucu'nun ve Portfty Saklayicisi’min malvarhfindan ayndir.
Fon'un %r - hesabina olmas sartiyla kredi almak tilrev arag isiemleri veya fon adina taral’
olunan Bepzir hitaRkie {iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedi F
malvgrhif Portf8y Saklayicisiin yanetiminin veya denetiminin kamu
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devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tabsili amacr da
dahil ohnak tzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masusing dahil edileme.

4.4, Ponidy suklayictsi: fona ait finunsa! varliklarn saklanmas) vefveya kayitlarin tutulimasy,
diger varhkiarnin aidiyetinin dogrulanmas; ve takibi, kayitlarun titulmast, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getiritmesinin kontrold ile mevzoatta belinilen diger
ptrevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portitly saklayicisy;

a) Yatrim fonlan hesabina katilma paylarnn ihrag ve itfa edilmosi islemlerinin meveuat ve
fon igtiiz0gH hOktimlerine uygunlugunu,

h) Yatirtm fonu birim katilma payt veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiz0pg,
izahname hiiktimleri gercevesinde belirlenen deperleme esaslanna gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon iguizigli, izahname hiktmlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y8netici*nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun slirede
aktarilmasim,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiz0g0, izehname hitkimlerine uygun olarak
kullaniimasint,

¢) Fon'un varlik ahm satunlannn, portfdy yapisinia, iglemierinin mevzuat, fon igtizigy,
izahname hiktimlerine uygunlufunu

saflamakla yliikiimltiddr.
4.5, Pontfoy saklayicisy;

a) Fons ait varhklann ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim safilar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dazenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yikimlgioklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Seklama Tebligi hitklimlerinin ihlali
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yOkdmldddr. Katlma payt suhiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakki sakiidar.

b) PoritBy saklayicisi, portfdy saklama hizmeli verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki tiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portféy Sakleyicisi, 6362 sayili Sermayc Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytkamliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma puyi sahiplerine kargt
sorumludar.

4.7. Pontfov saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmelanimin dizgin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi. jyorsa yanetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
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4.8. Portfvy saklayicisi her plin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veys yatirim ortukhifit ile yapar.,

4.9, Portfoy saklayicist portilly saklama hizmetini yirtlitrken Kargilagabilecegi qikar
catismatartnin wnunlanmasing, Bnlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugtunnak ve bunlan uygutamakla yukfmlGdir.

4.10. Kurucu'nun tgtinett kisilere olan borglan ve ylkimlilikleri ile Fon’un avan Uglined)
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup cdilemesz.

4.11, Portfdy ssklamu hizmetini yiirllen kurulug, ylikimitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zarurlardan sorumiudur,

4.12. Kurucu, Portfly Saklayicisindan; Portfoy Saklayieisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Teblii hilkimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikomltdar, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Porifiy Saklayicisina dava agma hakks sakhdur,

4.13. Portfoy saklayicisi, porttdy saklama hizmeti verdifi portfbylerin ydnetiminden veyn
piyasadaki fiyal hareketlerinden keynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatten
kaynakianan yflkOmloldklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahima payr sahiplerine kargp
sorumjudur,

415, Ponfly saklama stzlegmesinde portfdy ssklaywcisinin Kanun ve Seklama Tebligi
httkGmleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsanum daraltic: hitktimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfay Degeri", portftiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan defierlerinin toplamicir. “Fon Toplamn Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin dtigtilmesi suretiyle hesaplamr.

§.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay saywisina btiliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her i gilnil sonu itibaniyla i‘inansal Raporlama Tebligi*nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplantr ve katilma paylarinin alim-satim yerterinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal wofetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfiydeki
varliklann ilgili oldupu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydena
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin onaya gikmas gibi
olafaniistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynca s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agtklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belinilen durumlarda, Kurulca uygun g8rlilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin lim satim durdurulabilir,
8.5, Deflerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
srucu yonetim kurulu karan ile belirlenen deperleme ¢saslan agagidaki gibidir:
RN
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Portfoye ulinmas) aysmasimda forward ve swap stizlesmesinin defierlemesinde glncel fiyut
kullanthir, Vorward ve swap iglemlerinde glncel fiyat nakit akunlarmun buglne indirgennis
degeridir. Fonun fiyat agiklama diinemlerinde; Forward ve swap stizlesmeleri igin nakit akimlannm
hugine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanih.

Nakit akimlarimin bugtine indirgenmesi ytuteminde,

- $pot Dayanak Varlik lgin: Dayanak varhgin déviz/kur olmast durumunda, fonun alecakh
oldugu para birimi igin degerleme gtintndeki TCMRB ahg kuru, burglu aldufiu para birimi igin ise
TCMB satg kuru; diger durumlarda ise dayanak varliin spot fiyuti.

- Faiz Orantan Igin: ligili para birimlcrinin Gneelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacakur. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullanilerek degerlenze giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanmn Turk Lirasi degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracihp ile hesaplamr. Hesaplanun degerlerin toplarmi degerleme glinl igin
forward ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglannin degierlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden iggdn@ saat 10:00"da deferleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyau, bu fiyetin bulunmamas: durumunda ise, bir dneeki giintn defierleme fiyatinin ertesi i glinQine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamir, TCMB'nin ilan ettigh para birimleri Qzerinden
ihrag edilmig yabanci para ve sermaye piyasas: aruglari, TCMB terafindan ilgili yabanci para birimi
i¢in belirlenen dbviz elig kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve difier veri dagium kanallanmn ilgili sayfalanndan alinan dBviz alig fiyatlen kultamlr,
Bu tir durumlarda defierlemede kullarlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanc ortaklik payi, yabanci piyasalarda iglem pdren, Yatinm Fonu Kaulna Paylan,
Borsa Yshnm Fonu Katlma Paylan ve Yatrim Onakliklarimm Paylanmn deferlemesinde,
degrerleme tarihini 1akip eden i giind saut 10:00°da deferleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP
sayfasinda agiklanan borsa kapansg fiyats, bu fiyaun olmamasi durumunda son alig fiyati, borsanin
kapali olmas) durumunda jse bir nceki degerleme fiyati kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo {slemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa diss repo - ters repo sézlesmelerinde borsada ayni valirde gergeklesen iglemlerin
agirlikh ortatama fiyat: ile degerlenir, Referans alinacak bir borsa fiyatinin  bulunmamast
durumunda, piyasa fiyatin: en dogru yansitacak gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntem
kullambr.

5) Yabanci futures sbzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasindan veya
s6zlegmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma tiyat, uzlagma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem fiyat:, iglem gerceklesmemesi durumunda son ahs fiyats,
borsamn kapali olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat kullamilir,

6) Qpsi dzlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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« Deperlemede kullamimak tizece plincel pivasa fivatinn bulunmadifr durumlarda ve,
» Karg taraflan fiym kotasyonu alinamadifil durumlarde;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli. bu modelin opsiyona uygun otmadifn
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli. Monte Carlo simtlasyon yéntemi veya
genel kabul gdrmily bir fiyatlama modeli araciliiyla hesaplama yapilir,

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuiers, Superderivatives veri dagrum kanalindan
temin edilen veriler kullanmlacaktir.

7) Yapilandinlnug yatirun/borglanma araglaninin degerlemesinde sirasiyla;

= Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada islem ge¢gmemesi/gnuemesi halinde, veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen
giince! fiyat,

s Degerleme gilntinde borsada istem ge¢memesi ve veri dagitim kanallaninda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmis borglanma aracinin yapising ¢n uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat defierlemede kullambir.

8) lleri Valerli Tahvii/Bono iglemlerinin Defierleme Esaslar

lleri valdrlt alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtir tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri valdslh satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portféy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Lleri valdriti DIBS alim ve satim iglemleri
aynt bir vadeli islem sdzlesmesi olarak defierlenir. lslem tutariari ise valdr tarihine kadar takastan
alacek veya lakasa bory olarak takip edilir.

HNeri valoriti s8zlesmenin defieri aliy ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satis [se negatif () bir deger olarak portfiy dejieri tablosuna yansir. Aym valSrde
ve aym nominal deferde hem ahy hem de satig yapilmig ise portfy degeri tablosunda her iki iglem
aym deferde fakat alig islemi pozitit (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak griinecektir. Bu sekilde
agtift pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfly defieri lizerinde bir etki
yaratmayacaktur.

Neri valtrlit iglemlerin deperlemesi ise aga@iduki formQle gére yapilacakur:
1slemin Degieri = Vade sonu Degieri /(1+Bilegik Faiz/100) (¥&36%)
Vade Sonu Defier: Alim satum yapilan DIBS in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa defierleme giinQnde BIST te valér tarihi iglemin val®r tarihi ile aym olan
iglemlerin afiirhkl ortalama faiz orani, yoksa dederleme glniinde BIST'te aym glln valdrii
gergeklesen iglemalerin afiirlikhi ortalama faiz oram. yoksa en son aymi glin valdrlll olarak islem
g8rdligll glndeki aym giln valorlG iglemlerin a@irhikh ortalame faiz orami. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik laiz orasdir.

Tleri Valorl Yurtdisindu [hrag Edilen Borglanma Araci [slemlerinin Degerleme Esaslar
i. Degerleme gilnlinde valdr tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Deperleme gntinde valtir tarihi igin bir liyal bulunmiyorsa ulagilabilen en glincel fiyatn
FReffir-ig verim ile ilerletildigi fiyot kullamlir.

F
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Neri vaitirlty alun istemierinde:

{. BIST'in Ginldk Blleni’nde ilgili valorlt USD/ons [(T+1) ild (1+9)] iglemleri igin
agikiunan afurlikh ortalama fiyatin kullanidmasi,

ii. $6z konusu iglemlerin portf¥ye alunimda alig fiyatimn, alim tarihinden baglamak tizere ise
BISTte deperleme glnd itibariyle olugun fiyatlarmn, Finansal Raporlama Teblipi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi uyarinca hesaplanmas,

ili. Degerlenienin agafiidaki bentler uyarinca yapimas: gerckmektedir.

g) lleri val8rll) ahinan altn islemleri valdr tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valéirlit satilan Alun’lar ise valtir 1arihine kadur portfRiy degieri tablosunda
kalmaya ve defierlenmeye devam eder, {leri vaidrit Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
stizlesmesi olarak degerlenir. [glem titartan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olasak takip edilir.

b) lleri valtrlQ sbzlesmenin defieri aliy ve satg iglemlerinde aym yBntemnle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise nepatif (-) bir deger olarak portf8y degeri tablosuna yansir. Aym
val6rde ve aym nominal deferde hem alig hein de satiy yapilmis ise portfly defieri tablosunda her
iki istem aym degierde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gtzttkecektir. Bu
gekilde actif1 pozisyonu ters islemle kapatog olan fonlarda bu iglemler portfdy degen tizerinde bir
ctki yaratmayacaktir.

5.6, Borsa diswnda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olaruk agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yé6netimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag sbzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedifi. forward ve swap islemleri igin “nakit aktmlanmn bugtne
indirgenmesi” yontemi kullanslarak hesuplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamilacak fiyat
arasinda karsilastoma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo sim@iasyonu ydntemi” ydntemierinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullarulacak fiyat arasinde kargilagtuma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur Ile spot kur amsindaki farka forward ve/veya swap poinis denir. lslemde
kutiamian forward vefveya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyonlan kullanilarak hesaplanan alig-sauig forward vefveya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uypunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator. Reuters Swap
Points and Outrights veya givenilirlifi test edilmis benzer ckranlar aracihify ile yapilir.,

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyahmin, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve glivenilir veri saglayicilannin iglem soatinde yayinladifn en digtik en yitksck spot
dayanak varhk fiyat bandinda olmas: gerckmektedir.

Borsa diginda teraf olunacak repo-lers repo sbzlesmelerinin adil fiyat i¢erdifiinin kontrolil
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda 1araf olunacek repo-ters repo sézlegmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlegmenin faiz oranlarimin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip
sbzlesmelerin faiz oranlaring uygun olmasi esastir, Bu tlir sézleymelere taraf olunmasi durumunda,
en geg smlcsme 1arihini takip edun is gﬂnu mndc qﬁztusmemn vadesn {aiz oram karsl larah ve karsl
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Borsa digt apsiyon stizlegmelerine iligkin olarak, karg tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yinetimi Birimi taraltndan besaplanan fiyar kargilagunbir. Fon fiyats hesaplarken degerlemede
kullanilmak Ozere kurgt taraftan fiyat Kowsyonu alindiis durumlarda stz konusa liyat degerlemeden
kullamimadan &nce fiyatin uygunlufu yeterli ve genel kabul grmits bir fiyatlama modeli
aracih@iyia ve Kurucu Risk Yonetim ProsediriVYK Karar ¢ergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig haglangi¢ tarithinde bir adel payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden glnlerde fonun birin pay degieri, fon toplam degerinin katma paylanmin sayisina
btltinmesiyle elde edilir.

Fon'un satig baglungi¢ tarihi O&m#LQMIr

Genel Esaslar

Fort alum satim talimatlan sadece Garanti Porifly Yonetimi A.S. 1arafindan, 6zel portfdy
ybnetimi sbzlegmesi ¢ergevesinde portfiy ynetimi hizmeti verilen yatinmeilann portftylerinde yer
almak lzere Garanti Portftly Ydnetimi A.$.'nin talimatiyla verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yupacajn islemier de dahil alinan tim katilma pay: alim satun
talimatlanns shim ve satim taJimatlan igin ayn ayn olmak Uzere miteselsil sira numarasi verilir ve
iglemler bu 8ncelik sirasina goire gergeklestirilir,

6.1. Kaatma Pay:1 Alim Esaslan

Yatnmeilar adina BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nmn agik oldufu glinlerde saat 13:30°a
kadar verilen kablma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugiu glinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borglamma Araglari Piyasasi’nin kapali oldufiu géinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinll yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsll Esasiar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir, Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu wiara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplamr.

Alm talimatinin karsihfinda tahsil edilen tuter o giin igin yatiime: adina Garanti Portfty
[kinci Para Piyasas: Fonu’nda nemalandinimak suretivle bu izahnamede belirlencn esaslar
cergevesinde, katilma pay! aliminda kultanihr,

'QEMI Pay1 Satim Esaslari
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Yaurnimalar adima BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu ptinterde snat 13:10'a
hadar verilen katilma payt sutim talimatlan talimatin verilmesini wkip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivair flzerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasast'min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonm veriliniy olarak kabul ediliv ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglania Araglar Piyasasi’ i kapali oldugu giinlerde iletilen tatimatlar izleyen itk
iselint yaplacak ilk hesuplamada bulunacak pay fiyan tzerinden gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Pivasasi’mn agik oldugu
glinlerde saat 13:30a kadar verilmesi halinde, talimatu verilmesini takip eden ikinci iglem gtiniinde,
iade talimaunin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu glinterde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Oglincdl iglem gilninde yatinmeilara 8denir,

6.5. Ahm Satima Aracthk Eden Koruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katima peylannin ahm ve satim yalmzea Kurucu arecihfiyla yapihr. Fon, Tiirkiye
Elektronik Fon Alin Satim Platformu’nda iglem gdrmemektedir.

6.6. Girls Cikty Komisyonlari: Fon Paylanna herhangi bir girig veya ¢ikig komisyonu
uygulammnayacaktir,

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans tereti tahsil editmeyecektir.

VII. FON MALVARLI(THNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

n Malvarhfindan mianan Hare
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafiida yer almakiadir.

1) Saklama hizinetleri i¢in 6denen her tiirlt) Geretler.
2) Varliklanin nakde gevrilinesi ve transferinde 8denen her tlirld vergi. resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porifiiye alimlarda ve porttSyden satimlarda Sdenen araciik komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d0viz satig kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ydnetlim Ucreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

B denetim kuruluglarina ddenen denetim Ocreti,
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nedeni ile Gdenen hizimet bedeli,

10) Mevzuat gerefi yapilmas: osunlu ilan giderleri,

11) Tekvim yili esas ahinarak diger ayhk dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tzerinden hesaplanacak Kuwiul ticreti,

12} Egik depoer giderleri.

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyaninca tutulmas) zorunlu defierlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tozel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Port{bydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veys nukie bagli sigorta
tgretleri,

17) Kurulca uygun gdriilecek digier harcamalar.

741, Fon Ydnetim Ucreti Orani: Fon toplam dogerinin glinlak %0,000548'inden
(milyondabesvirgtiikirksekiz) [yillik yakiagik %0,20 (yiizdesitirvirgtlyirmi)] (BSMV dahil) olugan
bir ydnetim {icreti tahakkuk eftirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hufia iginde kurucuya
fondan Gdenir.

7.1.2. Fon Portfoyilndeki Varliklarm Ahm Satimina Aracilk Eden Kuruluglar ve
Aracilik slemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varliklann ahm sattonne 1. Garanti Bankasi A.$. (Borglanma
Araglar) ve Garanti Yatinm Menkal Kiymetler A.§. (Pay Senedi, Yabanc: Pay Senedi, Yabanc:
BYF, VIOP ve Yurt di» borsalarda iglem gren tiirev arag islemieri) aracilik etmektedir. S5z konusu
aractlik iglemnleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almektadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,0] (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) arahginda degigen
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: lslem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Pare Piyasasi'nda pergeklegtirilen
islemler fizerinden, Borsa [sianbul ve Takasbank tarifesi uygulanur.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Araciik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (ylzbindebir); lers repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP'ds islem gbren sbzlesmeler igin 0,00005 (ylizbindebey)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet {slem Ucreti: Fon adina yabancs piyasa ve
borsalarda gergekleglirilen islemler {zerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
{icret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu; Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen Ucret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP lslem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uvgulamr.

Oranlara BSMYV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak. Uger aylik donemlerin son ig glinilnde Fon'un
net varhk deferi lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplunacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiylinden karsilamr,

gl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un ku
foayighrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin yap_n!mpsn
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giderler Scmisiye Fonu bagh fonlarm toplam degerleri dikkate ulmamk vransal olarak ilgili fonlann
pontfoylerinden karsilamr.

7.1L.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Agadduki tabloda yer ulan tieret, gider ve komisyonlar Fon'an getirisini dogrudan etkiler.
Tubloda yer alan wtarlar bir hesap dnemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'dan Kargilanan Giderler (yillik) %

Yonetim (Jereti 0,20

- Kurucu 0,20

Saklama Ucreti 0,08

_Diger Gider_ler {tahmini) 0,15

Toplam Giderler (takmini) 0,43
] a ilanan Giderle

Asafida tahmini tutarlan glisterilen katiima paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacakur.

Gider Tiirli Tutan (TL)
Tescil ve llan Qiderleri | 10.000

| Digier Giderler 10.000
TOPLAM 20.0600

VI FONUN VERGILENDIRELMESH
8.1. Fon Portfity Iyletmeciligi Kazangiarimn Vergilendirilmesi

a2) Kurnmlar Vergisi Dlizenlemesl Aqsindan: 5520 suy:li Kurumiar Vergisi Kenunu'nun
5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt hendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarumn
portf8y igletmeciliinden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portf8y igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (&) numarali bendi uyaninca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikalina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Safin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlanmn katilma paylarimin ilgili oldupu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatna tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile
minhasiran menkul kiymet ve dier scrmaye piyasasi araci getirileri ile defer artigr kazanclan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullunmak amaciyla faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa g gtire kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikie oldugu
T.C. Hazmcg‘if e Bukanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.t'l
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Gelir Vergisi Kanunu pun gegict 67. maddesinin (8) numorali bendi uyannca fon katilma
puylurinm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beywname verilinez. Diger gelirler
nedeniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil editmez. Ticar igletmeye
duhit olan bu nitelikteki gelirler, bu likra kapsanu digindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mitkelef kurumiarin Tuckiye'deki is
yerlerine atledilmeyen veva daimi tensileilerinin aracihf) olmaksizin elde cdilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsuninda kesinti yapilmig kazunglar ile by kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir vildan fazla stireyle ¢lde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglunan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah iikrasinn alunc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglant ve bu kurumlann daimg
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamaru gegici 67 nci madde kapsaminda vergi Kesintisine t4bj
tutulmuy kazanglar igin yillik veya 8z¢l beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI jLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dnemi takvim yihdir. Ancak jlk hesap dtnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihin Arelik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tublolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagunsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama ylkmilGgtntn bulundugu ilgili hesap
dneminin son glindl itibanyla hazirlanan portfdy raporlar da finensal tablolarla birlikte bahmsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un ylik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip edén 60 gtin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glinfintin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfing
takip eden ilk ig glinll son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictilzfiptine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Fioansal tablolar, soramialok beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deBerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretiendirmesine iligkin
hilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fooun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (wwyw kap.org.tr) ulagimas: miimkindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonta,
kurucu terafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina jligkin ybnetim kurulu karanna
baflandify tarihi izleyen altmer ig gunQl mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklantr, Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: mtteakip 10 iy giini) igerisinde katlma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla p8nderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili intermet sitesinde en az bes yil slireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raportar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, vainmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yuurimeslann yatirim yapma kuracin erki leyebilecek ve needen bilgi sahibi ol I
gerekl}rgtflﬁ’eﬂk{e‘olan izahnamenin 1.1, 1.1.2.1., N, HLV.5.5,V.5.6., V1. (6.5. madde i harig),
VILTY. (xedhK kondisyonlaring iliskin alt madde harig) nolu bolilmle ury
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tarafindan incelenerck onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP*ta ve Kurucu'nun resmi inlemet
sitesinde yayunlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve 118G de ilan edilmez. lzshnamenin diger
btlumlerinde yapilacak depisikler ise, Kurulun onnyi aranmaksizin kurucu turatindan yamlarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yupilen degisikiikler hey tekviin yil
sonuny izleyen altris gtindl iginde toplu olaruk Karula bildiritir.

9.8. Fan'a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa digt repo-ters repe iglemierinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden is gtn{ iginde stizlcsmenin vadesi, faiz orany, kargi tarati ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

9.10. Fon portfoyline yapilandinlmig yatnm araci dahil edilmesi halinde sdz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mulitemel riskler ayrica KAP'ta aqiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir slire 6ng8riiimils ise bu sfirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérilsiinl aldiktan sonra alti ay sonres: igin feshi
ihbar etmusi,
~ Kurucunun faaliyet gartiunn: kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun teahhdtlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas), iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun keodi mali yakomliltklerini kargiiayamaz durumda olmesi ve benzer nedenlerle
fonun devanunin yaurimcilann yararine olmayacafinin Kurulca tespit edilmig olmasi
hatlerinde sona erer.
Fomun sona ermesi halinde fon ponfylinde yer alun varliklardan borsada iglem gorenler
borsada. borsada iglem g8rmeyenler ise borsa diginda nakde déntistartilar.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnumede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilme
pay! sghiplerine 8deme yapilahilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kutucu’nun Kurul*un uygun gdrtisting aldiktan sunra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu sfire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katlma paylarimn bulunmas: halinde, katilma pay: sshiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satiglan yapilarek elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alun satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdrillen diger
sermaye piyesas: araglarnda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtirecegi baska bir pornfay
yUnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisinin mali durumunun taahhttlerini
kargilayamayacnk kadar zayiflamasi, illasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlipim Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfy saklayicisina devreder.

likieri yruriuge girig tarihinden en az 30 pln dnce koulma payt sahiplerine en
ildirilir.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizering, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyer,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve jlun ettintlir, bu durum Kurul a bildirilir.

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kuryew ile katlma paw sahipleri arasinduki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuar ve
igliiziik: bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 117172011 wrihhi ve 6098 savih Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tnct maddeleri hitkimleri Kiyasen uygulansr,

}1.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgitendinne dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katkma pavini birim pay degerine vansir. Katilma payy sahipleri. paylanm Fon'a geri

sattiklannda, etlerinde wittuklan stire igin fonda olugan kardan paylaring ulnus olurtar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagiitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kanlma paylan migteri bazinda MKK nczdinde izlenmekie olup, tasarrut’ sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima aracilik eden vaurim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

QC* 1. Kaulma paylan, izahnamenin KAP'ta yayinni takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢e¥revesinde nitelikli yatiruneilara sunulur. '

L
"
¥

« N 0
AN } $13.2. Katilma paylan kargihgr yatimmerlardan toplanan para, 1akip eden is gilnil izahnamede
e T ~Yhrlencn Yarliklara ve iglemlere yaurili,

e £ .“f'.':\gh \

¥ a7

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrufugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onaylanz,

16.03.2020
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