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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorlsg

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze goére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari htkUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htkimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, goérusuimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagdimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin clarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goérlisimuizt iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik wveren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden ytksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig!
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérls disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, ag¢iklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasl ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliillikler

1) TTK'nin 402°'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtnci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yurttip sonuclandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

23 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagiimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmisg Gecmisg
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 15.438 9.323.655
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 12 - -
Ters Repo Alacaklan 5 26.007.920 14.510.116
Takas Alacaklar 5 - -
Diger Alacaklar 5 50.981 919
Finansal Varliklar 6,12 289.026.011 278.939.921
Toplam Varliklar {A) 315.100.350 302.774.611

Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan 5 - -
Krediler : - -
Finansal YOktmlGltkler - -
Difjer Borglar 5 2.596.793 784.611
Toplam Yiikitmlliikler (Toplam DegerliNet Varhk Degeri Harig) (B) 2.596.793 784.611
312.503.557 301.9590.000

Toplam Degeri/Net Varlik Degjeri {A-B)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
1 Ocak — 31 Arahk 2018 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz Bajimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslare 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 53.073.945 46.538.246
Temettu Gelirleri 10 - -
Finansal Varlik ve YOKOmIOloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 43.121.943 54,969,127
Finansal Varlik ve Yukimidltklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 (16.770.175) (256.227.788)
Net Yabanci Para Geviim Farki Gelirferi 10 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 321.722 1.911.413
Esas Faallyet Gelirleri 79.747.435  (152.809.002)
Yonetim Ucretleri 8 (5.566.710) (5.887.970)
Saklama Ucretleri 8 (35.778) (31.695)
llan Giderleri 8 (2.624) (1.769)
Denetim Ucretleri 8 (5.508) (6.686)
Nofter Harg ve Tasdik Ucretteri 8 (115} {287)
Kurul Ucretleri 8 (35.566) (28.538)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri ) (74.498) (57.128)
Vergi Resmi Harg Giderleri 8 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (32.448) (19.241)
Esas Faaliyet Giderleri (5.753.245) {6.033.314)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 73.984.190  ({158.842.318)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZaran (A) 73.994.190  (158.842.316)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 73.994.190  (158.842.316)

®)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deger/net varhk degeri degigim tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Dederi/Net Varhk Degeri (D&nem Bag)) 9 301.990.000 354.261.013
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 73.994.190  (158.842.316)
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 46.939.350 173.261.825
Katilma Payi lade Tutar (-} (110.419.983) {66.650.522)
Toplam DederiiNet Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 312.503.557 301.990.000

(6)



Anadolu Hayat Emekililik A.S. Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Net Dénem Kan/Zarar . 73.994.190  (158.842.316)
Net Donem Kan/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [gili DUzeltmeler 10 (53.073.945) (46.538.246)
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler 10 16.770.175 256.227.788
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki (Artig)/Azalisla Igili Dizeltmeler 5 {11.547.866) {7.541.238)
Borglardaki Artig/Azaligla (igili DUzeltmeler 5 1.812.182 (497.885)
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler 6 (26.856.265)  (249.677.386)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart
Alinan Temettd 10 - -
Alinan Faiz 10 53.073.045 46,538.246
54.172.416  (160.331.037)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 456.939.350 173.261.825
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (110.419.983) (66.690.522)
Finansman Faallyetlerden Net Nakit Akiglan (63.480.633) 106.571.303
Yabanci Para Gevrim Farklanmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) (9.308.217) (53.759.734)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (9.308.217) {53.759.734)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9.323.655 63.083.389
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 15.438 9.323.655




Anadolu Hayat Emeklilik A.8. Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
saylll Resmi Gazete' de yayimlanan Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik (“Yénetmelik”) hikimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnim Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 3 Mayis 2015 tarihinde

kurulmustur,

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: |3 Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yéneticisi : HSBC Portfoy Y&netimi Anonim Sirketi
Fon ydneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Buylkdere Caddesi, No:128, 34394, Sisli/Istanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Sakiama Bankast Anonim Sirketi

]Saklayim kurulusun adresi: Regitpaga Mabhallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
stanbul

Fon siiresi ve kacinci yiinda oldudu;

Kurulug tarihi 3 Mayis 2015 olan fon stresizdir.

Fon portféydniin yénetimi;

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ("Anadolu Hayat®, “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasas! Kurulu (*SPK") mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, HSBC Portféy Yénetimi A.S. ("HSBC
Portféy”,"Y&netici”) tarafindan yapiimaktadir.

Fon yénetim licretlen:

Fon, Yéneticl'ye ve Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihdt olarak her gin igin fon toplam dederinin %0,00510°undan
(yuzbindebesvirgllon) olugan bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
hesaplanarak Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan sdzlegsme gergevesinde belirflenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve ydneticiye fondan édenecektir

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine Hiskin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Teme! Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije defigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihl; tebligter ile Menkui Kiymetler Yatirim Fonlarl tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
flke ve kurallan belirlemigti, 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayii Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi* (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurrii§e girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikum altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporiari, fon portféylerinde yer
alan varlikianin degerlenmesine ve degeriemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarin yaylmlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (l1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirtanmustir.

31 Arailk 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe poiitikast degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak gerive veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadigi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorum!ar

31 Araltk 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazifanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilaniar ile tutarll olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir,




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak -~ 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmugtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini orfadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir, Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme bliylk dlgiide dedigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumiarin yerine gegecek otup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disiik degerli oldugu kiralamalara (érnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmaniart,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladi tarihte kiraci, kira yakimluligint o
tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin bugiinkii degeri Uzerinden élger (kiralama yukumlulugo) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kuilanim hakki varidini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oramimn kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullantlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir, Kirac, kiralama yokimlQlagi {izerindeki faiz gideri ile kullamm
hakki varhginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimlulogant yeniden élgmesi séz
konusudur (8rnedin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degigsimler nedeniyle degisiklie ugramas), vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikimitligunin yeniden blgiim etkisini kullanim hakki varlidi lizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde &nemli bir etkisi olmanmisgtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stirakierdeki ve I Ortakliklanindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. $6z konusu degisiklikler, istirak veya ig orfakhdindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya s ortaklidindaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
i¢in agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar uyannca
muhasebelestirilen igtiraklerdski ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
dedigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmian
kapsam diginda biraktigina agikhk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakhklarindaki difer yatinmlara
uygulanmaktadir,

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

(10)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarfar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devarm)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agikiik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletrmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

{c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranm), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil beliriedigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki dedisiklikleri nasil dederlendirdigini ele almaktadr.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uyguianmaktadir. Séz konusu
degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi oimamisgtir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belitilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayintamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldudu paylarinl yeniden &lgmesi gerektifine agikhk
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelegtirdigi
igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgiii igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarin
yeniden dlgmesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(TOm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar (devam:)

2.2 Yenive diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devarm)
a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
Yillik [yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisikiikler, temettlilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir,

- TMS 23 Borglanma Maliyetieri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullamma veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalanin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirterken borglandig:
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agtklik getirmektedir.

Degisikiikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi oimamigtir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kligtlme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap ddneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Séz
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde nemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 8denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edifmis maliyetinden élgtlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamigtir,

TFRS 9'v uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergede uygun deger degdisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Dedisikliklerin uygulanmasi ile beliri kosullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Slcebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedigikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde &nemli bir etkisi olmarrstir.

(d Yayinlanan ama yiirlirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurorlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belitilmedikge yeni standart ve yorumlarin yorirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlanin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katktlar - Degigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sitresiz

olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. $6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamstir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayminlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamr)}
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlegsmeleri igin muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
szlesmelerinden dodan ylktmliliiklerin glincel bilango dederteri ile Slgimiini hem de karin hizmetlerin
safilandidi ddnem boyunca muhasebelestirmesini saflayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S6z konusu degigikiik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yaytmlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg|§|kllkler a$ag|dakl glbldll’

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi:

- Pivasa katifimcilarinin eksik unsuriar famamlfamas: konusundaki deferfendirmenin orfadan
kaldirimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin Snemli olup olmadigini dederiendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilann tanimianini sinsrfandirmak; ve

- Istede bagh bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu”" ve "TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir, Bu
degisikliklerin amaci, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlanin agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarnin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylikliigine veya her ikisine bagll olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin énemlili§i dederlendirmek ile
yakumlGdar.

Degdisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tttm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.2 Yenive diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami}

(b) Yaywinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamu)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS @ ve TMS 39°da gdsterge faiz orani reformu fle ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar sagdlanmigtir. Bu uygulamalar riskien korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- [slemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hikiim,
- lleriye yonelik degerfendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalartn, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini
dederlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigiklikler — Yiikiimliiliikierin kisa ve uzun vade olarak siniflandirimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raparlama dénemierinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yukimllittklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisikiikler ve Hatalar" e gore geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S8z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapidi§: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitihr. 1 Ocak - 31 Araltk 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yapiimamusgtir.

24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa dederi ile aim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan beliflenen siireye uygun olarak teslimat kosulunu tasiyan bir kontrata
badl olan finansal varliklarin ami veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarihr.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Ttim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Finansal varliklar “gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar® ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal variigin elde edilme amacina ve &zelligine bagdh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belifenmektedir.

Etkin faiz yéniemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhdin itfa edilmig maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi sUresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlidin tam olarak net buglinkil dederine indirgeyen orandir,

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara vansifilan finansal variiklar

Gergege uygun deder farkt kar veya zarara yansttilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklarcir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci clarak belirlenmemis olan
turev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kéar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir, Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gercege Uyqun Deder Farkl Dider Kapsamii Gelire Yansifilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote dzkaynak araglar ile baz
borglanma senetleri gergede uygun deder farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandiniir ve gergege uygun dederleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercefe uygun deger farki dijer kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
sinflanan 6zkaynak araglar gerge§e uygun degerleri glvenilir olarak 6lgilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmekiedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusUklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklaria ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergede
uygun de§erdeki defisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deder artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikarlmas: ya da
deger digikiigune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirimaktadir.

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temettl alma hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansititan finansai
varlikiar gergege uygun dederi ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark
kazanclan/zararlan, parasal variidin itfa edilmis malivet dederi Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar ve zararlar), diger kapsaml gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

ltfa Edilmis Maliyeti ile Olctlen Finansal Varitkiar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutuimasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlanimin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay! 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlk itfa edilmis maliyeti ile dlgtlen finansal varlik olarak siniflandinimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varlikiar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim orani yontemi” kullanilarak “ltfa edilimis maliyeti” ile élgtimektedir. Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen
finansal varhklar ile ilgili kar pay gelirleri gelir tablosuna yansttilmaktadir.

Finansal vartiklarda deger disikliiGgi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal variik gruplari, her bilango tarihinde defer dusiikligine udradiklanna iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dedierlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger disikiliglne
ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklugn zarar olugur. Kredi
ve alacaklar igin deder digikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin
etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter dederinin azaltildig) ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger diigOkI0§0 dodrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden duslur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar kargilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik
hesabindaki dedisimier gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Gergege uygun deder farki dijer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglar
haricinde, defer dlgukligd zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig deder dUsUkIGgU zararnin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirien deder dislklugl zarar, deger digtkladinin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger
disiklagu higbir zaman muhasabelestiriimemis clmasi durumunda ulagacagd) itfa edilmis malivet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deder farki difer kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglarinin
gergede uygun deferinde deder distkligu sonrasinda meydana gelen arti, dogrudan 6zkaynaklarda

muhasebelestirilir.

Nakif ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda defer degigikligi riski
tagimayan yilksek likiditeye sahip dider kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yiikiimidlitkler

Fon'un finansal yikimlilikleri ve ézkaynak araglari, stézlegmeye badl diizenlemelere, finansal bir
yikUimldlagin ve ézkaynada dayal bir aracin tanimlanma esasina gdre siniflandiriir. Fon'un tom
borglar dusildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynagda dayal) finansal
aragtir. Belirli finansal yikimlUlikler ve 6zkaynada dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar agadida belirtilmistir.

Finansal ylkOmllllkler gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukomidlikler
veya diger finansal yikimlilikler olarak siniflandinilir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal yikimliilitkler

Gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal yktumlalikler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun dederiyle yeniden
dederlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yukiimlitik icin 8denen faiz tutarin

da kapsar.

Diger finansal yikimitiikler

Dider finansal yikamlllikler baglangigta iglem maliyetlerinden arindinimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukimlGliikler sonraki doénemlerde etkin faiz crani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme daditrimast ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Sdemelerini tam olarak ilgili finansal yakomlaligiin net buginkil dederine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyefte bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir,

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varltk ve yikamitltkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak

suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeitme gerektiren olaylarin ortaya ¢rtkmasi durumunda, finansal
tablolara altnan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akig tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféytindeki deger artis ve azalislanndan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar {devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlk ve yukimlllikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve sdz konusu variik ve ylikimlulikleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamani
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir,

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri abmlarinr éngdren anlagsmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansititan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyln esaslanina gére dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo s6zlesmesi karsihd elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenan
satim ve geri ahm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhida ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sGzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin clan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fen'un gelir
ve giderleri ifle Fen'un dider iglemleri yapmldiklan gin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinit dederi (alig bedeli ve satis giintine kadar olusan deger artis veya
azalglan toplami} lzerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satis guni dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menku!l kiymet satis zararlan hesabina kayit ediimektedir. Sattlan
menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarllarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglan” hesaplarina
aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netiestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumliliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyontar da alim ve satim bedelinden ayr clarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal table dipnotlarni
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk

esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelifleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettyi alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedigiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclan (izerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Katima paylan

Katilima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badi olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlilik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri izerinden glinlilk olarak belirienen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payintn fiyat fon net varhk/ toplam dederinin, dederleme giiniinde
tedaviilde clan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar ‘iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

(19)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL. olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggiind itibariyle yapiiir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belitilen esaslar kullantlir:

(a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma giinindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru

ite garpiimast suretiyie bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

f)

ii)

iv)

vi)

vii)

Borsada iglem gérenler dederleme giinlinde borsada olugan en son seans adirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapanlg seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda |se borsada
olugan en son seans agirhikii ortalama fiyatiar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyattyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki i¢ verim oran: ile dederlenir.

Fon katlma paylan, dederleme giinil itibaryla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy deferi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin fUril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo s¢zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(i) & (vi) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslari, yazili
karara baglanir.

{vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alimir

(¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirttilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve ylkUmldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilukleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimasi
suretiyle defierlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degderinin dolasimdaki pay sayisina
béltnmesi ile bulunur,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2019 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsay!mlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukiimlUlUklerin tutariarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raportanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda acgiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bslimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bslum olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boélumine iliskin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 15.438 9.323.655
Vadesiz mevduat 15.438 12.207
Vadesi tic aydan kisa vadeli mevduatiar - 9.311.448
Toplam 15.438 9.323.655

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile teminata verflen nakit ve nakit benzeri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018: bulunmamaktadir.)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirtm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:
(Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmigtir)

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle alacak ve borglan agafidaki gibidir.

Bilangoda gdsterilen “alacaklar ve borglar’ kaleminin detaylari agagida agiklanmigtir:

Alacaklar 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Ters repo alacaklari 26.007.920 14.510.116
Diger Alacaklar 50.981 918
Toplam 26.058.901 14.511.035
Diger borgiar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Pay gekme borglan 191.164 338.212
Takas borglan 1.825.073 -
Yénetim ticreti 477.634 444.884
Diger Borglar 2.922 1.615
Toplam 2.596.793 784.611

iliskili taraflara diger borglar 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yénetim Ucreti 477,634

444.884

Toplam 477.634

444.884

Fon toplam degerinin ginlik %0,00510'undan (yiizbindebegvirgiilon) olusan bir yénetim licreti tahakkuk

ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Yénetici've édenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Aracglar Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl
menkui kiymetlere lligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal variiklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 185.208.564 195.037.184  195.037.184
Finansman bonosu 5.660.000 5.744.491 5.744.491
Ozel sektdr tahvili 60.909.822 78.283.357 78.283.357
Varliga dayall menkul kiymet 1.426.554 1.429.438 1.429.438
Borsa para plyasasl 4,482,127 4.466.298 4.466.298
Yatinm fonu 3.299.938 4.065.243 4.065,243
Toplam 260.987.004  289.026.011 289.026.011
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farkr kar veya zarara yansitilan Kayith
finansal varliklar Malivet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvili 174.185.693 196.044.284  196.044.284
Finansman bonosu 3.337.180 3.513.430 3.513.430
Ozel sekidr tahvili 36.973.148 59.219.437 59.219.437
Yatirim fonu 3.299.938 3.680.259 3.690.259
Borsa para piyasasi 16.596.479 16.472.511 16.472.511
Toplam 234.392.438  278.939.921 278.939.921

7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
31 Aralik 20189 tarthi itibanyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
8. Niteliklerine gére giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderierin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Geretleri 5.566.710 5.887.970
Komisyon ve diger iglem tcretleri 74.498 57.128
Saklama Gcretleri 35.776 31.695
Kurul cretleri 35.566 28.538
Esas faaliyetlerden diger giderler 32.448 19.241
Denetim Gcretleri 5.508 6.686
Han giderleri 2.624 1.769
Noter harg ve tasdik giderleri 115 287

5.753.245 6.033.314

Toplam
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarfar TL olarak g&sterilmigtir)

9. Toplam deger/net varlik dederi ve toplam degerinde/net varlik deferinde artig/azalis

Agagida Fon'un birim pay dederi ile toplam deger / net varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 312.503.557
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) £.534.937.474
Birim pay degeri (TL) 0,04782

301.990.000
8.088.824.493
0,037334

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark oimamasi nedeniyle Fon'un 31 Araltk 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 312.503.557 TL tutanndaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varlklarin toplami ile aynidir,

Katiima helgeleri hareketler:

31 Aralik 2019
Adet

31 Aralik 2018
Adet

8.088.824.493
1.144.764.957
{2.698.651.976)

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

10.043.953.913
3.634.198
(1.958.763.618)

Toplam 6.534.937.474 8.088.824.493
10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 53.073.945 46.538.246
Esas faaliyetlerden diger gelirler 321.722 1.911.413
Finansal Varlik ve Yikumiiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 43.121.943 54.969.127
Toplam 96.517.610 103.418.786
Finansal Variik ve Yikimitlitklere lligkin Gerceklegsmenmis Kar/Zarar (16.770.175) (256.227.788)
(16.770.175) (256.227.788)

Toplam 79.747.435

{152.809.002)

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle tUrev finansal aract bulunmamaktadir. (31 Aralk 2018 —

Bulunmamaktadir.).
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fivat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegsmelerin
deferinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziiginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akrglannda veya gercede uygun degerinde dalgalanmailar olmas riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal araglanin faiz degdigimine bagll olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Faizli finansal varlikiar 289.026.011 278.939.921

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 10% degisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel| etkisi sunulmaktadir:

31 Aralhik 2019 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/{azalis1) {izerindeki etkisi etkisi
%10 28.902.601 27.893.992
(%10} (28.902.601) {27.893.992)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismin nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirnmlar olugturmaktadir,

Turev olmayan finansal ylkimluliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sézlegme
sirelerine gdre kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sézlegme

uyarinca nakit 1-5y1l & yildan

Defter ctkiglar toplami 3aydan 3-12 ay arasl uzun

Sozlegme uyarinca vadeler degderi (IHI+11+1V) kisa () aras! (I} {1y (V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Borglar - - - - - -

Diger borglar 2.596.793 2.596.793  2.596.793 - - -

Toplam yikimitiliik 2.596.793 2.596.793  2.596.793 - - -
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak —~ 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

Sidzlegme

uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan

Defter gikiglar toplam 3aydan 3-12ay arasi uzun

Sézlesme uyvarinca vadeler degeri (I=+11+1H+1V) kisa (1) arasi (Il) [{1]}] (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Borglar - - - - - -

Diger borglar 784,611 784.611 784,611 - - -

Toplam yukiimltllik 784.611 784.611 784.611 - - -

Fon'un finansal yikUmltltklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
veriimemistir,

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango digt yiktumlditklere sahip olma durumunda ortaya
¢lkan Kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2019 ve
2018 dénemleri itibariyle kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadi§indan dolayr karsi tarafin anlasma yuktmluliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degiidir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi nitelidindeki variiklan agadidaki tablodaki gibidir:

(26)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglann Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dinemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergcede uygun degderlerini

yansittigr varsayilimigtir,

Finansal araglann siniflar ve gergcede uygun degerleri

Gergede uygun

Krediler ve deger farki itfa edilmis
alacaklar karizarara degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gdsterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Arahk 2019 dahil) varliklar___ yiikiimliiliikler dederi_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.438 - - 15,438
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri - - - -
Ters Repo Alacaklan 26.007.920 - - 26.007.920
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varhklar - 289.026.011 - 289.026.011
Diger Varliklar 50.981 - - 50.981
Finansal yOkémnlUltkler
Takas Borglan - - - -
Dijer Borglar - - (2.596.793)  (2.596.793)
Krediler ve  Gergede uygun Itfa edilmisg
alacaklar deder farki degerinden
(nakit ve nakit kar/zarara gdsterilen
benzerlert yansitilan finansal
31 Aralik 2018 dahil) finansal varliklar  yiikiimlilliikler Defter dederi
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.323.655 - - 9.323.655
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - - -
Ters Repo Alacaklarn 14.510.116 - - 14.510.116
Takas Alacaklan - - - -
Finansal Varliklar - 278.939.921 - 278.939.921
Diger Varhkiar 919 - - 919
Finansal yikimidlikler
Takas Borglan - - - -
Difer Borglar - - (784.611) (784.611)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal {ablo dipnotlan
(Tlm tutariar TL olarak g&sterilmigtir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gerge§e uygun degeri ile yansitilan finansal varhklarin ve yokimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gére dafiimi asagdaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlditkler, élciim tarihinde erigilebilen, 5zdeg varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, ilgili varltk ya da yikimlGlugun birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uclincli seviye: Finansal varlk ve yikumlilikler, varlk ya da yukimlaligiun gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varlikiar
Gergede uygun deder farkr kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar 289.026.011 289.026.011 - -

31 Aralhk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3.Sevive

Finansal varlikiar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 278.839.921 278.939.921 - -

13. Finansal tablolan dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmas gereken diger hususlar

Semaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayil Resmi Gazete'ds
yayimlanan Yatirim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ike ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarn ortaya ¢lkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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