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JCR Eurasia Rating, Kent Faktoring A.$.nin periyodik kredi derecelendirme revizyon strecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini ‘A- (Ttk)’, ‘A-1 (Ttk)’,
Goriintimlerini ise ‘Pozitif olarak teyit etti. Uzun Vadeli Uluslararast Notunu ise ‘BB’ seviyesinde teyit etti.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Pozitif Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Pozitif G6riiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Istanbul’da yerlesik olan Kent Faktoring, 20 yili askin bir stiredir yurt icinde yer alan firmalara alacak finansmani saglamaktadir. Sirket, 2019 yilinda FCI tyesi
olmus ve isbirligi icinde oldugu firmalar vasitasiyla dis ticaret finansmani hizmetini gelistirmigtir. Kapsamli kredi incelemesi sonucunda buyik 6leekli firmalara
fon saglamak tizerine kurulu bir is modeli tesis eden firma, Stizer Grubu biinyesinde yer almasinin sonucu olarak finansal sektor tecriibesi yitksek ve istikrarlt bir
ortaklik yapisina sahiptir.

Hem piyasa hareketleri hem de Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) belirledigi faiz oranlarindaki 6nemli hareketler, 2019 yilt icerisinde kademeli
olarak marjlarda bir daralma ve dinamik bir sekilde ayarlanmaya neden olsa da, Kent Faktoring'in net faiz geliri, yeterli kredi artist ve spread yonetimi nedeniyle
nominal olarak 6nceki yil seviyesini agmustir. Aktif kalitesi bakimindan, reel kesimin kur soku sonrasinda toparlanmasi ve borglu firmalarin bankacilik sektérindeki
kredi limitlerinin yeniden canlanmast ile birlikte deger distkligine ugramis kredi kargilik giderleri diigiik diizeyde kalmugtir. Finansal kaldirag carpani artan kredi
portfoyl biyiiklugi ile birlikte yiikselmis olmakla birlikte, Sektor ile kiyaslandiginda gérece diigiik seviyede kalmakta ve olumlu bir faktér olarak kabul edilmektedi.

Kent Faktoring’in yeterli net faiz marji, yiksek karsilik ayirma oran, tecriibeli yénetim yapist ve giigli ortaklik yapisinin yani sira; kiiresel ve yerel diizeydeki makro
Slcekli belirsizlikler, marjlar tizerindeki daralma yoniindeki baski ve glclii rekabet kogullari, Sirketin “A- (Trk)” olarak teyit edilen Uzun Vadeli Ulusal Notunun
temel dayanaklarini olusturmaktadir. JCR-ER, Kent Faktoring’in ve Sektériin faiz matjlarinin trendi, aktif kalitesi, ciro gelisimi ve fonlama yapisini izlemeye
devam edecektir.

Thrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tagmnacagi icin ayr1 bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde
analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin sirketin diger yukiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast olmadigi icin sirketin kurumsal
yapisinin notlart ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarint kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar
gerek dolagimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin ortaklarinin finansal ve operasyonel destek sunma gilicii ve arzulart Slgisiini isaret eden Desteklenme Notu, Kent Faktoring’in yegane hissedart
konumundaki Stizer Grubu’nun faaliyet gegmisi, Sirketin 6zkaynak karliligy, i¢sel kaynaklarin biinyede tutulmasi ve gegmis donemlerde gergeklestirilen sermaye
destekleri dikkate alinarak yeterli seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Sirketin yiikéimliliiklerini herhangi bir dissal destek almasina bakilmaksizin igsel
kaynaklariyla karsilama kapasitesini 6lgen Ortaklardan Bagimsizlik Notu, Kent Faktoring’in faiz marjs, likidite ve vade yapist ile igsel kaynaklarin degerlendirilmesi
politikast dikkate alinarak yeterli dizeyi belirten (B) diizeyinde teyit edilmistir.

Faktoring Sektorii piyasa kogullarina cevap vermesi bakimindan oldukea dinamik bir yapiya sahiptir. Kisa vadeli borg verme ve borg¢lanma vadeleri, sirastyla 3 ay
gibi kisa vadeli kredi yapist genellikle 3 ay ile 12 ay arasinda olan fonlama yapisi, sistemin piyasa kosullarina gore hizl bir sekilde yeniden konumlandigin
gostermektedir. Faktoring sirketlerinin temel gelirinin reel sektérden geldigi gbz 6niine alindiginda, piyasalarda dis ve i¢ ekonomik, politik ve jeopolitik gelismelerin
yarattigi oynaklik ve tesvik politikalarinin destekledigi biiyiime ortaminin yani sira, yiksek issizlik seviyeleri ve sinirl dizeydeki i talebin olumsuz etkileri, yakindan
izlenmeyi gerektirmektedir. Diger yandan, kontrol sistemleri, merkezi bilgi ag1, alacak belgelerinin finansal sistemle entegrasyonu, Sektériin operasyonel risk
yonetimini desteklemektedir. Kiresel durgunluk endiselerinden ve salginin etkisinden kaynaklanan giiclii olumsuz riskler géz 6niine alindiginda, Sektér genelinde
gelir yaratma ve varlik kalitesi konusunda muhafazakar bir goriinim 6ngorillmektedir.
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