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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Azimut PY$ Birinci Serbest Fon (“Fon”)’'un 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (*TFRS”) hukdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yarattlmasttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars béliimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiukimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigti. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus
Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarinin tam kapsaml

denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 29 Nisan 2019 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu géris bildirmigtir.
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4) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
5) Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir battin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goériusuimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligshdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tnemli yanhgslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhshi@ tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhghgr tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonucglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslann 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 16 854 2.599.731
Diger Alacaklar 5 1.256.200 5.785.843
Finansal Varliklar 14 1.830.499 149.904
Toplam Varhklar 3.087.553 8.535.478
Yukamlulukler

Diger Borglar 5 1.270.910 5.808.280
Toplam Yukumlalukler 1.270.910 5.808.280
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 1.816.643 2.727.198

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tlm tutarlar, Turk Liras: (“"TL"’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarnt 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 7.455 1.480.642
Finansal Varlik ve Yikumliliklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (88.727) (1.287.373)
Finansal Varlik ve Yikumltliklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 845.400 2.667.276
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 77.645 2.369.433
Esas Faaliyet Gelirleri 841.773 5.229.978
Yonetim Ucretleri (-) 7 (24.764) (338.429)
Saklama Ucretleri (-) 7 (10.581) (32.409)
Denetim Ucretleri (-) 7 (3.998) (3.677)
Kurul Ucretleri (-) 7 (402) (6.702)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-) 7 (54) (8.191)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 7,11 (7.725) (26.758)
Esas Faaliyet Giderleri (-) (47.524) (416.166)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 794.249 4.813.812
Net Dénem Kari 794.249 4.813.812
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS 794.249 4.813.812

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tlm tutarlar, Turk Liras: (“"TL"’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/

Net Varhk Degeri 8 2.727.198 38.009.447
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 794.249 4.813.812
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) - 1.897.835
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (1.704.804) (41.993.896)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri 8 1.816.643 2.727.198

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tlm tutarlar, Turk Liras: (“"TL"’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (894.073) 19.273.838
Net Donem Kari/Zarari 794.249 4.813.812
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakatz ile lgili Diizeltmeler (852.855) (4.147.920)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (7.455) (1.480.644)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar
ile Ilgili Dlzeltmeler (845.400) (2.667.276)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.688.322) 17.127.304
Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 4.529.643 8.241.479
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (4.537.370) (7.060.176)
Isletme Sermayesinde Gercgeklesen
Diger Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler (1.680.595) 15.946.001
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (1.746.928) 17.793.196
Alinan Faiz 10 7.455 1.480.642
Diger Nakit Girisleri/Cikislart 845.400 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (1.704.804) (40.096.061)
Katilma Pay1 Ihraglarmdan"EIde Edilen Nakit - 1.897.835
Katilma Pay1 fadeleri icin Odenen Nakit (1.704.804) (41.993.896)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (2.598.877) (20.822.223)
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 16 2.599.731 23.421.954
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 854 2.599.731

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Azimut PYS Birinci Serbest Fon (“Fon”) yatirim fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve
53. maddelerine dayanilarak ve bu ictiizik hikimlerine gore ydnetilmek zere tasarruf sahiplerinden
katilma paylar: karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon yénetim kurulu tarafindan 27 Kasim 2016 tarihinde alinan Kararla Is Yatirim Bosphorus Capital
Sabit Getiri Amacli Serbest Yatirim Fon’un adi Azimut PY'S Birinci Serbest Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Bliyuikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Bliyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 istanbul

Turkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent/istanbul

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 18 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Fon’un yonetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hukimleri cercevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statusiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoylntin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir.
Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’un ana yatirim
stratejisi, Turk ve yabanci kamu ve 0zel sektor bor¢lanma araglarina yatirnm yaparak ve olusturulan
portféyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek Turk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmaktir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA IiLiSKIN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlarn

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mukerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (*Teblig”) hiikimlerine uygun olarak hazirlamis
olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?™) tarafindan ydrurlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) esas alinmistr.
Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger dlcumlerinde Teblig’in 9.
maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolar: ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli bulten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gecmis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictuzugiinde belirtilen hiikiimlere, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Tekdlzen Hesap Plan: sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varhik ve yikumliliklerinin disginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

(c) Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlari disinda oOnceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.



AZIMUT PYS BIiRINCIi SERBEST FON

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimin: ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamamin tek bir model altinda bilangoya alinmasint gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyik 6lclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin Kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yukimlultgini o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugiinkii degeri Gzerinden 6lger (kiralama yukimlullgu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varligini da kayitlarina alarak Kira suresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oramin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanmir. Kiraci, kiralama yukimlultgu tzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakk: varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukumltligind yeniden 6lgmesi soz
konusudur (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda Kkiraci, kiralama
yukimlaliginin yeniden 6l¢im etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standard, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve s Ortakhklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasint olusturan istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatinmlar i¢cin TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: zerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve 6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

Yilhk iyilestirmeler — 2015 - 2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari’mn 2015-2017
donemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarint yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢clanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir
parcas: durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: Gzerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kicilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glncel aktieryal varsayimlar: kullanarak hesaplanmasin: gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: Gzerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dl¢tlebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yururlage girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurdrliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yurirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukumldliklerin giincel bilanco degerleri ile 6lgimuni hem de karin
hizmetlerin saglandigi1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: tzerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amact, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tammlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: lzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin
niteligine, buyikluglne veya her ikisine baglh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yukimludr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
lizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformuile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikim,
- ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi: amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yukumluliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tzere
yapilan bu degisiklikler ytkimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 *“Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performans: tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yurdrlukteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolar
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varhik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goruldigi takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

11



AZIMUT PYS BIiRINCIi SERBEST FON

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

(@  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibaryla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikumliluk, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hikimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satim, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yéntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmast,
sOzlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukimluluk ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lgilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yukimluluklerin ilk 6lglimunde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diistilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, sdzlesmeye
bagli nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yukimlultkler asagidaki gibidir:
Gergege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:t:lan Finansal Varl:klar:

Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyln pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint muteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varliklar:

Finansal varhgin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
stniflandiriimaktadir.

12



AZIMUT PYS BIiRINCIi SERBEST FON

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (Devami)
(b) Finansal varhklar (devam)

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:itzlan Finansal Varl:klar (devam:):

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Gzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri givenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullamlarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabr altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamas: sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varl:klar:

Finansal varhigin, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi1 durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtlen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dénem Kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri guvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Olglilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varl:klarda deger disikliigl / beklenen zarar kars:lig:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak émir boyu beklenen zararlar karsiliklar: hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger disukliugi kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerr(t riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsihigr tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde btiin
finansal varliklarda, deger diisukliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar: haricinde, deger dusukligl zarar: sonraki dénemde azalirsa
ve azalig deger dusuklugl zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disukligl zarari deger distkligunin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger dusikIGgu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (Devami)
Finansal varl:klarda deger disikliigl / beklenen zarar kars:lig: (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger disukllgi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d) Diger finansal borglar

Fon repo borglari, takas borclar, krediler ve finansal yukdmlulukler ile diger ticari borglarini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yukimlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(&)  Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda élcuim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varhik ve yukimlultklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmustir:

i. Degerleme guinunde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlari veya kapanms seansinda fiyat: olusmayanlar igin bir énceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

ii. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme guiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii. Borsada igslem gormeyen finansal varlik ve yukimlukler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

) Finansal varhklarda deger dusukltgi

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal  varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dusikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger dusiikligt zarar: olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varhklar icin deger dustklugi tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (Devami)
(@  Yabanc para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanc: para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan d6viz kurlar: Gizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikamlullkler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar: kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lculen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lciilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklar: kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda yansitilmastir.

(h) Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gucune sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonugclandirma niyetinin olmas: durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(1) Satis ve geri ahs anlasmalarn ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngoren anlagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfyilinde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri ahm fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz oran1 yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda *“faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varhiklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kism igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

1) Takas alacaklari /borgclar

Takas borclar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER (Devami)

(b)  Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis guinli degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinu degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis guinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar: hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylart deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gercgeklesen deger artislari/azaliglari” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumltluklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettd gelirleri ilgili temettliyt alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.

(m)

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLIiKLER (Devam)
Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlalik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri tzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giintinde
tedaviilde olan pay sayisina boltnerek belirlenmektedir.

(n)

(@)

(b)

(©)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her isgiind itibartyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak uzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

ii)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylar1, degerleme guni itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ixX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamlulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (Devami)
(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta baglh varlik ve yiktmluluklerin tutarlarin: ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatinnm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatirnm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir.  Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tum oOnemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimdine iliskin bilgiler Fon’un bir bitin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Tliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim Gcretleri 24.764 338.429
24.764 338.429
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

iliskili taraflara borglar (Not 5)

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. - fon yonetim Ucretleri 1.873 2.972
1.873 2.972
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5- ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla ters repo sOzlesmelerinden alacaklari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir)

Bilangoda gosterilen “Alacaklar” kalemlerinin detaylar: asagida agiklanmistir:

Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Siipheli alacaklar 1.256.200 5.785.843
1.256.200 5.785.843

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve kalemlerinin detaylar: asagida agiklanmistir:

Diger Borglar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Supheli alacaklar karsilig 1.256.199 5.787.498
Denetim Ucreti 2.721 2.369
Fon Yonetim Ucreti (*) 1.873 2.972
Saklama Komisyonlar: 317 -
Denetim Ucreti 2.721 2.369
Diger Borglar 9.800 15.441
Toplam 1.270.910 5.808.280

(*)  Fon’un sermaye piyasas: araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihigi olarak her gun igcin fon toplam degerinin %0,00345
(yuzbindeugvirgllkirkbes) yillik %1,26 (ylzdebirvirgllyirmialtr) oraninda bir ydnetim Ucreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir. S6z konusu dcret kurucu ve
yOnetici arasinda yapilacak anlasma gercevesinde paylastirilir.

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon portféyiinde bulunan Aynes Gida Sirketine ait TRSAYNS51619 ISIN kodlu borglanma aracina
iliskin 2 Subat 2016 tarihinde sirket tarafindan kupon 6demesinin yapilmamas: nedeniyle, Borsa
Istanbul tarafindan 11 Subat 2016 tarihli toplantisinda alinan kararla, AYNES Gida sirketine ait tim
borglanma araglar1 borsa kotundan cikarilmistir. Konuya iliskin yatinm fonlari rehberindeki ilgili
diizenlemeye uyumlu olarak; Aynes Gida bor¢lanma aracini fon toplam degerinin %21’in altinda tasiyan
sirket yatirnm fonlart igin diizenlemelere uyumlu olarak %2100 oraminda karsilik ayrilmis, %1-%5
arasinda tasiyan yatirim fonlari icin 30 giin iginde esit tutarda karsilik ayrilmasina baslanmis ancak
15 Subat 2016 tarih ve 5/172 sayih SPK Karar ile yatirim fonlari rehberindeki ilgi maddenin
degistirilmesi sonrasinda, 17 Subat 2016 tarihinde yonetim kurulu kararina baglanarak 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla hazirlanan bu finansal tablolarda ilgili borglanma araci senedi igin %2100 oraninda,
1.256.200 TL tutarinda Karsilik ayrilmistir.
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6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Fon portfoylinde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlari San. ve Tic. A.S.'ye ait
"TRSPKPB41717" ISIN kodlu 6zel sektor tahvilin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilmas: gereken anapara
ve kupon 6demesinin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP'ta ihragci tarafindan ilan edilmistir.
Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlart rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 12 Nisan 2017 tarihinde s6z konusu tahvil igin yatirrm fonu portfoyiinde 100% oraninda
karsilik ayrilmasina karar verilmistir. Finansal tablolarda ilgili tahvile iliskin 342.910 TL karsilik
bulunmaktadir.

Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen) TRSPKPB41717 ISIN
kodlu dzel sektdr tahvilinin anapara ve faiz 6demesinin %50'si sirket ile Azimut Portféy Yoénetimi A.S.
arasinda imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca 25 Mayis 2017 tarihinde gergeklestirilmis
olup; 25 Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin disinda kalan alacak tutarlari, sz konusu protokolde
belirlenen 6deme plani gergevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden baslamak (izere fonun alacagina iliskin
olarak yapilan plan uyarinca tahsilatlarin yapilacag: vadelere gore fon toplam deger tablosunda glinluk
gelir kayd: olusturularak her gin itibariyla fon fiyatina yansitilmaktayken, sonrasinda ihragginin
O0demelerini  gec¢ gergeklestirmesi sebebiyle, protokolde belirtilen tarihlerde yiktmldliklerini
gerceklestirememe riskinin bulundugu degerlendirilerek fon yoneticisi Sirket yonetim kurulu tarafindan
22 Subat 2018 tarihinde ihtiyatli bir tutumla fona yapilan gunliik gelir kaydi uygulamasi durdurulmustur.

Fon portfoyinde bulunan Diinya G6z Hastanesi ve Tic. A.S.’ye ait “TRSDG0Z81719” ISIN kodlu 6zel
sektor tahvilinin 8 Agustos 2017 tarihinde yapilmas: gereken anapara ve kupon édemesinin 8 Agustos
2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihracci tarafindan ilan edilmistir. Temkinli bir yaklasim
amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlar1 Rehberi 5.1.2. maddesi uyarinca, 8 Agustos 2017
tarihinde s6z konusu tahvil i¢in %100 oraninda karsilik ayrilmasina karar verilmistir. 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolarda ilgili tahvile iliskin 3.838.388 TL karsilik bulunmaktadir.

Diinya G6z Hastanesi ve Tic. A.S.’ye (“Ihragc1”)“TRSDGOZ81719” ISIN kodlu 6zel sektdr borglanma
aracinin (“OSBA™) yeniden yapilandiriimas: kapsaminda ilgili, ilgili OSBA’nin yeni bir ISIN koduna
dontsumu gergeklestirildiginden, “TRSDGOZ71918” ISIN koduyla fon portfoyiinde izlenmeye
ahinmstir. 8 Arahk 2017 tarihinde, ihracc: tarafindan gegen siire zarfinda herhangi bir bor¢ 6demesi
yapilmamas: sebebiyle, ihtiyathh bir yaklasim benimsenip, “TRSDG0Z71918” ISIN kodlu yeni
“OSBA”nin degerinin fon portféyinde “0” (sifir) olarak degerlenmesine, 8 Aralik 2017 tarihinden
itibaren, bir sonraki 6deme tarihi olan 8 Aralik 2018 tarihine kadar fonun toplam alacak karsiliginin fon
toplam degerine glinlik olarak yansitilmasina karar verilmisti. Ancak, ihragcimin uzun bir siredir
finansal sonuglarini yayinlamamas: ve sz konusu sirketin mevcut mali durumu hakkinda bilgi
edinilememesi sebebiyle, ihtiyatli bir tutum yaklasimiyla ilgili fonda yapilan glinlik gelir kayd:
uygulamasinin 11 Temmuz 2018 tarihi itibariyla durdurulmasina karar verilmisti. Gegen surede gerek
sirket yetkililerinden gerekse KAP’tan ihragcinin mevcut mali durumu hakkinda saglikli bilgi akiginin
saglanamamasi ve genel ekonomik kosullardaki gelismeleri de g6z Onunde bulundurarak, ihtiyath
tutumun devam ettirilmesi gerekliligiyle, 11 Ekim 2018 tarihinde fon fiyatina yansitilan tutarlarda
karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

7 Arahik 2018 tarihinde Sirketimiz ile ihrag¢: firma arasinda imza olunan ek protokol hikumleri
geregince ve mevcut fon yatinmcilarinin getirilerinin  korunmas: ve olasi spekdlatif yatirnim
hareketlerinin 6nune gegilebilmesi amaciyla 7 Aralik 2018 tarihinde fona 6deme tutar: kadar gelir kaydi
olusturulmasina ve 7 Aralik 2018 tarihi itibariyla fon fiyatina yansitilmasina karar verilmistir.
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6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Fon portfoyinde bulunan BIMEKS Bilgi islem ve Dis Tic. A.S.’ye ait yeniden yapilandirilmis
“TRSBMKS12230” ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin ( 6nceki ISIN kodu “TRSBMKS91713”), ayn
ihragciya ait aym itfa tarihini tasiyan yeniden yapilandirilmis diger iki 6zel sektor tahvilinin
(“TRSBMKS12222” ve “TRSBMKS12214™) BIST Borg¢lanma Araclar: Piyasasi’nda 12 Eylil 2017
tarihinde 10 TL (On) kirli fiyattan islem gdrmesi sebebiyle, tedbir maksath olarak 13 Eylul 2017
tarihinde fon portfoyiinde 10 TL (On) Kirli fiyat Uzerinden degerlenmesine karar verilmistir.

Ayrica Thrager’ya yonelik, ihragginin piyasalarda islem géren finansal araglarinda son dénemde yasanan
olagandis1 fiyat hareketleri nedeniyle artan belirsizlik sonucunda, uluslararas: uygulamalara uyumlu
olacak sekilde, fon portféyiinde bulunan “TRSBMKS12230” ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin, 29 Eylul
2017 tarihinden itibaren, en son hesaplanan fiyattan degerlenmesine karar verilmistir.

Fon portfoyunde bulunan AE Arma Elektropang Elektromekanik San. Muh. Taahhiit ve Tic. A.S.’ye
(“Inragcr”) ait “TRSAEST91812” ISIN kodlu 6zel sektér tahvilinin 28 Eylil 2018 tarihinde yapilmas:
gereken anapara ve kupon Odemesinin 28 Eylul 2018 tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihragci
tarafindan ilan edilmesinin ardindan temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim
Fonlar: rehberinin 5.1.2 maddesi uyarinca, 28 Eylul 2018 tarihinde fon portféyinde yer alan
“TRSAEST91812” ISIN kodlu tahvil icin 100% oranina tekamiil eden 350.000 TL tutar: kadar karsilik
ayrilmasina ve bor¢lanma aracinin degerlemesinin ayni giin itibariyla durdurulmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, yukarida bahsi gecen deger distikligline ugrayan varliklarin kayith
brut degerleri toplami 1.256.200 TL’dir. (31 Aralhik 2018: 5.785.843 TL).

7 - NITELIKLERINE GORE DIiGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yonetim ucretleri (Not 4) 24.764 338.429
Saklama Ucretleri 10.581 32.409
Denetim Gcretleri 3.998 3.677
Kurul kayit tcreti 402 6.702
Komisyon ve diger islem (cretleri 54 8.191
Diger giderler 7.725 26.758

47.524 416.166
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8- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Asagida Fon’un cari donem ile gecmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 95.216.693 2.318.697.681
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 110.838.580
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (50.433.221) (2.334.319.568)
Toplam 44.783.472 95.216.693

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Fon toplam degeri (TL) 1.816.643 2.727.198
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 44.783.472 95.216.693
Birim pay degeri (TL) 0,040565 0,028642

9- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 1.816.643 2.727.198
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 1.816.643 2.727.198

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.830.499 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansman Bonosu 4,101 829.109
Ters Repo Faiz Gelirleri 3.185 18.107
Devlet Tahvili 98 99
BPP Faiz Gelirleri 71 -
Ozel Sektor Tahvili - 460.089
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri - 173.238
7.455 1.480.642
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10 - HASILAT (Devarm)

Finansal Varlk ve Yukumliliklere iliskin 1 Ocak - 1 Ocak -
Gerceklesmis Kar/Zarar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Menkul kiymet satis karlart 3.015 29.653
Gerceklesen deger artislar 48.007 729.515
Menkul krymet satis zararlar (6) (169.550)
Gerceklesen deger azalislart (139.743) (1.876.991)
(88.727) (1.287.373)

(81.272) 193.269

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirler 77.645 2.369.433
77.645 2.369.433

Esas faaliyetlerden diger giderler
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

SMMM Hizmet Bedeli 3.305 2.930
ilan Giderleri 3.304 2.903
Vergi, Resim ve Harclar 1.056 854
Banka Masraflar 60 2.486
Diger giderler - 17.586

7.725 26.758

12 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERIi

Yabanci para varliklar, yukimlalukler ve bilango dis1 yukimlaliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2019 ve 2018
tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden varlik ve yukimlaligi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 usb Euro Toplam (TL)
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 6 - 31
Toplam varhklar 6 - 31
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12 - KUR DEGIiSIMINiN ETKILERI (Devami)

31 Arahk 2018 usb Euro Toplam (TL)
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 6 - 31
Toplam varhklar 6 - 31

13- TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla portfoylnde tirev finansal araclari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)

14 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gercege uygun deger farklar: kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 1.830.499 149.904
1.830.499 149.904

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan tasinan gercege uygun deger farklar
kar / zarara menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yatirim Fonlar 1.829.289 -
Devlet Tahvili 1.210 1.041
Finansman Bonosu - 148.863
Toplam 1.830.499 149.904
Kayith
31 Arahk 2019 Maliyet degeri
Gercgege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar
Yatirim Fonlar 1.515.391 1.829.289
Devlet Tahvili 1.182 1.210
Toplam 1.516.573 1.830.499
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14 - FINANSAL VARLIKLAR (Devam)

Kayith
31 Arahk 2018 Maliyet degeri
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar
Finansman Bonosu 145.899 148.863
Devlet Tahvili 1.183 1.039
Toplam 147.081 149.904

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalar (*)
Vadeli mevduat 2.587.723
Vadesiz mevduat 854 12.008
854 2.599.731

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduat bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2018: 2.587.723 TL.)

17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasas fiyatlarindaki déviz kurlart ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamastir.

Faiz oran riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon’un faize duyarlihig: finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biylk 6lcude aynidir.
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17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Finansal varhklar 1.210 149.904
Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak

kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kar zarar Kar zarar
Faiz artis1 / (azahs) Uizerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%10 121 14.990
(%10) (121) (14.990)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi yatirim fonlarinin timii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu yatirnm fonlarinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla Fon’un vergi 6ncesi karinda,
yatirim fonlari icin 91.464 TL artis/azalis olugsmaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla
ilgili yikumliluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2019

1aya 3aya 3ay- 1wl - 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 854 854
Finansal varliklar - 697 - 513 - 1.829.289 1.830.499
Diger Alacaklar - - - - - 1.256.200 1.256.200
Toplam varhklar - 697 - 513 - 3.086.343 3.087.553
Diger Borglar - - - - - 1.270.910 1.270.910
Toplam kaynaklar - - - - - 1.270.910 1.270.910
Net likidite fazlasi/(agigr) - 697 - 513 - 1.815.433 1.816.643

31 Arahk 2018

laya 3aya 3ay- 1wl - 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.587.723 - - - - 12.008 2.599.731
Finansal varliklar 148.864 - - 619 421 - 149.904
Diger Alacaklar - - - - - 5.785.843 5.785.843
Toplam varhklar 2.736.587 - - 619 421 5.797.851 8.535.478
Diger Borglar - - - - - 5.808.280 5.808.280
Toplam kaynaklar - - - - - 5.808.280 5.808.280
Net likidite fazlasi/(agigr) 2.736.587 - - 619 421 (10.429) 2.727.198
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araglann siniflary ve gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip

gercege uygun degerleri tanmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yukimlalukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varhik ve yukimlultklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

2019 2018
Gergege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varhklar 1.830.499 1.830.499 149.904 149.904
Nakit ve nakit benzerleri 854 854 2.599.731 2.599.731
Diger borglar 1.270.910 1.270.910 5.808.280 5.808.280
Diger alacaklar 1.256.200 1.256.200 5.785.843 5.785.843
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araglarin sitmiflar ve gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalukler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhik ve yikimltlikler, ilgili varlik ya da yikamluligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varhk ve yikiumluliikler, varlik ya da yukimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:it:lan Finansal Varl:klar

31 Arahk 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Yatirim Fonlar 1.829.289 - - 1.829.289
Devlet tahvili 1.210 - - 1.210
Toplam finansal varhklar 1.830.499 - - 1.830.499
31 Arahk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansman bonosu 148.863 - - 148.863
Devlet tahvili 1.039 - - 1.039
Toplam finansal varhklar 149.904 - - 149.904
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukamlaligina yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma aracglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar: Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2019 taraf taraf taraf taraf varhklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 1.830.499 - 854
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gecmemis veya deger dusuklugine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 1.830.499 - 854

B. Kosullar yeniden goristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya -
deger dusukligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disukligune ugramamis varhiklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brt kayith deger) - - - 1.256.200 - - -
- Deger dustiklugi (%) - - - (1.256.200) - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - R R

(*) Dipnot 6°da detaylar: agiklanan, briit kayitl deger toplami 1.256.200 TL tutarinda olan bor¢lanma araglarina istinaden ayrilan karsihk tutar 1.256.199 TL, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda diger borgclar kalemi igerisinde siniflandirilmstur.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar: Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf varhklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 149.904 - 2.599.731
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegcmemis veya deger dusukligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 149.904 - 2.599.731

B. Kosullar1 yeniden gorustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger dusukliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disukligune ugramamis varhiklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit kayith deger) - - - 5.785.843 - - -

- Deger dustklugt (*) - - - (5.785.843) - - .
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Dipnot 6’da detaylar1 agiklanan, briit kayith deger toplami 1.256.200 TL tutarinda olan borglanma araglarina istinaden ayrilan karsilik tutar1 5.787.498 TL, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda diger borglar kalemi igerisinde siniflandirilmigtir.
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18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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