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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir

Bagimsiz

Denetimden

Gecmemis

31.12 2019

DONEN VARLIKLAR 434.224.410

Nakit ve nakit benzerleri 4.862.454

Ticari alacaklar 146.390.726

Diger alacaklar 8.283.318

Stoklar 241.944.621

Pesin 6denmis giderler 27.427.524

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 684.941

Diger donen varliklar 4.630.826
DURAN VARLIKLAR 358.141.241
Diger alacaklar 1.916.530
Finansal varliklar 9.469.958
Maddi duran varliklar 258.514.240
Kullanim Hakki Varliklar1 40.424.299
Maddi olmayan duran varliklar 35.600.756
Ertelenmis Vergi Varligi 12.215.458
TOPLAM VARLIKLAR 792.365.651
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Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
31.12 2019
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 501.191.015
Kisa vadeli bor¢lanmalar 47.052.201
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 146.764.530
Ticari borglar 159.619.471
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8.426.569
Diger borglar 41.654.831
Ertelenmis gelirler 84.202.725
Kisa vadeli karsiliklar 13.416.161
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 54,527
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 186.257.738
Uzun vadeli borglanmalar 178.697.380
Diger borglar 2.810.297
Uzun vadeli karsiliklar 4.750.061
OZKAYNAKLAR 104.916.899
Odenmis sermaye 269.069.767
Ters birlesme sermaye farklar (159.069.767)
Geri alinmis paylar (-) (510.991)
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 9.282.945
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 138.996.492
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler (10.370.082)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.107.177
Gegmis yillar zararlar (103.477.113)
Net donem kar1 / (zarar1) (40.111.530)
TOPLAM KAYNAKLAR 792.365.651
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DIPNOT 1. FINANSAL DURUM TABLOSU SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
a) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig’e istinaden, isletmelerin finansal
tablolarin1 Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamalan gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykir1 olmayan, KGK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) esas alinacaktir.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle bilangolarmi SPK’min Seri: II, 14.1 No’lu, “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”’ne gore TMS 39 “Finansal Araclar” baslikli kismi
uyarinca ve makul degerleri ile gdsterilen stoklar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi

(TL) olarak hazirlanmistir.

Anonim sirket yonetim kurulunun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik olmasi
hallerine iligkin gorev ve yetkileri Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 376 ile 377’inci maddelerinde
diizenlenmistir.

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376’1inc1 maddesinin ve SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve
11/352 Sayih Kararinda Belirtilen Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemeleri gergevesinde Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 376'inc1
maddesinin uygulanmasina iligkin olarak SPK Karar Organi’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih
ilke kararinda;

A- TTK’min 376’nc1 maddesinin birinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplammin yarisinin karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin,
Kurulumuzun 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" (II-14.1 Tebligi) ¢ergevesinde hazirlanip kamuya agiklanan yillik finansal durum
tablolarindan (bilango) yapilmasina,

2. 2. Sermaye kaybinin tespitinde II-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda
(bilango) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) -
Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formiiliiniin uygulanmasia, (Ozkaynaklar
tutari, konsolide finansal tablo diizenleyenler i¢in "Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar" kalemi degil
6zkaynaklarin tamami olarak dikkate alinacaktir.)

3. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplamimin yarisinin karsiliksiz kaldigmin tespiti halinde,
sirket yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve iyilestirici onlemleri genel
kurula sunmakla ytikiimlii olduguna,
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B- TTK’nmin 376’nc1 maddesinin ikinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1.

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin iigte ikisinin karsiliksiz kaldigina iligkin
tespitin, Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi gergevesinde hazirlanip kamuya agiklanan yillik
finansal durum tablolarindan (bilango) yapilmasina,

Sermaye kaybinin tespitinde 11-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda
(bilangco) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni Yedek Akceler) -
Ozkaynaklar / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formiiliiniin uygulanmasina, (
Ozkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo diizenleyenler i¢in "Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar" kalemi degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate aliacaktir.)

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin {igte ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun, genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve bu genel
kurulda sermayenin tiicte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan
birinin alinmas1 amaciyla giindeme madde eklemekle yiikiimlii olduguna,

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin {igte ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun, sirketin borca batiklik durumunu da incelemesi
gerektigine,

C- TTK’nin 376’nc1 maddesinin ii¢iincii fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1.

Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi c¢ercevesinde ara donem finansal rapor hazirlama
yiikiimliiliigii bulunan sirketler igin; i. Isletmenin devamlilig1 esasina gore hazirlanacak ara
bilanco olarak Kurulumuzun II-14.1 Tebligi cercevesinde hazirlanan periyodik finansal
tablolarin dikkate alinmasina, ii. Aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 esas olmak iizere
hazirlanacak ara bilangonun (TTK 376 bilangosu) ise, Kurulumuzun II-14.1 Tebligi
hiikiimlerine tabi olmaksizin ancak Kurulumuzun I1-14.1 Tebligi ¢er¢evesinde hazirlanan
periyodik finansal tablolar ile ayn1 tarihli olmak iizere borca batiklik sliphesinin ¢gikmasini
takiben en ¢ok 30 giin igerisinde tanzim edilmesine,

Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi c¢ercevesinde ara donem finansal rapor hazirlama
ylkiimliiliigli bulunmayan isletmeler i¢in ise; borca batiklik siiphesinin ¢ikmasini takiben
30 giin igerisinde hem Kurulumuzun II-14.1 Tebligi hiikiimlerine uygun olarak devamlilik
esasina gore hem de TTK 376 bilangosu tanzim edilmesine,

Devamlilik esasina uygun olarak hazirlanan finansal durum tablosu sermayenin tamaminin
kaybini gosteriyorken, TTK 376 bilangosu aktiflerin sirket alacaklilarinin alacaklarini
karsilamas1 durumunda, aksini agik¢a ortaya koyan durumlarin ortaya konamamasi
halinde, TTK’nin 376 ’nc1 maddesinin {igiincii fikrasinda 6ngoriilen tedbirlerin alinmasina
gerek bulunmadigina,

TTK 376 bilangosunda yer alan duran varliklardan gayrimenkul niteliginde olanlarin
Kurulumuzun yetkilendirdigi "Gayrimenkul Degerleme Sirketleri"nden biri tarafindan,
geri kalan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ise Kurulumuzun 17.07.2003 tarih ve
37/875 sayil Kararinda belirtilen sirketlerden biri tarafindan Kurulumuzun degerlemeye
iliskin diizenlemeleri kapsaminda degerleme yapilmis olmas1 gerektigi ve konuya iliskin
dipnotlarda degerlemesi yapilan duran varligin cinsi, uygulanan degerleme metodolojisi ve
degerleme yapan sirketin ticaret unvani basta olmak iizere gerekli agiklamalara yer
verilmesi gerektigine,
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5. TTK 376 bilangolarmin, Kurulumuzun I1-14.1 Tebligi hiikiimlerinden tiimiiyle bagimsiz
oldugu ve bunlarin yerine gegcemeyecegine iligskin olarak alinacak bir yonetim kurulu karari
ile birlikte Kurulumuzun 6zel durumlarin agiklanmasina iligkin diizenlemeleri kapsaminda
kamuya duyurulmasi gerektigine,

6. Aktiflerin muhtemel satis fiyatlari esas alinarak hazirlanan bilangolarda yer alan varliklarin
degerlerinin Kurulumuzun II-14.1 Tebligi uyarinca diizenlenen finansal raporlama
donemleri itibariyle gézden gecirilmesi; esas alinan aktiflerde satis, genel ekonomik
durum, Sirket Ici sirkete dzel gelismeler ve benzeri nedenlerle degisme olmadigi ve
degerleme sonucunda olusan fon gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybini
karsilamaya yeterli oldugu siirece, yeni bir TTK 376 kapsaminda ara bilango diizenlenmesi
gerekmedigine; ancak varliklarin degerinde yeniden degerlemeyi gerektirecek 6nemli bir
degisikligin olmadig1 ve yeniden degerleme sonuglari ile olusan fona iligkin olarak,
periyodik finansal tablolarin kamuya agiklandigi tarihler itibariyla TTK 376 bilangosunun
ilk yayimmlandigr 6zel durum acgiklamasinin tarihinin de belirtildigi bir 6zel durum
aciklamasinda bulunulmasi gerektigine,

7. Faaliyet konusu sportif faaliyetler veya so6z konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin
yonetilmesi olan halka agik ortakliklarin, TTK 376 bilangosunda yer alan varliklarini her
durumda en ¢ok 2 yillik, diger halka acik ortakliklarin ise 5 yillik periyotlarla yeniden
degerlemesini yaptirmalarinin zorunlu oldugu ve yeniden degerleme sonuglari ile olugan
fona iliskin olarak periyodik finansal tablolarin kamuya agiklandig: tarihler itibarryla 6zel
durum agiklamasinda bulunulmasi gerektigine,

D- 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 136’nc1 maddesi uyarinca banka ve
sigorta sirketleri ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama, faktéring ve finansman sirketlerinin, TTK’nin 376 nc1
maddesine iliskin 6zel mevzuatlarinda yer alan hiikiimleri uygulamalari, yukarida yer verilen TTK’nin
376’nc1 maddesine iliskin olarak 6ngoriilen yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesi hitkmiinde olup, konuya
iliskin olarak kamuya yapilacak agiklamalar hususunda bu Karara tabi olduklarina,

E- TTK’nin 376 ’1nc1 maddesi kapsaminda yapilan/yapilacak islemlerin yonetim kurulunun veya yerine
gececek milessesenin sorumlulugunda olduguna, karar verilmistir.

Buna istinaden, Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu, SPK’nin s6z konusu
tebliginde belirtilen esaslar uyarmca hazirlamistir. Ilgili finansal durum tablosu TTK’nin 376’mc1
maddesi geregince diizenlenmis olup SPK’nin diizenlemelerine gore hazirlanmig periyodik finansal
tablolarin yerine gecemez.
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1. FINANSAL DURUM TABLOSUNUN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2019 tarihli 6zel amach finansal durum tablosunda yer alan 6zkaynaklar tutar1 104.916.899
TL olup sz konusu 6zkaynaklar tutari Sirket’in 110.000.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesini ve
1.107.177 TL tutarindaki yasal yedeklerini korudugunu gdstermektedir.

2. OZKAYNAKLAR

Sirket tarafindan SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili ilke kararinda belirtilen esaslar
uyarinca yapilan gayrimenkul degerleme calismalar1 ve bunlarin 6zkaynaklara etkileri asagida
belirtilmigtir:

a) Ifa Edilen Kur Farki

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar hakkindaki
teblig kapsaminda "1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsaminda sermaye kaybi
durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiikiimliiliikklerden
dogan kur fark: zararlar1 dikkate alinmayabilir." ibaresi yer almaktadir.

Buna gore, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6zkaynaga yansiyan bankacilik islemlerinden kaynaklanan
kur farki gideri 26.002.123 TL olsa dahi, ifa edilen (reel) kur fark: gideri ayn1 donem i¢in 854.866 TL'dir.

b) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirketin maddi olmayan duran varligi olan KELEBEK Markasi 31.12.2016 tarihi itibariyle Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir tarafindan degerlemeye tabi
tutulmus ve degerinin 32.500.000 TL — 52.600.000 TL arasinda oldugu kanaatine vartlmistir. Makul
deger olan 32.500.000 TL TTK 376 bilancosunda kullanilmaistir.

Ad1 Net Kayith Degeri Makul Ozkaynalara flave Edilen
Deger Makul Deger Farki
Marka Degeri (Kelebek) 17.530.000 | 32.500.000 14.970.000

¢) Ozkaynak Mutabakat:

SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 Sayili kararinda belirtilen esaslar ¢ergevesinde ve TTK’ nin
376’mc1 maddesinin 3’iincii fikrast geregince hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosundaki makul degerlere gére 6zkaynaklar ile ayni tarih itibariyle SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarmmca hazirlanan finansal durum tablosundaki kayith degerlere gore Ozkaynak
mutabakati asagidadir:

Kayitli Degerlere Gore Ozkaynaklar Toplami 11.988.892
Kelebek Marka Degeri Ger¢egen Uygun Deger farki (Not 2b) 14.970.000
Ifa Edilmemis Kur Farklar: 77.958.007
Raporlanan Ozkaynaklar 104.916.899

Sonug olarak, Sirket varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan pozitif fark nedeniyle
TTK’nin 376. maddesinde ongoriilen tedbirlerin alinmasina gerek olmadigr goriilmektedir.



