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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bafmmsiz Denetimi

1. Giriig

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Ana Ortaklik™) ve bagh ortakligmin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31.12.2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamlh gelir tablosu, konsolide &zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinm &zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarmdan olusan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimilze gére, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grupun 31.12.2019 tarihi itibarryla konsolide finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dnemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarm, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’’na (“TMS”) uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle ger¢efe uygun bir bigimde sunmaktadir.

2, Giriigiin Dayanag

Yaptigmmz bagmmsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagmmstz Denetim Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak
yiinitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsammdaki sorumfuluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolarm Bagimstz Denetimine iligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrmtih bir sekilde aciklanmstir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagmsiz Denetgiler igin Etik Kuraflar (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal tablolarm bagmmsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iligkin diger sorumluliklar da wrafimizea yerine getirilmigtir. BaZimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, géritgiimiiziin olusturulmas: igin veterli ve uygun bir dayanak
olusturdufuna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarm bagmmsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagmmsiz denetimi
gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gériisiimiiziin olug mda ele almmig olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriig bildirmiyoruz
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Kilit Denetim Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Maddi Duran Varliklarin Yeniden DeBerleme Metodu ile
Muhasebelegtirilmesi

Grup 2013 yilinda Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapilan
“sat-geri kirala” sézlesmesinin sonlandirilmasmmn temini
icin gerekli son ddemeyi 26.02.2020 tarihinde yapmeg olup
bu sbzlesme kapsammdaki 2131 parsel no'ln arsa
28.02.2020 tarihli Gzel durum aciklamasinda belirtildigi
tizere sz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine gegmistir.

Grup maddi duran varliklar hesabmda yer alan sdz konusu
arsa, bina ve yeralt, yeriistii diizenlerine iliskin olarak
TMS 16°da belitilen yontemlerden yeniden deferleme
modelini muhasebe politikast olarak segmigtir. Gergege uygun
deferin tespitine ybnelik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi tarafindan Subat
2020 tarihi itibartyla hazirlanan glincel ekspertiz raporu esas
almarak olusan degerleme farklan 31.12.2019 tarihli ekli diger
kapsaml gelir tablosuna yansitilmigtir. 31.12.2019 tarihi
itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarmda yeniden
degerleme metodu ile gbsterilen arsa, bina ve yeralt, yeriistil
diizenlerinin degeri toplam 217.000.000 TL dir.

TMS 16 kapsammda pgergepe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan artiglar dzkaynaklarda yer alan
yeniden degerleme ve 8lgiim kazang/kayiplar hesabma dahil
edilmigtir. S6z konusu duran varliklar Grup*un finansal durum
tablolan agismdan &nemli tutarda olmasindan dolayr maddi
duran  varhklarm  yeniden deferleme metodu ile
muhasebelestiritimesi denetimimiz bakimmndan Snemli bir
konudur. Grup’un maddi duran varliklara iligkin muhasebe
politikalan ve ilgili agiklamalar Not 2.1.9 ve Not 12°de yer
almaktadir.

Denetimimiz swasinda séz korusu maddi duran varhklann
gercege uygun degerleri ile sunulmasma iliskin asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmmstr;

- Sermaye Piyasast Kurulu tarafmdan yetkilendirilmis
gayrimenkul deferleme uzmanlan tarafindan hazrlanan
gayrimenkul degerleme raporlarmin temin edilmesi ve
“BDS 620 - Uzman Cahsmalarinin Kullamlmas1” standardh
kapsaminda gerekli bagimsiz denetim prosediirlerinin
uygulanmasi,

- Maddi duran varliklara finansal tablo notlarmda yer alan
aciklamalarm TMS’ye uygunlugun kontrol edilmesi,

- Grup Yonetimi’nin TMS 16’da belirtildigi lizere gercepe
uygun degerinde dnemli degisiklikler olmayan duran varhk
kalemleri igin 3-5 yil araliginda yeniden degerleme calismas:
yapimasma iligkin planlarinin gétitsiilmesi,

Maddi duran varliklarm yeniden deferleme metodu ile
muhasebelestirilmesi  ile ilgili gerceklestirdifimiz bu
cahgmalar neticesinde Snemli bir bulgumuz olmamigtir.

Yatirim Amach Gayrimenkullerin Gercege Uygun Deger
Olgiimleri

31.12.2019 tarihi itibariyle Grup’un finansal tablolarinda
11905000 TL tutarnda yatrim amagh gayrimenkulleri
bulunmaktadr.

TMS 40 kapsammnda yatrim amagh gayrimenkuller gergefe
uygun degeri ile gosterilmekte olup, gergefe uygun
degerindeki degZisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar
olustuklan ddnemde gelir tablosuna dahil edilmektedir. Soz
konusu gayrimenkuller Grup’un finansal durum tablolan
agisindan Onemli tutarda olmasindan dolayr yatrim amach
gayrimenkullerin gercefe uygun defer Slglimii denetimimiz
bakmmmdan énemli bir konudur.

Sirket’in yatmm amagh gayrimenkullere iligkin muhasebe
politikalan ve ilgili agiklamalar Not 2.1.9 ve Not 10°da yer
almaktadir.

Denetimimiz swasinda s6z konusu yatwrm amacgh
gayrimenkullerin gergegie uygun degerleri ile sunulmasma
iligkin agagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
gayrimenkul degerleme uzmanlan tarafindan hazirlanan,
gayrimenkul degerleme raporlarmm temin edilmesi ve
“BDS 620 - Uzman Caligmalarmm Kullamlmasr” standard
kapsaminda gerekli bagimsiz denetim prosediitlerinin

uygulanmasi,

- Yatrim amagh gayrimenkullere iligkin finansal tablo
notlarmda yer alan agiklamalarm TMS’ye uygunlugun
kontrol edilmesi.

Yatmm amagh gayrimenkullerin gercefe uygun deper
Olcimi  ile ilgili gerceklestirdigimiz bu cahsmalar
neticesinde dnemli bir bulgumuz olmarmsgtr,
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Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindif

Ertclenmis Vergi Varlifmm Geri Kazamlabilirligi

31122019 tarihi itibariyle Grup’un konsolide finansal
tablolarinda devreden vergi zararlarmm tahmini kullanilabilir
kismi iizerinden hesaplanan toplam 4.628.693 TL tutaninda
ertelenmis vergi varligi bulunmaktadr.

TMS 12 kapsammnda s6z konusn ertelenmiy vergi varhginmn
geri kazamlabilirligi, gelecek dénemlere iliskin énemli yonetim
tahminlerine dayanan ve vergilendirilebilir kar varsaymmlarmi
da igeren beg willk is modeli calismalarma bakilarak
hesaplanmugtir. S6z konusu ertelenmis vergi varhg Grup’un
finansal tablolan a¢isindan 6nemli tutarda olmasmdan dolay:
ertelenmis vergi varhfinm geri kazamlabilirlifi denetimimiz
bakimmndan 8nemli bir konudur,

Grup’un ertelenmiy vergi varliklarma iligkin muhasebe
politikalan ve ilgili agiklamalar Not 2.1.10 (c) ve 24’te yer
almaktadur.

Denetimimiz sirasmda soz konusu ertelenmis vergi varhklan
ile ilgili asagndaki denetim prosediirleri uygulanmigtr:

- Devreden vergi zararlarmm kullanilabilir olup olmadigim
belifleyen is modeli ¢alismasmm ve oSnemli yénetim
tahminlerinin asagidaki hususlar da dikkate alinarak
incelenmesi;

- Is modeli ¢aligmasmm matematiksel dogrulugunun kontrol
edilmesi,

- Kullamlan satiy ve dretim miktar ve birim fiyat
varsayimlarmin  gegmis donemlerin  performanslan  ile
kargilagtmimasi,

- Is modelinde yer alan gelecek yillara ait kur degisimi ve
enflasyon oraru tahminlerinin bagimsiz veri kaynaklar ile
kargilagtiriimass,

- Konsolide finansal tablo dipnotlarmda yer alan
agiklamalarin TFRS’lere uygunlugunun kontrol edifmesi.

Ertelenmis vergi varlklarmin geri kazamlabilir tutan
gelecekteki projeksiyonlarin muhtemel olumn
performanslarma bagh olmakla birlikte, gergeklegtirdigimiz
¢absmalar neticesinde ¢nemli ilave bir hususa
rastlanmamstrr.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Tliskin Sorumluluklar

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolanin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasmdan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigtl ic

kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazrlarken yonetim; Grup’un

siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdimme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stireklilizi esasm kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. BaZimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagmsiz denetgilerin sorumluluklar suntardir:

Amacmiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk igerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagmmsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhghgim her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilit. Yanhghklarm, tek
bagmna veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarmm bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan efkilemesi

makul dlglide bekleniyorsa bu yanhgliklar énemli olarak kabul edilir.

BA
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BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagmsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
mubakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirditrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhshk” riskleri beliflenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize
dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kantt: elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gergefe aykm beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhglg tespit
edememe riski, hata kaynakh dnemli bir yanlhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Grmup'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediitlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

®* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarm maku] olup olmadifn degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi giiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla flgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasii kullanmasmin uygunluu hakkinda sonuca varimaktadr. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarmn yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlly vermemiz
gerekmekiedir. Vardgmiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarma
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarm, agiklamalar d4hil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadip degerlendiriimektedir.

* Konsolide finansal tablolar hakkinda gorils vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet bslitimlerine
lligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Grup denetiminin
yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden soramluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek basimiza
sorumiuyuz.

Diger hususlarm yan: sira, denetim sirasmda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagmsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile ¢nemli denetim bulgularm iist yometimden sorumiu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigmuz st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayrz.
Aynca bagimsizlik fizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili Gnlemler fist
yOnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarn bagmsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dojuracag olumsuz sonuglarm, kamuya
agiklamanm doguracafi kamu yararimi asacagmm makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlilikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrast uyannca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10.03.2020 tarihinde Sitket’in Yé&netim Kurulu’na
sunulmugtur.

2, TTK’nm 402’nci maddesinin dordiinett fikras1 uyarinca, Sirket’in 01.01.-31.12.2019 hesap déneminde defter tutma
dilzeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hitktimlerine uygun
olmadifna dair tnemli bir hususa rastlanmamugtir,

3. TTK’mmn 402°nci maddesinin dérdimcti fikras) uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagmmsiz denetimi yiiriitiip sonuglandran sorumu denetgi Aykut Halit’ tir,

fstanbul, 10.03.2020

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thomton International

S1Z DENETIM VE
5

Abide-i Hiirriyet Caddesi,
Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2,
34381 Sisli — Istanbul
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE ILiSKIN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR

ICINDEKILER

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .c.omooeeoe oo evesesssesessesesssseeessesssssnees
NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR......c.cooocereeeeeeee.
NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .....ovtrereeertierecereemastereesseeseeeeeseeeseessemesseseeessessassesssasssassessssssnes
NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI.....ocooee e ee e rsereesanens T T T T e

NOT 5 BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLER{ Siomsiissns s i e

NOT 6 TICARI ALACAK VE BORCLAR s vt e e
NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR..................... .
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NOT 12 MADDI DURAN VARLIKLAR ......vevercrrereeane. .
NOT 13 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR RO
NOT 14 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARL.......couteeeeeees e seeeeseeeseseeresnassasseseasessssssesssmsesseesseessessesennen
NOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR .......oooierreeeeire s senseseseneeseessmseseses e sesenns
NOT 16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

NOT 17 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ....ooeee e et sevs s

NOT 18 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI ....

NOT 19 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi ......

NOT 20 NITELIKLERINE GORE GIDERLER........coeceeritteeeeeseesneeresseeseesseeseces

NOT 21 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
NOT 22 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
NOT 23 FINANSMAN GELIRLER]I VE GIDERLERi

NOT 24 GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL) ..........
NOT 25 PAY BASINA (KAYIP) / KAZANG.........ocoveremsiensssisssersressesssssesssssssssestasssessas sessas tossastsnasstesmestone
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- 1ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varhiklar

Duran Varliklar

Yatinm Amagl Gayrimenkuller
Kullanim Hakk: Varhklari
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Aktifi

TOPLAM VARLIKLAR

31.12.2019 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmistir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslar 31.12.2019 31.12.2018
131.173.076 93.275.202

4 3.563.736 3.237.658

6 15.618.174 20.760.682

7 5.222.759 3.814.515

8 84.515.801 48.212.934

9 4.343.301 3.115.845
17 17.909.305 14.133.568
246.257.149 73.760.026

10 11.905.000 5.405.000

11 3.307.497 -
12 230.982.879 63.113.186

13 61.773 10.003
24 - 5.231.837
377.430.225 167.035.228

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 pargasini olugtururlar.

B SIZ DENETIM VE

YMM A.$



PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslan 31.12.2019 31.12.2018
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 171.542.288 105.119.203
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 84.953.541 49.853.627
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 5 23.176.243 24.130.595
Ticari Borglar
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 40.321.768 20.432.329
Diger Borglar
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 26 9.376.440 3.131.559
- 1ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 1.690.952 1.267.584
Ertelenmis Gelirler 9 9.820.144 5.492.074
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 17 2.203.200 811.435
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 32.238.557 27.083.176
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 15.495.353 23.168.776
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Kargihklar 16 3.527.922 2.714.934
Ertelenmig Gelirler 9 - 1.199.466
Ertelenmis Vergi Yikimlilogii 24 13.215.282 -
OZKAYNAKLAR 173.649.380 34.832.849
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 173.644.410 34.828.326
Odenmis Sermaye 18 55.600.000 55.600.000
Sermaye Diizeltme Farklar 18 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinilmayacak
Birikmig Diger Kapsamhi Gelirler veya Giderler 145.849.971 (1.313.167)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 11 147.557.370 --
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayrplar 16 (1.707.399) (1.313.167)
Paylara iligkin Primler/Iskontolar 18 1.199.850 1.195.850
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 110.959 110.959
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar) (44.181.529) {44.892.560)
Net Dénem (Zarar)/Kari 25 (8.347.054) 711.031
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.970 4.523
TOPLAM KAYNAKLAR 377430225 167.035.228

31.12.2019 tarihi itibarryla konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmgtir,

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamgal

2




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagmsiz BaZmsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01- 01.01.-
Referanslari 31.12.2019 31.12.2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 19 176.373.422 183.135.212
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (152.814.001) (151.376.402)
BRUT KAR 23.559.421 31.758.810
Pazarlama Giderleri (-) 20 (9.540.955) (9.280.041)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (12.859.368) (8.918.769)
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 21 1.272.733 1.495.842
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (1.511.706) (3.250.720)
ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI 920.125 11.805.122
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 8.659.298 10.150.711
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 22 - (9.754)
FINANSMAN GIDERI ONCES{

FAALIYET KARI 9.579.423 21.946.079
Finansman Gelirleri 23 10.141.172 21.795.302
Finansman Giderleri (-} 23 (27.738.985) (48.547.484)
VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR (8.018.390) (4.806.103)
Vergi Geliri

- Cari Dénem 24 (7.332) (22.789)

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 24 (320.885) 5.541.285
DONEM (ZARARIYKARI (8.346.607) 712,393
Dénem (Zararmmmn) / Karmin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 447 1.362
Ana Ortaklik Paylar 25 (8.347.054) 711.031
Pay Bagina (Kayip) / Kazang 25 (0,1501) 0,0128
DIiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 12 165.794.798 -
Tammlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplan 16 (505.426) (392.528)
Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergi

- Ertelenmig Vergi Geliri 24 (18.126.234) 86.356
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR 138.816.531 406.221
Toplam Kapsamh (Gider)/ Gelirin Dagihmi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 447 1.362
Ana Ortaklik Paylan 138.816.084 404.859

01.01.-31.12.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmugtir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A, ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI

Dénem (Zarari)/Kan

Dinem Net Kar/Zarar1 Mutabakati
ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
Kidem tazminat karsihigt ve kullamlmams izin
karsih ile ilgili diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarlmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler

Kullamim hakk: varhklarma iligkin diizeltmeler

Faiz gelirleri ve giderlerd ile ilgili diizeltmeler
Siipheli alacaklar karsiligina iligkin diizeltme

Stok deger digikligi ile ilgili diizeltmeler

Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler

Yatinim amagli gayrimenkuller deger artisi
Gergeklesmemis yabanei para gevirim farklar ile ilgili
diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklegen Degisimler

Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizelimeler

Diger alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizelimeler

Stoklardaki artig/azahigla ilgili diizeltmeler

Diger dénen varltklar ve pegin 8denmis giderlerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler

Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler

Diger borglar ve ertelenmis gelirlerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Odenen kidem tazminatlart ve
ve kullanilmamig izin karsiliklari

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi duran varhiklarin alimindan
kaynaklanan nakit gikiglari

Maddi duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girigleri

Yatirim amagh gayrimenkullerin
satigindan kaynaklanan nakit girisleri

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmiy Gecmis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2019 31.12.2018
(32.326.439) (24.378.189)

(8.346.607) 406.221

(15.998.415) (13.586.689)

10, 11, 12,13 4,282,584 2.273.332
16,17 1.230.279 1.000.103
22 (72.926) 9.754
11 (5.201.462) -
22,23 (10.847.009) (12.198.212)
6 440,547 266.566

8 124.414 --
24 320.885 (5.541.285)
10 (6.500.000) --
21 224273 603.053
(7.173.560) (10.341.068)

6 4.701.961 (2.392.834)

7 {1.408.244) (2.292.578)

8 (36.427.281) 25.289.324
9,17 (5.003.193) 412.965
6 19.889.439 (23.253.905)
7,9, 26 11.073.758 (8.104.040)
(31.518.582) (23.521.536)

16,17 (807.857) (856.653)
(4.442.358) 24.303.254

12 (4.442.611) (1.411,054)
12 253 154.308
22 - 25.560.000

L E
BAGIMASTZ DENETIM VE
YMM AS



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Devamu: Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2019 31.12.2018
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 37.094.875 (1.934.740)
Finansal bor¢lardan kaynaklanan nakit girisleri/gikislart 5 47.941.884 10.263.472
Alinan faiz 22 30.152 367.990
Odenen faiz 23 (10.877.161) (12.566.202)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 326.078 (2.009.675)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.237.658 5,247.333
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 4 3.563.736 3.237.658

01.01.-31.12.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarihinde Yonetim Kurutu
tarafindan onaylanmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olugtururlar,




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31,12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.§. (“Penguen Gida” veya “Sirket”) 08.02.1988 tarihinde Bursa’da kurulmus olup,
150.000 m? arazi iizerinde 75.000 m? kapal: alan1 olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, tursu, salca ve
regel iriinlerinin iiretimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith olduu adres agagidaki gibidir:
Balkan Mahallesi

Miimin Gengoglu Cad. No:1

16240 Niliifer-Bursa

Bagh ortakhk

Penguen Pazarlama A.§. (“Bagh Ortaklik™), 01.03.2006 tarihinde her tiirla malin i¢ ve dig ticaretini yapmak,
ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurtiginde ve yurtdiginda her tirlii tasima iglerini yapmak iizere Bursa’da
kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdis: piyasa igin iirettigi iiriinlerin énemli bir kismi Penguen Pazarlama A.S.
tarafindan pazarlanmaktadir,

Yukarida adi gegen kuryluglar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket'in ana ortag1 Gengoglu
Holding A.S.’dir.

Grup’un 31.12.2019 tarihi itibarryla ¢aligan sayist toplam 175 kisi (31.12.2018 : 170) olup yogun sezonda alman
gecici tageron iggilerle birlikte 700 - 750 kigiye ulagmaktadir.

Ilisikteki 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar, baglh ortaklik Penguen Pazarlama A.S.’nin
finansal tablolarmm tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle konsolide olarak
hazirtanmigtir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Iligikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri H-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya 1liskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
(“TMS”) esas alinmgtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmnin gerekli olmadigini ilan
etmigtir. Grup’un konsolide finansal tablolar: bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Grup muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannm hazirlanmasinda, SPK ve KGK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig
tarafindan gikarilan Tekd{izen Hesap Plan: sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile
gosterilen yatrrm amagh gayrimenkuller ve maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar ile yine makul
degerleri ile taginan finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ye smiflapdirmalar yansitilarak
diizenlenmigtir.




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup 2013 yilinda sat-geri kirala anlagmasi kapsaminda geri kiraladigi arsasinin tizerinde bulunan fabrika binasi
ile diger yeraltn ve yeristli diizenlerini de, 28.02.2020 tarihi itibariyla sbz konusu gayrimenkulin Grup
miilkiyetine gegmesiyle, Subat 2020 tarihli gayrimenkul degerleme sirketi tarafmdan hazirlanan rapordaki
gergege uygun deger tutarlarmi esas almak suretiyle 31.12.2019 tarihinden itibaren “yeniden degerleme
modelini” benimsemistir. S6z konusu gayrimenkullere iliskin olugan deger artig1 ekli finansal durum tablosunda
Bzkaynaklarda yeniden degerleme ve $lgiim kazanglar: hesabinda gosterilmistir (Not 12).

Bunun haricinde dénem iginde degigtirilen veya degigtirilmesi planlanan muhasebe politikalar1 bulunmamakta
olup, tiim muhasebe politikalan énceki donemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir.

2.1.3 Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan Snemli
muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve
dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapitdig: dsnemde,
hem de ileriye yénelik olarak uygulanir.

2.1.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortakiik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagli Urtaklik’m agagidaki bliimlerde
belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarmi kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin
finansai tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar
gozetilerek Not 2.1.1°de belirtildigi gibi TMS ve TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir.

)] Bagh Ortaklik

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibanyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortaklik ve ortakltk orani agagida
gdsterilmistir:

Etkin Ortakhk Etkin Ortakhk

Oram (%) Orani (%)

31.12.2019 31.12.2018

Penguen Pazarlama A.S. o8 08

a) Bagh Ortakliklar, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolaylt olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkmm %50°den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkmmn %50°den fazlasim kullanma vetkisine sahip olmamakla bitlikte mali ve isletme
politikalar1 fizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve igletme politikatarmi Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugn sirketleri ifade eder.

Bagh Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolan, tam konsolidasyon yontemi kullamlarak konsolide edilmis
olup Sirket ve Baglh Ortakliklarnmn sahip oldugu paylarm kayith degieri, ilgili $zsermayeden mahsup
edilmektedir. Sirket ile Bagl Ortakhklari arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve Bagli Ortakhklan tarafindan elde bulundurulan baglh ortaklk
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve dénem karindan gikariimigtir.

b) Bagh Ortaklik, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan gikartilmaktadir.

Baglh Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin paylan
konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda sirasiyl
gosterilmektedir,




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net olarak
degerlendirme amaci olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine getirilmesinin e zamanh
olmasi durumlarinda net olarak gésterilirler.

2.1.6 Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 &nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gériildiiglinde yeniden
simflandirilir.

2.1.7 isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akist icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikilmliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasma gére
hazirlanmgtir.,

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Grup, KGK tarafindan yaymlanan ve 01.01.2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigstrr.

Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”- Negatif Tazminli Erken Odemem Ozellikleri; Bazi erken
ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slgiilebilmeleri i¢in TFRS 9 Finansal
Araglar’da kii¢iik degisiklikler yaymlanmastir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varliBi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi durumunda,
igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden Slgebilmektelerdir.

86z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde nemli etkisi bulunmamaktadir,

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 01.01.2019 tarihinde veya bu
tarihten senra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin $zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli igtirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarim, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
agikhiga kavugturmustur. S6z konusu degisiklifin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde Gnemli
etkisi bulunmamaktadir.

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrmmlar standardinda degisikliklerini
yaymnlamigtir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatrmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan igletmeler igin agikhk
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve I3 Ortakhklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamakiadir. Stz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece girketin Gzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlan kapsam diginda biraktigma agikhk
getirmektedir. isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak y6ntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklanindaki net yatirimin bir pargasmi olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere igtirak ve ig
ortakhiklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadar,

Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etki
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam))

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devamr)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”*; KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim
yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci
durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasimi gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki girketler igin muhasebelegtirme biiyiik Slgiide degigmemis olup faalivet kiralamasi ile
finansal kiralama arasmndaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gegecek olup 01.01.2019 ve sonrasmda baglayan yilhk hesap dénemleri igin gegerlidir. Kiracilar, bu standard:
kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin diigiik degerli
oldugu kiralamalara (Gmegin kigisel bilgisayarlar, baz: ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.
Kiralamanmn fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yikimliligiini o tarihte ddenmemis olan kira Sdemelerinin
bugiinkii degeri {izerinden Slger (kiralama yilikiimlilagii) ve aym tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varligini da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninm
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullamlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belitlenememesi durumunda, kiracinm alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanwr, Kiraci, kiralama yiikiimliiligii
iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varlifmin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir. Kiracmnin,
belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliligiinii yeniden olgmesi s6z konusudur (Srnegin
kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklife ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin veniden &lgiim etkisini
kullanim hakki varli1 fizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylagtirilmig geriye doniik yaklagim ile uygulamgtir, Grup, daha énce TMS 17 Kiralama
Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi’ni uygulayarak
kiralama olarak tanimladi) sézlesmelere bu Standardi uygulamay1 tercih etmistir, Bu sebeple Grup daha énce
TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tammlamadigi sézlegmelere bu Standard: uygulamistrr.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve diisik
degerli kiralamalar igin taninan kolaylastiric: uygulamalardan faydalanmigtir. Grup’un ofis ekipman kiralamalar
(kigisel bilgisayarlar, fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

Yeni muhasebe politikalarinin §zeti;
Asagida, Grup'un TFRS 16°y1 uygulamas: lizerine yeni muhasebe politikalar yer almaktadir.

Kullamim hakki varhklan

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sdzlegymesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(omegin, ilgili varligmn kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullannm hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diisikligli zararlart diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir. Kullanim hakki: varhifinmn maliyeti
asafidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiligiiniin ilk Slgiim tutart,

(b) kiralamanin fiilen basladign tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesivle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafmdan katlamlan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakk: varligmi, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararli mriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk: varhklan deger diigikligii degerlendirmesine tabidi REN

ETIM VE

BAGH
YMM A.S
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2.1.8 -Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimHiliigiing kiralamanin fiilen bagladig tarihte 6denmemis olan kira 8demelerinin bugiinkii degeri
fizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanm fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin Slgiimiine dahil edilen kira 8demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakk: i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte Sdenmemis
olan asagidaki Sdemelerden olugur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) Ilk 8lgiimii kiralamanm fiilen bagladifi tarihte bir endeks veya oran kullamilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeler,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyomunu kullanacagindan makul dlgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagh olmayan degisken kira Sdemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gergeklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama stiresinin kalan lismi igin revize edilmis iskonto oramim, kiralamadaki zimni faiz oranmnm
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildif tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yiikiimliligiini asagidaki sekilde dlger;

(a) Defter degerini, kira yildimliliigindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
{(b) Defter degerini, yapilan kira 8demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir depigiklik, 6zii itibariyle sabit kira Gdemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varli§1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas1 durumunda, finansal
kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden Slgiilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhfim diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satm
alma opsiyonu olmayan varliklar). Aym zamanda, diigiik degerli varliklarin muhasebelegtirilmesi muafivetini,
kira bedelinin diiglik degerli oldupu diigiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sdzlesmeleri ve diisiik degerli varliklarm kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yénteme gre
gider olarak kaydedilir.

TFRYK Yorum 23, “Vergi uygulamalarmdaki belirsizlikler”; Yorum, gelir vergisi uygulamalar1 konusunda
belirsizlikler olmas1 durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lglim
gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi uygulamalar1 konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi uygulamalarm: ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi uygulamalarmin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararni), vergi matrahmi, kullanilmamig vergi zararlarmm,
kullamlmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadar.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde énem]i bir etkisi olmamugstir.

EREN
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2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler; KGK Ocak 2019°da agagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS
Standartlar’nin 2015-2017 dénemine iliskin Yiflik Iyilestirmelerini yaymlamistar:

- TFRS 3 lsletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelegtirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol
Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir
girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelegtirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesine gerek olmadifina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degigiklikler, temettilere (kar dagitimni) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduduna bakilmaksizm kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Malivetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarm bulunmas: duerumunda, ilgili borcun girketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranmi belirlerken borglandig fonlarin bir pargast durumuna geldigine agikhik
getirmektedir.

86z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde nemli bir etkisi olmamistir,

TMS 19, “Cahganlara Saglanan Faydalar”, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme ile
ilgili iyilegtirmeler; asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi1 donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullanilmass.

* Gegmis dbnem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha énce finansal tablolara alinmarmsg olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara almmas:.

S6z konusu degisikligin Grup®un finansal durumu veya performansi tizerinde 8nemli bir etkisi olmamistir.

31.12.2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Grup, yeni uygulamaya girecek olan standartlarm finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tammmindaki degisiklikler; Haziran 2019°da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standartlarmda
degigiklikler yapmigtir. Bu degigikliklerin amaci, “Snemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek
ve tanimin belirli kisimlarini agiklifa kavusturmaktir, Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar
etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin dnemliliginin niteliine, biyiikliigiine
veya her ikisine bagh olacafim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar lizerindeki etkisinin énemliligini degerlendirmek ile viikiimliidiir.

Degigiklik, 01.01.2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin yygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — igletme tammi; KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan
igletme tanmmina iligkin degigiklikler yaymlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlegimi
olarak m1 yolksa bir varlik edinimi olarak mi1 muhasebelegtirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degigiklikler agapidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi;
- Piyasa katiimcilarmin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;
- Isletmelerin edinme siirecin SnemHi olup olmadigm degerlendirmesine yardime1 uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve giktilarin tanimlarmi sinrlandirmak; ve
Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 01.01.2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime1 sletmenin istirak veya I Ortakhifina Yaptifn Varhk Satiglar veya
Katkilar — Degisiklik; KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yamlan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin
muhasebelestimme ve Slglim, sunum ve aciklamay: kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS
17°yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden doBan yikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile
Slglimiinii hem de karmn hizmetlerin saglandifi donem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model
getirmektedir. TFRS 17, 01.01.2021 veya sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildif ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.19  Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikatar, agagida dzetlenmistir:
Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transter oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin igletmeye
akacagmin muhtemel clmasi ve gelir mtarmin giivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmusg
sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara ahnmaktadir.

Satiy karsihfnda nakit veya nakit benzerlerinin alindifn durumlarda, hasilat sz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislarn biiyiik Slgiide vadeli olarak ger¢eklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugilinkii deferine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satiy fiyatina
indirgeyen faiz oram kullanilir. Satig bedelinin nominal degeri ile bu gekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili donemiere yansitilmaktadir.

Hastlat olarak kayitlara alman tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
kargiligi, hasilat tutarimin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satislar, indirimler, iadeler ve ciro primleri diigitldiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olusmaktadr,

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, agagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasma gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasma gisre

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, d6niistirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarmn birim maliyeti, hareketli agirhkli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net
gergeklesebilir deger, igin normal akist iginde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1
gerceklestimek i¢in gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir,

iligkili taraflar

Bu konsolide finansal tablolanin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile istirakler iligkili taraflar olarak
kabul edilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varlklar, arsalar haricinde 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL’nin
31.12.2004 tarihindeki alim gliciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 01.01.2003
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme malivetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalicr deger diigiikkliglniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Grup, 31.12.2008 tarihinden baslayarak arsalar i¢in “yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Bu kapsamda
yapilan degerleme ¢aligmas: iizerinden ilig-beg y1llik araliklarla sifasiyla 28.12.2011, 31.12.2013, 19.01.2016 ve
28.02.2020 tarihlerinde bagimsiz gayrimenkul degerleme kurulugslan aldesarle

ve arsalarin makul degerinin tespitinde “emsal karalﬂa :

kullaniimagtir. I
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Maddi duran varhiklar (Devamr)

Grup 2013 yihnda Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapilan “sat-geri kirala” sdzlesmesi kapsaminda geri
kiralamis oldugu 2131 parsel no’lu arsasmin Grup’a devri igin gerekli iglemleri baglatris ve bu kapsamda
28.02.2020 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirtildigi tzere s6z konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine
gegmistir. Grup maddi duran varhklar hesabinda yer alan sdz konusu arsa, bina ve yeralti, yeriistii diizenlerine
iligkin olarak TMS 16’da belirtilen ydntemlerden yeniden degerleme modelini muhasebe politikas1 olarak
segmigtir. Gergege uygun degerin tespitine yonelik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
degerleme girketi tarafindan $ubat 2020 tarihi itibariyla hazirlanan giincel ekspertiz raporu esas ahnmigtir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degierleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda dzkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra, alacak
kaydedilmektedir. Yeniden degerlemeler makul deger kullanilarak bulunacak tutarmn kayith degerden dnemli
dlglide farkh olmasina neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla yapilmaktadir,

Amortisman, maddi duran varbklarin diizeltilmis degerleri Uzerinden faydahi dmiirleri fizerinden dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Séz konusu varliklann tahmin edilen faydah miirleri ortalamas:
agagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 3-50 y1l
Binalar 5-50 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-30 yil
Motorlu Araglar 2-18 yul
Dogeme ve Demirbaglar 2-20yil

Bir varligin kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varligm net satig fiyat: ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olamdir. Net satis fiyats, varlifmm makul degerinden satig1 gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin
diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinm bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarima artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlann kargilagtinlmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklann herhangi bir pargasim degistirmekten dofan giderler bakim onarmm maliyetleri ile
birlikte aktiflegtirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan dier harcamalar sz konusu varhgin gelecekteki ekonomik
faydasmi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasma gore gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir,

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmas:, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligt kriterlerine gére konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Bu gergevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi duran varhklarm maliyetine dahil
edilebilenler harig baglangig faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak konsolide finansal
tablolara alinmaktadir.

ERE

BAd ENETIM VE
YMM A.S
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklam, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarm
icermektedir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31.12.2004 tarihindeki alim
giictiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kahci deger diigiikliitiniin
indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varhklarmn tahmin edilen faydah 6miirleri ortalamas: asagidadir:

Yillar
Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15

Yabanc: para cinsinden islemler

Dénem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden iglemler, iglem tarihlerinde gegerli olan Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi alis kurlan Gzerinden gevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yitkiimliiliikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlan iizerinden ¢evrilmistir. Yabanc: para ile ifade edilen
parasal varlik ve ytlktimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur fark: gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablolarina yansitilmagtur.

Pay basina kazang

Hisse basma kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine béliinmesi ile
tespit edilir. Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arturabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
¢ikanlmiy hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullamlan agirhkh hisse adedi
ortalamasl, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasin: geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, kosultu varhk ve borglar

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yilkiimliliigiin bulunmasi, yiikiimlilag yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarm ¢ikismin
gergeklesme olasiifimin olmas: ve yiikiimliilik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelegtirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kogullu borglar olarak degerlendirilmektedir,

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasthigim doguran, planlanmamig veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda gésterilmeleri, higbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar
konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Kogullu varliklar, ekonomik faydalarin igletmeye girisleri olast ise konsolide finansal tablo dipnetlarmda
aciklanmaktadir.

Kogullu varlikiar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarim teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dtnemin konsolide finansal tablolarina
yansttilir. )
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem tazminati karsilign

Yiriirlitkteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramglar
disindaki sebeplerle istihdarm sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikiimliidir. Kidem
tazminat1 karsilifn, aktlieryal varsayimlar uyarinca tiim ¢aliganlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yilkiimliiliik tutarlarinin net bugtinkii degerine giire hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansitilmagtir.

Ticari alacak ve bor¢lar

Dogrudan bir bor¢luya/aliciya mal veya hizmet tedariki ile olugan Grup kaynakli ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmigtir. Belirtilmis bir fajz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin $nemsiz olmas1 durumunda fatura
tutaridan degerlendirilmistir.

Grup, ddenmesi gereken tutarlar: tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun séz konusu olmasi halinde
ticari alacaklar igin bir alacak risk kargih@: olugturulur. 86z konusu bu karsihigm tutar, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit giriglerinin, baglangigta olugan alacagmn orijinal etkin faiz oram esas
almarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak futarma karsilik aynlmasmi takiben, sipheli alacak tutarmin tamammm veya bir kisminm tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan giipheli alacak kargih@indan digiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Bor¢lanmalar ve bor¢lanma malivetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan iglem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyet degeri fizerinden belirtilir,
Islem masraflan diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansiilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring islemleri

Grup, ticari alacaklarmm bir béliimiinii faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlagmalar uyarinca,
ticari alacak ile ilgili tahsilat riskinin Grup’ta kaldig1 hallerde sz konusu ticari alacaklarmm faktoring girketi
tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilancoda varliklar altinda ticari alacaklar kalemi igerisinde
ve yilkimliilikler altinda faktoring borglar: olarak takip edilmekte ve kur degerlemesinde bilango tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi alig kuru esas alinmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zaran (izerindeki gelir vergisi yilklimliiligii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir,
Cari yi1l vergi yikkiimluligt, dénem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikimliliglini ve geemis yillardaki vergi yiikimliiligi ile ilgili diizeltme
kayitlarmi igermektedir,

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yéntemi kullamlarak, varlik ve yilkiimliihiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiirirlitkieki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibaryla gegerli bulunan vergi oranlan
kullamlir.

lama esaslan g¢ergevesinde

ﬁ;mr]etga dénemlerinde

Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1.1°de belirtilen finansal tag%!
hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gbre ve vergi kanunlargnafgdn eg]
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadar. BAG IZD
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yikimliluigi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanwken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartryla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yitkiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir haklin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varlklar ve
ertelenen vergi yitkiimlilliikleri, kargihikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Devlet tesvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikieri de dahil olmak tizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarm igletme tarafindan yerine getirilecefine ve tesvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustuunda finansal tablolara almir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarmin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugmasi
durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.

Sermaye, hisse senedi ihra¢ primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler fizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde,
birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz edilen hisselerinin
nominal tutari ile satis tutar1 arasidaki fark: temsil etmektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelegtirilen finansal varhklar/yiikiimliiliikler

Grup, elinde bulundurdugu vadeli ddviz alim s6zlesmelerini korunma muhasebesi kosullarim karsilamadiklar
icin makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varliklar/viikiimlikikler olarak
smiflandirmakta, dolayistyla makul degerleriyle muhasebelestirmekte ve séz konusu sdzlesmelerin makul deger
degigikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

Raporlama déineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindali tiim olaylar: kapsar.

Grup, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akislarimin raporlanmasi

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlari ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
igermektedir. Nakit akiy tablosunda, déneme iliskin komsolide nakit akiglan isletme, yatirun ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un vatim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirmmlar) kullandig ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

kaynaklarin geri Sdemelerini gdsterir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamr)
Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {firetiminde kullamlmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, Kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan gayrimenkuller “vatirim
amach gayrimenkuller” olarak smiflandinbr. Yatiim amagh gayrimenkuller gergefe uygun dejer ydntemi
kullanilarak finansal tablolara yansitiimaktadur,

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasma goire gosterilecek yatirim amach bir
gayrimenkule déniigmesi durumunda kullanimdaki degigikligin gergeklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varhklar” standard: uygulanir. TMS 16”ya gtire hesaplanmig olan gayrimenkulin defier degeri ile gergefe uygun
degeri arasmda transfer tarihinde meydana gelen farklilik TMS 16’ya gire yapilmig bir yeniden degerleme gibi
igleme tabi tutulur ve degerleme farklar1 6zkaynaklar ile iligkilendirilir,

Yatirm amagh gayrimenkullerin gergefe uygun deBerinin belirlenmesi, konuyla ilgili SPK tarafindan
yetkilendirilmig, lisansli ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalan tarafindan
yapilmaktadir, Sonraki dénemlerde, yatinm amagh gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olugtugu dénemde kér veya zarar ile iligkilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varhiklarn ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kulflanilmasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup ydnetiminin mevout olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yikiimliiliiklerin
kayitl degerinde 6nemli dijzelimelere neden olabilecek tahmin ve varsayunlar agagida belirtilmistir;

{a) Maddi varhklar ve maddi olmayan duran varhiklar faydah émiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar harig) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger
dugtikligi dugnldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi variiklarin faydah émiirleri
baz almarak doZrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali dmiirler yonetimin en iyi
tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gzden gegirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(b) Karsihklar

Kargiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirica bir yiikiimliiligin
mevcut bulunmasi ve bu yiikiimHiliig yerine getirmek amaciyla gelecege ydnelik bir kaynak ¢ikiginin muhtemel
oldugu, ayrica ddenecek miktarin giivenilir bir gekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

{c) Kullanilabilir vergi zararlar:

31.12.2019 tarihi itibaniyla Grup Yo6netimi birikmig devreden vergi zararlanmin zaman asimina ugramasindan
once vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayacag ile ilgili yaptiga bes yillik projeksiyonlar
gergevesinde faydalanabilecegini diigiindiigll devreden vergi zararlan igin 4.628.693 TL tutarinda ertelenmis
vergi varhg hesaplamistir (31.12.2018 : 4.924.920 TL).

(d} Yatirim amach gayrimenkuller
Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Biyfksehir Belediyesi'nin 21.02.2013 giin ve 184 sayilh karari ile
onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarini yatirim amacl gayrimenkuller
olarak smiflandirmistir. 19.01.2016 tarihinde yapilan en giincel degerleme caligmasina gére 31.12.2015 tarihi
itibarryla Grup’un aktifinde yer alan yatmm amagh gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmigtir. Bu
tarihten 31.12.2019 tarihine kadar olan siirede gerceklestirilen gayrimenkul satig islemleri sonrasmda 31.12.2019
tarihi itibarryla Grup aktifinde kalan yatirim amac¢l gayrimenkullerin 28.02.2020 tarihli giincel degerleme
raporuna gore toplam deferi 11.905.000 TL’dir (31.12.2018 : 5.405.000 TL). Soz konusu giincel degerleme
raporundaki degerler esas almarak hesaplanan 6.500.000 TL tutarindaki 17&11\’]@: veya zarar
tablosunda yatrim faaliyetlerinden gelirler hesabi iginde gﬁsterilmiggjh 1l
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PENGUEN GIDA SANAYJ A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.11 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yaymlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Grup ydnetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina gore
hazirlanmasi ve dilriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Grup yénetimi, cari ve Snceki doneme ait finansal
tablolar ile énemli muhasebe politikalarmmn ozeti ve dipnotlarm TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip
sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik Szellikleri, iiretim siiregleri, mugterilerin risklerine gore
smiflandirilmas: ve driinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi,
Grup’un farkl: faaliyetleri iceren ayri boliimler halinde yonetilmesi verine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolay1, Grup’un operasyonlan tek bir faaliyet bsliimii olarak kabul edilmekte ve
Grup’un faalivet sonuclan, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarm tespiti ve faaliyetlerin performanslarinm
incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2019 31.12.2018

Kasa 16.878 17.580
Banka

- Vadesiz mevduat 3.546.858 3.220.078

Toplam 3.563.736 3.237.658

31.12.2019 tarihi itibartyla Grup’un finansal borglarnm teminati olarak blokeli mevduat tutar: 2.000.000 TL dir
(31.12.2018: 3.000.000 TL).

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31.12,2019 31.12.2018
Kisa vadeli banka kredileri 84.953.541 49 853.627
Kisa vadeli bor¢lanmalar 84.953.541 49.853.627
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlan 15.261.173 13.898.882
Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlar 7.774.334 10.231.713
Uzun vadeli kullanim hakk: (faaliyet kiralamasi) borglarmm kisa
vadeli kisimlan 140.736 --
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlan 23.176.243 24.130.595
Uzun vadeli banka kredileri 10.785.695 16.459.295
Uzun vadeli finansal kiralama borglan 1.564.903 6.709.481
Uzun vadeli kulianim hakki (faaliyet kiralamas1) borglari (Not 11) 3.144.755 -
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15.495.353 23.168.776
Finansal borglar toplami 123.625.137 97.152.998

EREN |
BAGIINSIZ DEMETIM VE
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

i. Banka kredileri

31.12.2019 31.12.2018
Yilhk Yilhk

ortalama ortalama

etkin faiz etkin faiz
Kisa vadeli krediler orani (%) TL oram (%) TL
EURO kxediler 3,66 70.663.025 4,58 41.356.997
TL krediler 10,88 14.290.516 30,21 8.496.630
Toplam 84.953.541 49.853.627
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi
EURQO krediler 2,29 13.948.200 2,04 12.038.248
TL krediler 13,80 1.312.973 14,40 1.860.634
Toplam 15.261.173 13.898.882
Uzun vadeli krediler
EURO krediler 2,29 8.733.104 2,04 12.695.357
TL krediler 13,80 2.052.591 14,40 3.763.938
Toplam 10.785.693 16.459.295

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla kredilerin kayith degeri yaklagik olarak makul degerine esittir.

Banka kredileri igin verilen teminatlar Not 15°te agiklanmigtir.

ii. Finansal kiralama borg¢lar:

31.12.2019 31.12.2018
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
ddemesi Faiz  yiikiimliiliik ddemesi Faiz yiikiimliiliik
Bir vildan Jisa vadeli kisim
2019 - - - 11443262 (1.211.549) 10.231.713
2020 8.157.132 (382.798) 7.774.334 -
Bir yildan uzun vadeli kisin
2020 - 6.968.152 (258.671) 6.709.481
2021 1.161.009 {61.774) 1,099.235 - - -
2022 474.766 (9.098) 465.668 -
Toplam 9.792.907 {453.670) 9.339.237 18.411.414 (1.470.220) 16.941.194
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Alicilar 17.892.444 23.236.191
Alman gekler 2.257.709 1.741.461

20.150.153 24.977.652
Tahakkuk etmemis finansman geliri (~) (118.533) (244.071)
Siipheli alacaklar kargiligi (-) {4.413.446) (3.972.899)
Toplam 15.618.174 20.760.682

Siipheli alacak kargihklarmin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem bagi-1 Ocak 3.972.899 3.706.333
Dénem igindeki artig 440,547 266.566
Dinem Sonu 4.413.446 3.972.899

Ticari alacaklarin vadesi ortalama 1 - 3 ay arasindadir (31.12.2018: 1 - 3,5 ay) ve 31.12.2019 tarihinde yillik
ortalama %10,52 (TL), (31.12.2018: %24,66) oran1 kullanilarak iskonto edilmigtir.

Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2019 31.12.2018
Saticilar 9.733.032 4.025.843
Verilen gekler 31.045.607 16.915.180

40.778.639 20.941.023
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (456.871) (508.694)
Toplam 40.321.768 20.432.329

Ticari borglarm vadesi ortalama 1 - 3 ay arasindadir (31.12.2018: 1 — 3,5 ay) ve 31.12.2019 tarihinde yillik
ortalama %10,50 (TL), (31.12.2018; %24,65) oranlar kullanilarak iskonto edilmistir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Verilen depozito ve teminatlar 1.246.622 710.142
Indirimli oran KDV alacagi 3.976.137 3.104.373
Toplam 5.222.759 3.814.515

Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Qdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 374.239 313.251
Personele 6denecek licretler 980.246 688.098
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 336.467 266.235
Toplam 1.690.952 1.267.584

NOT 8 - STOKLAR

i1k madde ve malzeme 14.097.062 13.665.553
Yari mamuller 49.104.333 20.788.896
Mamuller 21.615.698 13.935.363
Deger distikligt karsilig1 () (301.292) (176.878)
Toplam 84.515.801 48.212.934

31.12.2019 tarihi itibariyla stoklardaki artigin temel nedeni migterilerden alinan sipariglerden kaynaklanan
miktarsal artig ve dénem igindeki hammadde, ig¢ilik ve enerji giderlerindeki artiglar nedeniyle bitim fiyatlardaki
artiglardan kaynaklanmaktadir.

Deger diiglikltiglt karsiliginin donem icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2019 2018

Dénem bagi itibariyla (176.878) {176.878)

Cari dénemde ayrilan deger diigtikliigt kargilig (124.414) --

Dinem sonu itibariyla (301.292) (176.878)
ETiM VE
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2019 31.12.2018
Verilen is avanslan 2.448.387 1.993.146
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 1.019.762 1.007.028
Gelecek aylara ait diger giderler 875.152 115.671
Toplam 4.343.301 3.115.845

Ertelenmig Gelirler

Gelecek aylara ait ertelenmig gelirler (¥) 9.820.144 5.492.074
Gelecek yillara ait ertelenmis gelirler (*¥) - 1.199.466
Toplam 9.820.144 6.691.540

(*) 31.12.2019 tarihi itibar1yla gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin 8.620.683 TL (31.12.2018: 3.435.854 TL)
tutarindaki kismu sevkiyati yapilmamig baglantih satiglardan ve 1.199.461 TL (31.12.2018: 2.056.220 TL)
tutarmdaki kismi Sat-Geri Al sdzlesmesine istinaden elde edilen ertelenmis gelirin kisa vadeli kismindan
olusmaktadir,

(**) Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.$. imzalamgs oldugu Sat-Geri Al stzlegmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarini 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralamigtir. Grup satip geri kiralamig oldupu arsalara iligkin toplam 14.393.546 TL kar elde
etmigtir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2013 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sozlegme siiresince (7 y1l) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacakiir. Elde edilen karin 31.12.2019
tarihinde sona eren domeme iligkin 2.056.220 TL (31.12.2018: 2.056.220 TL) tutarndaki kismi yatirm
faaliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmigtir (Not 21). Sat-Geri Al sdzlesmesine istinaden dogrusal
hesaplama yGntemine gGre hesaplanan kalan 1.199.461 TL (31.12.2018 : 2.056.220 TL) tutarindaki ertenmis
gelir gelecek aylara ait gelirler (31.12.2018: geri kalan 1.199.466 TL ise gelecek yillara ait gelirler) igerisinde
gosterilmigtir.

E .
BAGAMSTZ DENETIM VE
YMM A.$
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Makul defer

01.01.2019 Cikis Girig  degigimleri 31.12,2019
Arsalar 5.405.000 - -~ 6.500.000 11.905.000
Net defter deferi 5.405.000 6.500.000 11.905.000

Makul defer

01.01.2018 Cikis Girig degisimleri 31.12.2018
Arsalar 30.965.000 (25.560.000) -- -- 5.405.000
Net defter deferi 30.965.000 {25.560.000) - - 5.405.000

31.12.2019 tarihi itibariyla yatinm amagli arsalar 28.02.2020 tarihinde yapilan giincel degerleme raporu esas
almmak suretiyle 11.905.000 TL olarak belirlenmistir. 6.500.000 TL tutarindaki deger artis1 cari donem kar veya
zarar tablosunda yatiim faaliyetlerinden gelirler hesabma kaydedilmistir.

Yatmm amagh gayrimenkullerinin gergeSe uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki
birikime sahip ve yatirim amagl gayrimenkullerinin simif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bafmsiz
degerleme firmas: tarafindan yapilan 28.02.2020 tarihli degerleme raporuna dayanmaktadir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin gercege uygun degerinin bulunmasinda meveut pazarda benzer 6zellikler tagiyan ve satisa arz
edilmis olan gayrimenkullerin satiga arz bedelleri, degerleme konusu parselin 8lgiimil, imar durumu, terk
miktarlari, parsel tizerinde bulunan yapilarin kullanim amaglan, alanlan, yaslar1 dikkate alinarak taginmazlar igin
“Emsal Karsilagtirma Yontemi” ile “Maliyet Yéntemi” birlikte kullanilmigtir,

2018 hesap déneminde yatirim amach gayrimenkullerdeki ¢ikiglar Niliifer, Karagalihk ve Armutlu’daki toplam 8
parsel arsamn fi¢lincii taraflara satigindan olugmaktadir (Not 22).

NOT 11 - KULLANIM HAKXKI VARLIKLARI

TFRS 16 kapsaminda

ilk kez kayitlara alinan
Maliyet 01.01.2019 Kullanim haklar: Girisler 31.12.2019
Binalar - 213.204 - 213.204
Motorlu araglar -- 4.988.258 - 4.988.258
-- 5.201.462 - 5.201.462

Birikmis itfa paylar (-)

Binalar - -- 13.686 13.686
Motorlu araglar - - 1.880.279 1.880.279
- -= 1.893.965 1.893.965
Net defter degeri 3.307.497




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi ig¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler agapidaki gibidir:

Yeniden
Degerleme
Yeniden Oncesi
Deferleme Birikmis
ve Olgiim  Amortisman
Malivet 01.01.2019 Girigler Cikislar  Kazanclar1 Netlestirmesi  Transfer  31.12.2019
Arsalar (*) 50.000.000 - — 119.597.983 169.597.983
Yeralt: ve yeriisti
diizenleri (*) 3.015914 28.152 - L796.590  (2.919.763) e 1.920.893
Binalar (*) 1.363.962 146.524 ~  44.400.225 (429.587) —~  45481.124
Makina ve teghizat 60.259.618 3.875.054 - -- ~  64.134.672
Motorlu araglar 423.086 97.332 - - (83.678) 436.740
Dégeme ve demirbaglar 7.095.498 234.086 (4.762) -- - 7.324.822
Diger maddi duran
varliklar 3.425.717 67.854  (390.161) -- 83.678 3.187.088
125.583.795 4,449,002  (394.923) 165.794.798  (3.349.350) - 292.083.322
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yerlistit
diizenleri (2.860.409) (59.354) - - 2.919.763 - --
Binalar (353.235) (76.352) -- -- 429.587 -
Makina ve techizat (50.138.146)  (1.807.834) - - - (51.945.980)
Motorlu araglar (409.031) (32.362) - - 83.678 (357.715)
Ddseme ve demirbaglar (5.743.756) (277.066) 4.509 - «  (6.016.313)
Diger maddi duran
varliklar (2.966.032) {120.886) 390.161 - (83.678)  (2.780.435)
{62.470.609)  (2.373.854) 394.670 - 3.349.350 —  (61.100.443)
Net defter deferi 63.113.186 230.982.879

(*): Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.§. ile imzalamig oldugu Sat-Geri Al sbzlesmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarii 50.000.000 TL’ye satmig ve finansal kiralama
szlesmesi ile geri kiralamgtir. Subat 2020 itibariyla s6z konusu “sat-geri kirala” sdzlegmesi kapsaminda geri
kiralammig oldugu 2131 parsel no'lu arsasmin Grup’a devri igin gerekli iglemleri baglatilmig ve bu kapsamda
28.02.2020 tarihli dzel durum agiklamasmnda belirtildigi lizere séz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine
gegmigtir. Grup maddi duran varliklar hesabinda yer alan s6z konusu arsa, bina ve yeralti, yeriistii diizenlerine
iligkin olarak TMS 16°da belirtilen y&ntemlerden yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak
segmistir. Gergege uygun degerin tespitine ydnelik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
degerleme girketi tarafindan Subat 2020 tarihi itibartyla hazirlanan giincel ekspertiz raporu esas alnarak olusan
deferleme farklan 31.12.2019 tarihli ekli diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir. 31.12.2019 tarihi
itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme metodu ile gosterilen arsa, bina ve yeralty,
yeriistii diizenlerinin deferi toplam 217.000.000 TL dir. ERE .
ETIM VE
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PENGUEN GIDA SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2018 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda
gerceklesen hareketler agapidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2018 Girigler Cikislar 31.12.2018
Arsalar 50.000.000 - -- 50.000.000
Yeralti ve yeriistii dilzenleri 2.997.742 18.172 - 3.015914
Binalar 1.208.852 155.110 - 1.363.962
Makine, tesis ve cihazlar 59.539.143 720.475 - 60.259.618
Motorlu araglar 423.086 161.018 (161.018) 423.086
Déseme ve demirbaglar 6.821.646 273852 e 7.095.498
Diger maddi duran varliklar 3.375.044 50.673 - 3.425.717
124.365.513 1.379.300 {161.018) 125.583.795
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.781.254) (79.155) - (2.860.409)
Binalar (286.027) (67.208) = (353.235)
Makine, tesis ve cihazlar (48.475.361) (1.662.785) - (50.138.146)
Motorlu araglar (397.310) (18.431) 6.710 (409.031)
Dogeme ve demirbaglar (5.474.516) (269.240) -- (5.743.756)
Diger maddi duran varliklar {2.801.516) (164.516) - (2.966.032)
(60.215.984) {2.261.335) 6.710 (62.470.609)
Net defter deperi 64.149.529 63.113.186

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile kullanim hakki varliklarinin amortisman giderinin 2.178.278 TL’lik
kismn  31.12.2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamh gelir tablosunda satilan
malir maliyeti (01.01. - 31.12.2018: 11.927.127 TL), 2.089.541 TL’si faaliyet giderleri (01.01. - 31.12.2018:
214,125 TL.) icerisinde gdsterilmigtir.

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar icin 01.12,2008 tarihinde
degerleme galigmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden baglayarak, binalar,
yeraltt ve yeriistii diizenleri igin de 31.12.2019 tarihinden baslayarak, “Yeniden degerleme modelini”
benimsemigtir. 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde arsalar, binalar ve yeralt,
yeriistii diizenleri igin yeniden degerleme ve Glgiim kazang/(kayiplari) hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla - 12.947.069
Satigt yapilan arsalara iliskin ¢ikislar - (12.947.069)
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki artis 165.794.798 -
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu- Ertelenmis vergi etkisi (18.237.428)

Ddnem sonu itibariyla

. 14;;;57370 -
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PENGUEN GIDA SANAYI A.§. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Finansal kiralama

31.12.2019 tarihi itibariyla Grup’un Deniz Finansal Kiralama A.S$., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal
Kiralama A.§. ile yapmis oldugu makine ve techizat kiralama stzlesme detaylar asagidaki gibidir:

31.12,2019

31.12.2018

Birikmig
Maliyet Amortisman {-)

Birikmis
Maliyet Amortisman (-)

Makina ve techizat 18.993.280 (9.667.113) 15.994.974 {(8.585.887)
Arsa (¥) 50.000.000 -- 50.000.000
Toplam 68.993.280 (9.667.113) 65.994.974 (8.585.887)

Kiralanan varliklar iizerindeki amortismanin donem iginde giderlesen kismu 1.081.226 TL’dir (01.01.-

31.12,2018: 984.391 TL).

(*): Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.$. ile imzalamis oldugu Sat-Geri Al sdzlegmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim 50.000.000 TL’ye satmg ve finansal kiralama
sdzlesmesi ile geri kiralamugtir. Subat 2020 itibanyla stz konusu “sat-geri kirala™ sdzlesmesi kapsamida geri
kiralami oldugu 2131 parsel no’lu arsasinin Grup’a devri igin gerekli iglemleri baglatilmis ve bu kapsamda
28.02.2020 tarihli bzel durum agiklamasinda belirtildigi iizere sz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine

gecmigtir,

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2019 Girisler Cikaglar Transfer 31.12.2019

Haklar 79.195 -- -- (57.754) 21.441

Diger maddi olmayan duran varliklar 088.060 - -~ 57.754 1.045.814
1.067.255 - - - 1.067.255

Birikmis itfa paylan (-)

Haklar (79.195) (934) - 60.945 (19.184)

Diger maddi olmayan duran varliklar (978.057) (13.831) -- 5.590 (986.298)

(1.057.252) (14.765)

- 66.535  (1.005.482)

Net defter deferi

10.003

61.773

itfa paylar1 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleyinde satiglarin maliyetine dahil

edilmigtir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 01.01.2018 Girigler Cikaglar 31.12,2018
Haklar 79.195 -- - 79.195
Diger maddi olmayan duran varhiklar 966.060 22.000 -~ 988.060

1.045.255 22.000 -- 1.067.255

Birikmiyg itfa paylar: (-}

Haklar (79.195) -- - (79.195)
Diger maddi olmayan duran varhiklar (966.060) (11.997) B (978.057)

(1.045.255) (11.997) - (1.057.252)
Net defter deferi - 10.003

NOT 14- DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal {iriinlerde ihracat iadesi yardimlarma iligkin 2005/1 sayili
teblif cercevesinde, ihracatgilara yurtdisi satiglariyla orantith ihracat iadesi Gdenmektedir. Grup, 01.01.-
31.12.2019 dbnemi ihracatma iligkin olarak toplam 2.369.445 TL tutarinda tarmmsal {iriinlerde ihracat iadesi hak
etmigtir (01.01.- 31.12.2018: 2.652.590 TL).

Ayrica Grup Tarimsal Urimlerde Thracat ladesi Yardmnlarma iliskin 2016/1 sayih Sozlesmeli Tarim Karar
gergevesinde 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap déneminde ihracat baglantih sézlesmeli ekim iglemi olarak
toplam 546.655 TL (01.01.- 31.12.2018: 773.728 TL) tutarmda prim haketmistir.

31.12.2019 tarihi itibariyla navlun tarimsal iiriinlerde ihracat iadesi ve sdzlesmeli ekim primi alacag toplam
2.009.663 TL (31.12.2018: 2.617.429 TL)y dir (Not 17).

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU YARLIK VE BORCLAR

a) 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklama
agafidaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmig olup 31.12.2019 itibariyla devam etmekte olan gesithi davalar ile ilgili, Grup’un
261.608 TL (31.12.2018: 280.282 TL) tutarmda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili kargilik ayrilmigtir (Not 17).

31.12.2019 tarihi itibartyla miisterilerden alacaklara iligkin davalar devam etmektedir. Bu davalara iligkin
Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar diigitlditkten sonra kalan tutar olan 4.413.446 TL’nin
(31.12.2018: 3.972.899 TL) tutarmnda karsilik ayrilmigtir (Not 6).

EREN

BAGIMSIZ ETiM VE

2
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam?)

b) Verilen teminatlar:

Grup’un 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla, teminat / rehin

ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin

tablolan asagidalki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
A, Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRI’ler 54.040.542 48.286.072
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI lerin toplam tutari Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin ytinitiilmesi amaciyla diger
3 kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler Yoktur Yoktur
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i, Ana ortaklik lehine vermis oldugu TR’ ler toplamm Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami Yoktur Yokiur
iii.  C kapsamina girmeyen 3 kigiler lehine vermis oldugu
TRI’ler toplam1 Yoktur Yoktur
31.12.2019
Para birimi Yabanci para tutar TL
Bloke mevduat TL - 2.000.000
Verilen teminat mektuplari TL 1.445.682
Verilen kira depozitolan TL - 2.100
Gayrimenkul lizerindeki ipotek TL = 20.000.000
Gayrimenkul iizerindeki ipotek (¥) EUR 4.600.000 30.592.760
Toplam 54.040.542
31.12.2018
Para birimi Yabanci para tutar TL
Bloke mevduat TL 3.000.000
Verilen teminat mektuplart T -- 1.555.272
Verilen kira depozitolari TL - 2.000
Gayrimenkul iizerindeki ipotek TL -- 16.000.000
Gayrimenkul dizerindeki ipotek (*) EUR 4.600.000 27.728.800
Toplam 48.286.072

(*): Not 26°’da belirtildigi tizere 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibartyla Grup’un kullanmmg oldugu banka
kredilerinin teminat1 olarak iligkili taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar iizerinde bulunan

ipotek tutarmdan olugmaktadir.

B Sl

ERE

ETiM VE

YMM|A.S
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR {Devanmui)
¢) Alinan teminat mektuplar:

Alacaklara karsilik olarak alman teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018
Teminat mektuplar 3.725.000 4.265.000
Teminat senetleri (¥) 2.750.000 2.750.000
Ipotek (*) 2.250.000 2.250.000
Toplam 8.725.00 9.265.000

(*): 31.12.2019 tarihi itibariyla alman teminat senetleri ve ipotek tutarmnin toplam 3.250.000 TL’lik kismu stipheli
alacak karsili: ayrilmis olan bir miigteriden alinan teminatlardan olugmaktadir,

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli Karsiliklar

31.12.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsilifi 3.527.922 2.714.934
Toplam 3.527.922 2.714.934

Tiirk I Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmug olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadmnlarda 20} yilm delduran ve emekliligini kazanan (kadmlar icin 58 yaginda, erkekler i¢in 60
yaginda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati Sdemekle mikelleftir. Odenecek
tazminat her hizmet yil igin bir aylk maag kadardir ve bu tutar 31.12.2019 tarihi itibarryla 6.379,86 TL
(31.12.2018: 5.434,42 TL) ile smirlandinlmigtir. Kidem tazminati karsilif yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart bulunmamaktadir. Kidem tazminati kargiligi ¢aliganlarm emekliligi
halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkil degerinin asagida agiklanan aktiier ngoriiler
dogrultusunda tahmin edilmesiyle hesaplanir. Standart, Grup’un kidem tazminati kargihgini tahmin etmek igin
aktiieryal degerleme yOntemlerinin gelistirilmesini Sngdérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasmda
agagida yer alan aktiier Sngdriiler kullanilmugtir:

31.12.2019 31.12.2018
Iskonto oram1 (%) 5,53 4,98
Emeklilik olasihigina iliskin oran (%) 98,67 98,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bédylece, uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden afindirilmg gergek orani gdsterir.
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsithinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir;

2019 2018
Dénem basi 2.714.934 2.518.719
Cari ddnem hizmet maliyeti 1.038471 576.873
Odemeler (730.909) (773.186)
Aktiieryal kayip / (kazanglari) 505.426 392.528
Diénem sonu 3.527.922 2.714.934

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde tanimlanmig fayda planlar: yeniden 8lgiim
kazang/(kayiplar) hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2018

1 Ocak itibartyla {1.313.167) (1.006.995)
Ddénem igi ilaveler (505.426) (392.528)
Ertelenmis vergi etkisi 111.194 86.356
Dénem sonu itibarryla (1.707.399) {1.313.167)
NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger dénen varhkiar 31.12.2019 31.12,2018
Katma deger vergisi (“KDV™) alacaklari 15.626.392 11.343.934
Thracat tegvik primi ve sézlesmeli ekim primi alacaklari (Not 14) 2.009.663 2617429
Personele verilen ig avanslan 21.080 35.581
Diger 252.170 136.624
Toplam 17.909.305 14.133.568
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kullanilmamig izin yiikimHhiligii 473.812 358952
Dava kargiliklar1 (Not 14) 261.608 280.282
Alman avanslar 1.467.780 172.201
Toplam 2.203.200 811.435

ERE
B ENETIM VE
YMM A.S
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (**TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri arasindaki hissedarlari ve sermaye igindeki paylar agagndaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gengoglu Holding A.S. 40,82 22.694.968 40,82 22.694.968
Turhan Gengoglu 8,94 4.973.049 8,94 4.973.049
Orhan Umit Gengoglu 8,94 4.973.049 8,94 4.973.049
Diger 41,29 22.958.934 41,29 22.958.934
Toplam 100,00 55.600.000 100,00 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi fark1 23.412.213 23.412.213
Toplam Gdenmis sermaye 79.012.213 79.012.213

Sermaye enflasyon diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmig toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade eder.
31.12.2019 itibartyla nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (31.12.2018: 5.560.000.000) adet hisse senedi
meveuttur. 07.03.2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alman karar ile Grup’un kayitl: sermaye
tavaninin 200.000.000 TL ye ¢ikanimasima karar verilmigtir.

Grup’un sermayesini temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar: Sermayeyi olugturan hisse
senetlerinin halka arz edilen kismi1 B grubu, kalan grup ise A grubu olarak kabul edilmistir. Yénetim ve denetim
kurulu iiyelerinin yaridan fazlas1 A grubu hissedarlarm belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
se¢ilmektedir.

07.03.2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda sermayeyi olugturan A grubu paylardan toplam
23.723.360 TL’st B grubu paylara doniigtiiriilmesine karar verilmig olup degisiklik sonras1 gikanlmig sermayeyi
temsilen ihrag edilen paylarn dagilimi asagidaki gibidir;

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Tiirii Miktari
A 1.248.598 Hamiline 124,859.791
B 54.351.402 Hamiline 5.435.140.209
Toplam 55.600.000 5.560.000,000

N
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Grup*un 6denmig sermayesinin %20’sine ulagilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 8denmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmig sermayenin %50’ sini gegmedigi
siitece sadece zararlan netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Yukarida bahis gecen tutarlarm Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmg Yedckler” igerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir.

Grup’un 31.12.2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 110.959 TL’ dir (31.12.2018;

110.959 TL).

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutar ile satis tutan arasindaki farka temsil
etmektedir. 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibartyla hisse senedi ihra¢ primleri 1.119.850 TL dir (31.12.2018:

1.119.850 TL).

NOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

¢1.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Yurtici satiglar 103.607.850 106.809.390

Yurtdigi satiglar 78.833.932 81.695.530

Diger gelirler 3.186.548 3.596.552

Briit satislar 185.628.330 192.101.472

Eksi: Indirimler (9.254.908) (8.966.260)

Net satislar 176.373.422 183.135,212

Satiglarin maliyeti (-) (152.814.001) {151.376.402)

Briit esas faaliyet kan 23.559.421 31.758.810
NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Satislarin maliyeti 152.814.601 151.376.402

Pazarlama giderleri 9.540.955 9.280.041

Genel yonetim giderleri } 12.859.368 8.918.769

Toplam B 175.214.324 169.575.212

SIZ DENETIM VE

YMM A.S
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Birim - Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devam1)

01.01.- 01.01.-

Pazarlama giderleri 31.12.2019 31.12.2018
Personel Giderleri 3.047.361 2.878.140
Nakliye Giderleri 3.861.816 4.091.934
Raf Elemam, Aktivite, Urtin Katilim, vb. Hizmet Giderleri 1.243.711 957.459
Kidem Tazminat: Karsihg1 106.814 61.081
Damgmanhk Giderleri 308.073 254.445
Reklam Giderleri 121.585 118.213
Akaryakit Giderleri 150.272 157.856
Seyahat Giderleri 103.005 79.055
Haberlegsme Giderleri 17.493 15.297
Bina ve Tastt Kira Giderleri (*) 118.176 450.303
Diger 462.649 216.258
Toplam 9.540.955 9.280.041
Genel yonetim giderleri

Personel Giderleri 6.502.910 4.670.353
Hizmet Giderleri 399.193 317.666
Milsavirlik ve Denetim Giderleri 399514 331.602
Sigorta Giderleri 471.715 454,742
Vergi Resim Harg Giderleri 356.879 321.708
Bakim Onarm Giderleri 282.257 134.946
Temsil ve Agirlama Giderleri 178.388 149.398
Amortisman Giderleri (*) 2.147.387 227.333
Kidem Tazminat: Karsihg: 237.365 125.555
Akaryakit Gideri 302.196 228.393
Seyahat Giderleri 338.057 154.531
Mahkeme, Noter ve Avukatlik Giderleri 204.126 279.310
Haberlesme Giderleri 67.177 64.021
Naklive ve Kargo Giderleri 28.928 29.474
Bilgi Islem Giderleri 30.561 22.233
Tagit Kira Giderleri (*) 108.648 750.916
Diger 804.067 656.588
Toplam 12.859.368 8.918.769
(*): Bina ve tagit kira giderlerindeki diiglis ve amortisman giderlerindeki artig 31.12.2019 tarihinde sona eren
dénem itibartyla uygulanan “TFRS 16- Kiralama Isl i Standard1” uygulamasmdan kaynaklanmaktadir (Not
11).

TiM VE



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIiDERLER

01.01.- 01.01.-
Diger gelirler 31.12.2019 31.12.2018
Vadeli ahmlara iligkin finansman geliri 512.653 540.689
Kira gelirleri 506.492 297.089
SGK tegvik prim geliri 177.438 214.350
Konusu kalmayan dava kargiliklari 18.675 -
Indirimli oran KDV diizeltmesi - 265.422
Diger 57.475 178.292
Toplam 1.272.733 1.495.842
Diger giderler
Ticari faaliyetlerden kur fark: giderleri 317.917 1.704.914
Vadeli satiglara iliskin finansman gideri 418.763 614.425
Siipheli alacak karsilig1 440.547 266.566
Aleyhe agilan dava kargilig: -- 52.488
Stok imha giderleri 124.414 236.139
Komisyon giderleri 109.171 -
Diger 100.894 376.188
Toplam 1.511.706 3.250.720

NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2019  31.12.2018
Sat-geri kirala isleminden kaynaklanan gelir 2.056.220 2.056.221
Yatirim amagh gayrimenkul makul deger artis1 (Not 10) 6.500.000 --
Yatrmm amagh gayrimenkul satig kari -- 7.726.500
Diger maddi duran varhik satig kari 72.926 -
Mevduat faiz gelirleri 30.152 367.990
Toplam 8.659.298 10.150.711
Yatirim faalivetlerinden giderler
Maddi duran varlik satig kar / -- 9.754

| eren /.
Toplam RA% ZD dTlM VE - 9.754
A.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31,12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman gelirleri 31.12.2019 31.12.2018
Kur farki gelirleri 10.141.172 21.795.302
Toplam 10.141.172 21.795.302
Finansman giderleri
Kur fark: giderleri 16.637.709 35.532.157
Faiz ve vade farki giderleri 0.356.711 11.095.068
Teminat mektubu komisyonu ve
diger finansman giderleri 1.744.565 1.920.259
Toplam 27.738.985 48.547.484

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tirk vergi mevzuaty, ana ortakhik olan $irket’in Bagh Ortaklifim konsolide ettigi finansal tablolar {izerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi
kargiliklar, tam konsolidasyon kapsamina aliman tiim girketler i¢in ayr ayri hesaplanmigtir.

Titrkiye’de kurumlar vergisi oram 2019 yili igin %22 (2018: %22) dir.

Sirketler iicer aylik mali karlari tizerinden %22 (31.12.2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aymn 14 iincli giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamma kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir Mahsuba ragmen odenmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

5520 Sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklarn kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmm satismdan dogan
kazanglarm %75°lik kasmu ile aym siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarn satigmdan dogan kazanglarm %50°lik
kismi kurumlar vergisinden istisnadir,

Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina yansitilmig
vergi tutarlan agagida Szetlenmigtir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (7.332) (22.789)

Ertelenen vergi (gideri)/geliri (320.885) 5.541.285
| eren/

Toplam vergi (gideri) /geliri ¢ ETIM \(528.217) 5.518.496

MAS
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER} DAHIL) -
Devami

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinin Not 2°de belirtilen mali tablolarm
hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S8z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Not
2’de belirtilen mali tablolarm hazirlanma ilkeleri ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesine yol agar.

Grup ertelenmig gelir vergisi varhik ve yiikiimliliikklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasmdaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢tkan gegici farklarm etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yilrlirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsamimda 2018, 2019 ve 2020
yillan igin kurumlar vergisi oram %20°den %22’'ye ¢ikarilmigtir. 86z konusu kanun kapsaminda, 31.03.2019
taribli finansal tablolarda miiteakip dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna
gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yitkiimliiliikleri igin uygulanan oran %22’dir (31.12.2018: %22).
31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi varlik ve
yiikiimhiliklerinin yiiriirlilkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhiklarn /
Toplam gecici farklar (yiikiimliiliiklerj)

31.12.2019 31.12.2018  31.12.2019  31.12.2018

Yatinm amagh gayrimenkullerin makul deger

farki (7.218.035) (447.277) (793.984) (49.200)
Arsa ve binalarin yeniden degerleme artislart (165.794.798) —~  (18.237.428) -
Maddi, maddi clmayan duran varliklarm kayith

degerleri ile vergi matrahlar: arasindaki net fark ~ (5.310.527) (5.497.531)  (1.168.316)  (1.209.457)

Kidem tazminati kargilig 3.527.922 2.714.934 776.143 597.285
Satiglarin dénemsellik diizeltmesi 3.729.644 1.593.740 820.522 350.623
Kullanilmamuig izin kargilig 473.812 358.952 104.239 78.969
Dava kargilig1 261.608 280.283 57.554 61.662
Kredi faiz tahakkuku 7.363 74.324 1.620 16.351
Stok diizeltmesi 999,658 875.244 219.925 192.554
Stipheli alacak karsiligy 1.619.066 1.178.519 356.195 259.274
Devreden mali zararlar 21.039.514 22.386.000 4.628.693 4,924.920
Kullanim hakk: varliklarna iligkin diizeltme (22.006) -- (4.841) -
Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri (20.204.569)  (1.258.657)
Ertelenen vergi varliklar 6.989.287 6.490.494
Ertelenen vergi varhfy/(yiikitmliliigi) , net (13.215.282) 5.231.837

(*): 2018 hesap déneminde Grup gelecekte elde edilecek mali karm ertelenen vergi varhgmnin kazamimasma
imkan vermesinin muhtemel oldugu dilsiincesiyle, dnceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varhgim kayitlarina yansitmayt uygun gérmiis ve onceki donemlerde ertelenmis vergi hesabinda yer almayan
devreden mali zararlar igin 2018 hesap dneminde mali kar elde edilmis olmas1 nedeniyle 31.12.2018 tarihi
itibariyle Grup’un toplam 47.127.795 TL tutarindaki devreden mali zararlarmin 22.386.000 TL tutarindaki
tahmini kullanilabilir kismi fizerinden her hesap doneminde yeniden gdzden gegirilmek iizere ertelenmig vergi
varlig1 hesaplanmistir. EREN

iMs1Z DEMETIM VE
VRM A.S
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER| DAHIL) -
Devami

Ertelenen vergi varliklanmin/(yikiimliiliiklerinin} hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Diénem bag 5.231.837 (395.804)
Ozkaynaklara yansitilan (18.126.234) 86.356
Dénem kar/zararina yansitilan (320.885) 5.541.285
Diénem sonu (13.215.282) 5.231.837

NOT 25 — PAY BASINA (KAYIP)YKAZANC

Hisse bagma esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararmn) ¢ikarilmis hisselerin agirhkli ortalama adedine
béliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Ana girket hissedarlarina ait d6nem kar / (zarar1) (8.347.054) 711.031

Cikarlmig adi hisselerin agirhikh ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000
Nominal degeri 0,01 TL {1 KR) olan hisse basima

kazanc/(kayip} (Kr iizerinden) (0,1501) 0,0128

NOT 26 - iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

i) 31.12,2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacak ve borglar:

Iliskili taraflara borglar

Ortaklar 31.12.2019 31.12.2018
Gengoglu Holding A.S. 8.276.440 3.131.559
Turhan Gengoglu 550.000 -
Orhan Umit Gengogla 550.000 -
iliskili taraflara borglar 9.376.440 3.131.559

ii) 01.01.-31.12.2019 ve 01.01.-31.12.2018 hesap dénemlerinde iligkili taraflara yapilan dnemli satiglar ve
iliskili taraflardan yapilan énemli alumlar:

Yoktur (01.01.-31.12.2018: Yoktur).

iif) 01.01.-31.12.2019 ve 01.01.-31.12.2018 hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemler ve
ilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-31.12.2019 déneminde Gengoglu Holding A.$.’ye olan ticari olmayan borca iliskin tahakkuk eden toplam
224.273 TL (01.01.-31.12.2018: 603.052 TL) tutarinda finansman gideri bulunmaktadr.

iv) 01.01.-31.12.2019 ve 01.01.-31.12.2018 hesap dénemlerinde iligkjli
ilgili difer gelir ve giderler:

taraflarla yapilan $nemli islemler ve

Yoktur (01.01.-31.12.2018: Yoktur).

39 DENETIM VE YMM A.S.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - iLiSKIiLi TARAF ACTKLLAMALARI (Devami)

v) lligkili taraflar lehine Grup tarafindan verilen teminatlar:

Yoktur (31.12.2018: Yoktur).

vi) Iliskili taraflarin Grup lehine vermis oldugu teminatlar:

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla Grup’un kullanmig oldugu banka kredilerinin teminati olarak iligkili
taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar iizerinde toplam 30.592.760 TL (4.600.000 EUR
karsilig1) (31.12.2018 : 27.728.800 TL (4.600.000 EUR kargihig1)) tutarinda ipotek bulunmaktadr.

vii) Temettii geliri:

Yoktur (01.01.-31.12.2018: Yoktur).

viii) Ust diizey ybneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel miidir ve genel miidiir yardimeilarindan olugmakta olup bu yoneticilere saglanan
faydalar agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli faydalar 1.762.456 1.288.824
Diger uzun vadeli faydalar 290.008 192.301
Toplam 2.052.464 1.481.125

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk yGnetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur
riski ve faiz oram riskini igerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin
degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yopunlagmaktadir. Finansal risk yonetimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
gergevesinde yaritiillmektedir.

i} Yabaneci para (doviz) kuru riski

Grup, déviz cinsinden borglu veya alacakll bulunulan meblaglarm Tirk Lirasi’na gevrilmesinden dolay: kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadw. Soz konusu diviz kuru riski, yabanci para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. AsaZidaki tablo 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Grup’un yabanci para pozisyonu riskini Gzetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarn ve
borglarm kayith tutarlar: agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Vartiklar 5.203.547 6.532.363
Yiikimlitikler () (104.321.500) (70.137.118)
Net yabanci para pozisyenu (99.117.953) (63.604.755)
_ 31.12.2019 31.12.2018

Toplam Ihracat ERE . 78.339.821 81.612.413
Toplam ithalat BAGIMSIZ BENETIMVE | 476 406 267.054

Toplam Déviz Yiikimliligiinim Hedge Edi AS x .
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PENGUEN GIDA SANAY1 A.S. VE BAGLI ORT. AKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Diiviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranm deger | paranin deger | paranin defer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’’min TL karsisinda %10 deZismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhk/yiikiim]iiliigii (437.433) 437.433 (437.433) 437.433
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} -- -- -- --
3- ABD Dolan: Net Etki (1+2) (437.433) 437.433 {437.433) 437.433
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliligt (9.474.704) 9.474.704 | (9.474.704) 9.474.704
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.474.704) 9.474.704 |  (9.474.704) 9.474.704
Diger doviz kurlarimn TL karsismda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/ylildimlGligi 342 (342) 342 (342)
8- Diger dbviz kuru riskinden korunan kisim {-) - -- - -
9- Difier Diviz Varhklar: Net Etki (7+8) 342 (342) 342 (342)
TOPLAM (3+6+9) (9.911.795) 9.911.795| (9.911.795) 9.911,795
Diviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31.12.2018 )
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranimn deger | paranin deger | paranin deger | paramin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsismmda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhk/yiikiimlaligii (102.903) 102.903 (102.903) 102.903
2~ ABD Dolari riskinden korunan kismm (~) - -- -- -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (162.963) 102.903 (102.903) 102.963
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/ylkiimliliigil (6.257.879) 6.257.879| (6.257.879) 6.257.879
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.257.879) 6.257.879 | (6.257.879) 6.257.879
Difer diviz kurlarinm TL Kkarsisinda ortalama % 10 defismesi halinde:
7- Diger déviz net varlik/yiikiimlilogii 306 (306) 306 (306)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) -~ -- - -
9- Diger Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 306 (306) 306 (306)
TOPLAM (3+6+9) (6.360.476) 6.360.476 | (6.360.476) 6.360.476
REN/
BAGI TiM VE
MM A.S
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin nzas1 dahilindeki bir iglemde, bir finansal aracin ahm
satimmm yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmas1 durumunda kote edilmig piyasa fiyat1 makul degeri en iyi
bigimde yansatir.

Grup, finansal araglarin tahmim makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecepi degerlerin gistergesi olamaz.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan mantikli yéntem ve varsayimlar asafidaki gibidir:
Finansal varhklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tagian degerlerine yaklagtig
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gésterilmektedir.

Ticari ve diper alacaklarn ilgili siipheli alacak kargiliklan ile birlikte, tagman degerlerinin makul degerlerini
gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Déviz cinsinden olan yiikiimliiliikler ve krediler bilanco tarihinde gegerli kurlardan gevrilir ve bundan dolay: makul
bedelleri tasman degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayith degerlerinin tahakkuk etmig faizleri ile birlikte
makul degerlerine yaklagti1 tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglar, makul degerlerine yaklagik degerler iizerinden gdsterilmigtir.
Vadeli diviz iglemleri

Grup’un finansman béliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalnan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gercege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akmm riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kargi finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman tiirev {iriin
niteligindeki finansal araglardan vadeli déviz iglem sdzlegsmelerini kullanmaktadir,

Grup’un 31,12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibanyla vadeli déviz islemi bulunmamaktadr.
NOT 29- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un 26.02.2020 tarihli 6zel durum agiklamasmda agiklandify fizere Grup ile Deniz Finansal Kiralama A.S.
arasmdaki 31.01.2020 tarihli revize “sat-geri kirala” sozlesmesinin sonlandmilmasmin temini igin gerekli son
Odeme 26.02.2020 tarihinde Grup tarafindan gerceklegtirilmis olup, sozlesmeye konu 2131 parsel no'lu arsanin
Grup’a devri igin gerekli iglemler baslatiimigtir. Bu kapsamda 28.02.2020 tarihli 6zel durum agiklamasinda séz
konusu arsa ve fabrika binasmdan olugan gayrimenkuliin Grup miilkiyetine gegmis oldugn belirtilmigtir.
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