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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1)  Géris

Is Portfoy Hedef Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri deg@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortstmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hukimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun
olarak tim &nemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagdimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
bagimsiz denetim kanitlannin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdaga ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig strece isletmenin slrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislk icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérigiimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yariitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yilksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul éigtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhslk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli
snemli bir yanhishg! tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolintin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un srekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimlGllikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yaritip sonuclandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst oung Global Limited

6 Mart 2020
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hedef Serbest Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar, Tlrk Liras) (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

Baginsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.972.256 2577914
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 8.770.196 2.050.742
Ters Repo Alacaklari 5 390.124.139 -
Takas Alacaklan 5 - 207.644
Finansal Varliklar 6 315.674.906 318.542.665
Toplam Varhklar (A) 720.541.497  323.378.965
YukimialGkler
Diger Borglar 5 (37.372) (480.200)
lligkili Taraflara Borglar 4 (474.690) (255.650)
Toplam Yiikiimldiikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B) (512.062) (735.850)
Toplam Degeri/Net Variik Dederi (A-B) 720.029.435  322,643.115

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Hedef Serbest Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 67.894.821 69.534.750
Temettl Gelirleri 11 - 236.153
Finansal Varlik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 14.319.767 (35.815.747)
Finansal Varlik ve Yikimiiliklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar {15.104.897) 40.590.541
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 472.215 12.023.165
Esas Faaliyet Gelirleri 67.581.906 86.568.862
Yénetim Ucretler 4,13 (3.152.753) (5.845.026)
Saklama Ucretleri (209.416) (379.931)
Denetim Ucretleri (5.343) (5.061)
Kurul Ucretleri (60.038) (122.945)
Komisyon ve diger igslem {icretleri 7 (409.185) (210.416)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7,12 (16.556) (10.824)
Esas Faaliyet Giderleri (3.853.291) (6.574.203)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 63.728.615 79.994.659
Finansman Giderleri 3.416.037 5.541.957
Net Dénem Kari/Zaran (A) 60.312.578 74.452,702
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 60.312.578 74.452.702

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

()



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Porttoy Hedef Serbest Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Dedjeri Dedigim Tablosu
(TGm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmig

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Dedgeri/Net Varitk Dederi (Dénem Bagi) 322.643.115 666.614.169
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 60.312.578 74.452.702
Katilma Pay! [hrag Tutart (+) 644.185.746 218.633.604
Katiima Payi lade Tutar (-) (307.112.004) (637.057.360)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 2] 720.029.435 322.643.115

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Hedef Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2019 2018

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (333.679.400) 167.955.858
Net Dénem KarifZarari 60,312,578 74.452.702

Net Dénem KarvZarari Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler

Dedjer Dilglkiugi/ptali ile lgili Diizeltmeler

Karsihklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dlizeltmeler 11
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirm Farklar ile ligili

Dazeltmeler

Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile ligili

Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

dedisim

Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla llgili

Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettl

Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleti

Diger Nakit Girigleri/Gikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanei Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit

Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(52.789.924)

(67.894.821)

15.104.897
(409.096.875)

(6.719.454)
(389.916.495)
(223.788)
(12.237.138)

(401.574.221)

67.894.821

337.073.742
644.185.746
(307.112.004)

3.394.342

3.394.342
2,577.914
5.972.256

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolann ayrnimaz bir pargasidir.
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(110.361.444)

(69.770.903)

(40.590.541)
134.093.697

(595.932)
13.578.309
(60.823.038)
181.034.358

98.184.955
236.153
69.534.750

(418.423.756)
218.633.604
(637.057.360)

{250.467.898)

(250.467.898)
253.045.812
2.577.914



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Hedef Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Is Portféy Hedef Serbest Fon (“Fon veya "Sirket”), fondur.

Fon, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve
Fon igtlzOk hiklmlerine gdre ydnetiimek Uzere nitelikli yatinmecilardan katilma paylan kargihgr
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabtina, riskin daditiimasi ve inangh milkivet esaslanna
gdre sermaye piyasas! araglarndan olugan portfdyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulumun
13 Ekim 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305-01-01-934 sayili izni ile “ls Yatirim Menkul Dederler A.S
Kaldiragh Hisse Serbest Yatinm Fonu” kurulmustur. Bu fonun unvan Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 29
Kasim 2013 tarih ve 12233903-1087 sayili izni ile “Is Yatinm Menkul Degerler A.S Trademaster Serbest
Yatinm Fonu” olarak degistirilmigtir.

SPK'nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01-308 Sayil izni ile kurucusu Is Yatirm Menku!
Degerler A.S olan Trademaster Serbest Yatinm Fonu, Is Poriféy Yénetimi A.S.'yve devrolmustur. Fonun
invani SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portféy Hedef Serbest Fon” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ {stanbul

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portidy Hedef Serbest Feon

31 Aralik 2019 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin acgiktayici dipnotlar
{Ttm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gGsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 19390 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 19928 tarihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimtanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumlufuk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlarn ve porifdy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portidyierinde yer
alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamustir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinianan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kuruiu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (/1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazitamaktadir. Finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisgiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, ge¢is hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmanin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standarttar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsoclide finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartian ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve perfermansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmigtir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢tklayici dipnotlar
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilan¢oya alinmastni gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylk olglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik dederli oldudu kiralamalara (8rnegdin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladidi tarinte kiraci, kira yukimitligini o
tarihte ddenmemig olan kira ddemelerinin buglinkl dederi (izerinden diger {(kiralama yikimlillGaga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakk) varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullarularak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracimin
alternatif bor¢lanma faiz oramini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlGlagu tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varli§inin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimlGld§unt yeniden &lgmesi séz
konusudur (6rnedin Kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belitli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kirac), kiralama
yUkimldlidinan yeniden Slgim etkisini kullanim hakk) varlii (zerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda degisikliklerini
yayimlamigtir. S6z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakliindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlan kapsamamaktadir. Stz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdi§i yatinmlar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelegtirmedidi ve 6z( itibari ile ilgili igtirak ve i ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yattnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

(10)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devarm)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklhik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas! durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn ofarak dederlendirip degerlendirmedigini;
{b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu

varsayimlart;
(c) igletmenin vergilendirilebilir karini {vergi zaranim), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,

kullamilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2012'da asafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Ytllik lyilestirmelerini yayintamigtir:

- TFRS 3 [gletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degigiklikler bir
sirketin misgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolliinli elde etmesi sonucu,
iigili igletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylanini yeniden olgmesi gerektijine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, iigili isletmede kontrol ncesi sahip oldudu paylanni
yeniden dlgmesine gerek olmadifiina agiklik getirmektedir,

(11)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temettllere {(kar daditirm) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetieri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramini belirlerken borglandigi
fonlann bir pargas! durumuna geldi§ine agikhk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillk hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli hir etkisi olmamigtir.

Planda Yapilan Deidisiklik, Kigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK QOcak 2019de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlarmistir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kicliime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilllk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glncel
aktleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degdisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmamusgtir,

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 8 Degisiklik)

Bazi erken édenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa ediimis maliyetinden éigltebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 2'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varh§t, ger¢ede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansttilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

dlgebilmekielerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

(b) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henutz
yirirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standant ve yorumlarin yirarlade
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igtetmenin istirak veya [s Ortakligina Yaptigh Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina badlh olarak degistiriimek
iizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini sfiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Séz konusu degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

(12)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standarch

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhassbe standarch olan TFRS 17'yi yayimlamugtir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dodan yukdmlUllklerin gincel bilango deferleri ile dlgiminl hem de karin hizmetlerin
saglandid dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. 86z konusu degigiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi zerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tan!mlna‘ iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m! muhasebelestirilecedini belifemeye yardimet olmaktadir.

Deglglkllkler asagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimierin netfegtirilmesi;

- Piyasa katthmeilaririn eksik unsurlfar tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinimast;

- lIsletmelerin edinme sdirecin énemii olup olmadi§int dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi:

- Isletmenin ve giktilarin tarimiarint sinirlandirmak; ve

- Istede bagh bir gercede uygun deder konsanirasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan willik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans Uzerinde etkist olmayacaktir.

Onemliligin Tantimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlannda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tammini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin beliri
kisimlarim  ag¢iklia kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilidinin niteligine,
bityikiligiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullaniidifinda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile

yikimladir.,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir., Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
dederlendirmekiedir,

(13)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Dedigiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarfhten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizere TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, Hzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hilkiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. .

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK]) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayintanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler - Yiikiml{iliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir, 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
bzere yapilan bu degigiklikler yikimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
agliklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikier ve Hatalar” e gére geriye déniik ofarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degderlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildiyi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

dedisiklik yapilimamistir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolanin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida &zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden Glgalir.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varl k ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satlmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydninde delil bulunan belidi finansal
araclardan olusan bir pertféylin pargasi olan varltklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen ddnemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagll menkul kiymetlerin gergefe uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yitkimllliklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar’ da yansttilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimliliklere
fliskin gergeklegmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergcede uygun deder farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk y&énetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gercede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére dederlendirilen bir portfdylin pargas! olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarnindan gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan olarak siruflanan varliklardir
(yénetim kuruluna ve icra kuruiu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte dédemelere sahip clan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

degerlenirler.
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikimilulikler ite diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikamlillikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir. '

Gercefje Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda olgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan eide edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkimluliklerin gergege uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri kullantmigtir:

1)} Dederleme guninde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithgi igin
bekleyen kapanig seans) fiyatlan veya kapants seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
aduelhikh ortalama fiyati ile dider gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yitkimlUkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, ézdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fivatiar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katilimcilan farafindan ¢ogunlukla kuflanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan di§er yontemler

Finansal varhklarda deger disiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deder diigiiklugune ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varligin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtkiiga zaran olusur. Itfa edilmis de§erinden gésterilen
finansal varliklar icin deder dig(klidin tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki dederi ile defter degeri
arasindaki farktr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerii ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemier,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar zerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlik ve yakamllikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile él¢ulen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan Kkur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlegtirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptirm gliciine sahip
olunmast ve sbz konusu varlik ve ylkimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niystinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri almlarim éngdren anlagsmalar cergevesinde satilmis olan menkul krymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “"Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféyterde siniflandinimakta ve ait
oldugu poriféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “"Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi'ne
adre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar: /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimisg
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginu degderi (alig bedeli ve satig glinine kadar olusan deg@er artig veya
azaliglan toplami) dzerinden fgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélunmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile sabig glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlart hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanfarak “Gergeklesen deger artiglar/azahslan”
hesaplanina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yik{mliliklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlar! da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya é6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ulcreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlilk milyonda 5,5+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin yuzbinde 54BSMV, hisse senedi iglemleri igin onbinde
4+BSMV, VIOP islemleri igin giinlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli)

islemleri igin yizbinde 2.952+BSMV ve borsa para piyasasi (7 ginden uzun vadeli) islemleri igin
milyonda 3.2" gin sayisi+BSMV, oraninda aracilik komisyon lcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénermdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm aragiarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu taribie finansal tablolara yansitiimaktadir.
Y&énetim dcreti

Ydnetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik %1'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saylll yasa
ile yaptlan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlan (borsa yatinm fonlan ite konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan danhil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklanimin portfdy isletmeciligi kazanglar zerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamidliik
olarak degerlendiriimektedir. Katilima paylar Fon'un net varlik degeri Gzerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glinlinde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyle yaptlrr.,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullarilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme gliniinde borsada olusan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanrg seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullaniir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinfindeki i¢ verim oranr ile degerlenir.

iil) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
ahnarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esasiar gercevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemie dederlenir.
vi) () ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazli
karara baglanir. '

vii) (vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir,

(19)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portioy Hedef Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarimin zeti (devami)

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimlilukler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carptmasi surstiyle
degetrlenir,

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayistna balinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazidanmas, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gOsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimtanirtar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yikimiGliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tfirevlere yatinm vapmak
amaciyla tek faaliyet bdllimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolay:siyla tiim &nemli faaliyet kararlari For’u tek bir balim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, Itigkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kuruimug olan s Portfdy Yénetimi A.S.dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemierin detaylar agagida agiklanmisgtir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 22.641 13.412
Diger hazir dederier — T. Is Bankas! A.S. 665.827 457.268
Toplam 688.468 470.680

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

lligkili tarafa borglar

Yonetim tcretleri — I Portféy Yonetimi A.S. 263.818 242.777
Yonetim ticretleri — T. |s Bankasi A.S. 199.237 16
Yonetim licretleri — Is Yatinm Menkul Dederier A.S. 11.6835 13.357
Toplam 474.690 255.650

Migkili taraf fle yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yonetim Ucretleri — g Portfdy Yonetimi A.S. 2.663.091 5.260.578

Yénetim Gcretleri — T.Ig Bankasi A.S, 359.576 12.348

Yonetim ticretleri — lg Yatinm Menkul Degerler A.S. 130.086 572.100

Toplam 3.152.753 5.845.026
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. I Bankasi A.S. 1.350 12.220.165

Toplam 1.350 12.220.165

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 688.468 470.680
Borsa Para Piyasasi 5.283.788 2.107.234
Vadeli Mevduat . .
Toplam 5.972.256 2.577.914

BPP
Faiz orani Vade Tutar
10,85% 31.12.2019 270,081
10,85% 23.12.2019 5.013.707
5.283.788

(21)




is Porttdy Yonetimi A.S.
Is Porifoy Hedef Serbest Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 390.124.139 TL Ters Repo alacag: bulunmaktadir. (31.12.2018 -

Bulunmamaktadir)

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 2.592 2.051
Menkul Kiymet Deger DiistkIagi Kargiign - 457.465
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
Saklama Komisyonlar 25.5652 14.338
Repo Komisyon Giderleri 4,505 2.749
BPP Komisyon Gideri 1.837 65
Toplam 37.372 480.200

6. Finansal Yatinmilar

31 Aralik 2018 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan Makul Kawyth
finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 2 7 7
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 276.448.711 285.372.001 285.372.001
Tarev Araglar (Forward) (646.313) (1.832.790) (1.832.790)
Yatiim Fonlar 14.460.013 21.071.833  21.071.833
Ozel Sektdr Kira Sertifikalan 9.700.000 11.063.855 11.063.855
Toplam 299.962.413 315.674.906  315.674.906
31 Arahk 2018

Gergede uygun deger farl: kar veya zarara yansitilan Makul Kawyith
finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 19 19 19
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 267.113.587 273.896.410 273.896.410
Tarev Araglar 892,392 4.401.345 4,401.345
Yatirnm Fonlari 19.899.048 23.407.025 23,407.025

23.550.000 30.623.819  30.623.819
Topiam 311.455.046 332.328.618 332.328.618
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7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detay) agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri {1.056) (854)
Tescil Ve llan Gidereri (5.417) (3.297)
Noter Harg Tasdik Giderleri - (89)
Lisans Giderleri (5.664) (2.479)
EFT Giderleri (4.118) {1.682)
KYD Benchmark Giderleri - (2.423)
Diger {(301) -
Toplam (16.556) {10.824)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu {2.423) (4.988)
Borglanma Senetleri Komisyonu {5.916) (7.032}
Ters Repo ve Repo Komisyonu {(287.638) (59.263)
Kira Sertifikalar Komisyonu - (1.000)
BPP Komisyonu {7.001) (15.575)
VIOP Komisyonu (106.207) (122.559)
Toplam (409.185) {210.416)
8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikamliligan bulunmas, yikimlGiiga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gikisinin - muhtemel oimasi ve yikimldllk tutan konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutanin yeterince giivenilir olarak olglilemedigi ve yikimliligiin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmastnin muhtemel olmadidi durumlarda sz konusu yikiamliilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un VIOP iglemleri igin 8.770.196 TL nakit teminati bulunmaktadir (31
Arabk 2018 - 2.050.742 TL).
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsteriimistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dedgeri / Net varlik defierinde artig / azals

Asagida Fon'un cari dénem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik degerinin detay veriimistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 720.029.435 322.643.115
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 24.991.769.542 13.707.678.865
Birim pay degeri (TL) 0,028811 0,023537

31 Aralik 2019 31 Aralhik 2018
Adet Adet

13.707.678.865 32.744.275.485
23.381.506.077 10.500.571.629
{12.097.415.400) {29.537.168.249)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayis!
Dénem iginde geri alinan kattima belgesi sayist

24.991.769.542 13.707.678.865

Toplam

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi
mutabakati

Deferleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Arallk 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 720.029.435 TL {31 Araltk 2018 — 322.643.115 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temetti Gelirleri - 236.153
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 43.035.424 65.945.136
Ters Repo Faiz Gelirleri 6.456.379 261.335
Kira Sertifikalan Gelirleri 17.306.433
VIOP Nema 547.402 642.209
BPP Faiz Gelirleri 549.183 -
67.894.821 69.770.903
Finansal Varlik ve Yiikimidlikiere lliskin Gergceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlar/zararlan 2 (44.889)
Borglanma senetleri satis karlan/zararian 13.124.829 (52.605.501)
Yatinm fonlar satis karlar/zararlar 4.304.775 -
VIOP sézlesme kapama karlarn/zararlart - 3.704.990
Diger menkul degerler satis karlar/zararlan - (21.502.000)
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglan/azaliglan (49.793) (157.760)
Kira sertifikalan gergeklesen deder artiglan/azalislart (8.221.066) -
Barglanma senetleri gergeklesen deger artiglari/azaligtan (611.479) 34.567.423
VIOP gergeklegen deder artiglan/azahglar (663.160) -
Mevduat hesabi gergeklegen deder artiglan/azaliglan 6.435.659 222,000
14.319.767 (35.815.747)
82.214.588 33.955,156

Toplam

(24)
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12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'da esas faaliyetlerden diger gelirler 472.215 TL'dir. (31 Aralik 2018 - 12.023.165). 16.556
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, EFT
Gideri ve KYD Benchmark Giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2018 — 10.824 TL)

13. Yénetim iicretleri

31 Aralk 2019 tarihi itibariyle yénetim Gcreti gideri 3.152.753 TL (31 Aralik 2018- 5.845.026)'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doénemi itibariyle finansman giderleri 3.416.037 TL'dir.
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018; 5.541.957 TL).

15. Kur degisiminin etkileri
Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arahk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
cergevesinde hazirlanmistir.

17. Tiwrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla forward ve futures islemlerinden olusan tiirev finansal araglarin
bakiyesi 70.122.940 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 7.130.595 TL)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin deerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda ginlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portidy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizugdiinde belirlenen y&ntemler uygulanmis clup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oran! islemleri mevzuata, igtiizilk ve izahnamede
belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmekiedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arallk 2019 ve 2018 taribleri itibariyie fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmakiadir. Fon’un faize duyarling! finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin
gercede uygun dederlerinde olacak dedigikli§i igermektedir.

(25)
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varlitklar

11.063.855

35.025.165

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degigimin, diger btiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiye! etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

5%

553.193

1.751.258

-5%

{553.193)

(1.751.258)

Degdigken faizli finansal araclar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

304.611.044

449.404.686

Faiz artigi/(azalis)

Kar zarar uzerindeki etkisi

Kar zarar lzerindeki etkisi

5%

15.230.552

14.865.172

-5%

(15.230.552)

{14.865.172)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2019

31 Aralikk 2018

Finansal Varliklar

7

18

Endeksteki degisim % - BIST 100

Kar zarar lUzerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

10%

7

-10%

(1}

1
(1)

Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
ABD
TL| Euro Dolan TL | Euro | ABD Dolar:
karsihigi
Nakit ve nakit benzerleri 665.827 15 126.080 457.268 15 86.587
Finansal variiklar 263.277.206 -1 52.397.610 | 279.931.008 - 52.397.610
Net yabanc para varlik / {ytikiiml{iliik)
pozisyonu 263.943.122 15 | 52.523.690 | 280,388.276 15 5§2.484.198
TL'ninilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varhk
| dederindeki dedisim {13.197.156) {1} | (2.626.185) | (14.019.414) (1] (2.624.210)
TL'min ilgili YP kargismda % 5 defer ‘
kazanmasi durumunda net varhk
ﬁgerindeki dedisim 13.187.156 1] 2.628.185 14.019.414 1 2.624.210
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
ytkamldltiklerin yerine getirimesinde zorianma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak glinlik nakit ¢tkrs riskine maruzdur. Fon'un politikasi varlikiarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
5.972.256 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2018 — 2.577.914 TL).

31 Aralik 2019

Sozlegme

" uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5wil 5 wyidan
S6zlegme uyarinca vadeler Defter gtlaglar toplam arasi
degeri {1+ 111141V kisa arasi (1) {If)  uzun ({IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (474.690) (474.690) (474.690) - - -
Diger borglar (37.372) (37.372)  (37.372) - - -
Tiirev
finansal yakimliiliikler
Tirev borglan - - - - - -
Toplam yitkiimliilak (512.062) {512.062) (512.062) - - -
31 Aralik 2018
Sozlegme
.. uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 15wl 5wyildan
Sozlegme uyarinca vadeler Defter gikiglar toplami arasi
degeri (1+H+H1+IV) kisa arasi (1) (I uzun (V)
Tiirev clmayan
finansal yiiktimldiltikler
Repo Borglan
lligkili Taraflara Borglar - - - - - -
Diger borglar (255.650) - (255.650) (255.650) - -
(480.200) - (480.200) {480.200) - -
Tiirev
finansal yitkkimliilikler
Tirev borglan (902.401) (902.401) (902.401) - -
{62.461.2

Toplam yiikiimlilitk

(62.461.289)

89)

(62.461.289)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan sézlesmeye bagh

vade analizinin gergek nakit

akiglarini

yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payr sahipleri katihm paylann daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin ger¢edie uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet iie yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerierini
yansittidi varsayllmsgtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yikimltliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dagiimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimltlikler, Slgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varlikiarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamldldkler, ilgili variik ya da yikamliligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degderlenmektedir.

o Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumitlikler, varlik ya da yukim!ilagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2019 |
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse senstleri 7 - - 7
Alm-satim amagli finansal varliktar — Oze! sektor
borglanma senetleri 285.372.001 - - 285.372.001
Alrm-satim amagh finansal varliklar — Tiirev araglar } (1.832.790) . (1.832.790)
Alim-satim amagh finansal varliklar - Yatinm fonlar 01.071.833 } ; 21.071.833
Alm-satim amagh finansal varliklar-Ozel sektér kira
sertifikalar - 11.063.855 - 11.063.855
Toplam finansal varliklar 306.443.841 9.231.065 -] 315.674.906
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar - Hisse senetleri 19 - - 19
Alm-satim amagl! finansal varlikiar — Ozel sektdr
borglanma senetleri 221.498.800 52.397.610 -|___273.896.410
Alim-satim amagh finansal varliklar — Tarev araglar 4.401.345 ) . 4.401.345
Alm-satim amagh finansal varliklar — Yatinm fonlar 23.407.025 - - 23.407.025
Toplam finansal varhiklar - 30.623.819 - 30.623.819

(30)
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

19. Nakit akas tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ig aydan
kisa clan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin aciklamalar dipnot 9'de agikianmigtir.

21. Finansal tablolan dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirianip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye ls Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden ylr(rlitkteki mevzuatin 6ngdrdidl sigorta Tirkiye |s Bankas! A.$. tarafindan
yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadr.
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is Portfoy Hedef Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portféy Hedef Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) htkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Hedef Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Iper Ekbul, SMMM /
_\rufmlu Denet¢i 7
. DENnw AF

N '
Lo Lt

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yonetim A.S.

is Portféy Hedef Serbest Fon (IYR)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varitk degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésteriimigtir.)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfdy Degeri 719.853.029,45 100% 99,98% 322.700.640,45 100% 100,02%
Hazir Dederler 688.467,57 100% 0,10% 470.680,15 100%  0,15%
Diger Hazir Degerler 665.826,86 96,71% 0,09% 457.268,38 97,15%  0,14%
Bankalar 22.640,71 3,29% 0,00% 13.411,77 2,85%  0,00%
Alacaklar - - - 207.644,03 100% 0,06%
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacakiar - - - - - -
Diger Alacaklar 0,00% - 0,00% 207.644,03 0,06%
Borglar §12.062,03 100% 0,07% 735.849,58 100% 0,23%
Diger Borglar 37.37229 7,30% 0,01% 480.199,30 65,26%  0,15%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kty Alim Borglan - - - - - -
Yonetim Ucreti 474.689,74 92,70% 0,07% 255.650,28 34,74%  0,08%
Fon Toplam Degeri 720.029.434,99 100 100,0% 322,643.115,05 100 100,0%
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