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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Gorls

is Portféy PY Kar Payr Odeyen Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin
6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis

bulunuyoruz.

Géragumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn!i tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hilkimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérugimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhiglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumliudur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir ba§imsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goristimuzi igeren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar

&nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu distnilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aglklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acitklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligskin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytrtlp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Gune Bﬁ:g;‘rmsmpenetum ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
é}‘hrm of B rost & Young Global Limited

ut, 3

"'{\“- ; LER® ) s
Alper Bkl "
Sorumlu Denetci

6 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portidy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslari 2018 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3905 24.140.663
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 - 747.917
Ters Repo Alacaklari 5 5.598.737 10.510.034
Biger Alacaklar 5 462 551 462.551
Finansal Varhiklar 6 - 113.574.557
Toplam Varhklar (A) 6.065.193 149.435.722
Yikimlullkler
Diger Borglar 5 (470.190) (907.249)
lligkili Taraflara Borglar 4 (1.371) (35.001)
Toplam YikiimlGlikler
(Toplam Dederi/Net Varlik Dederi Harig) (B) (471.561) (942.250)
5.593.632 148.493.472

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.S. i
Is Portféy PY Kar Payl Odeyen Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 20.852.133 15.057.468
Finansal Varlik ve Yikfimlilliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 17.396.193 12.371.943
Finansal Varlik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar {14.735.364) 3.997.606
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 375.331 2.368.133
Esas Faaliyet Gelirleri 23.888.253 33.795.150
Yonetim Ucretleri 4,13 (346.897) (460.400)
Saklama Ucretleri (31.648) (31.336)
Denetim Ucretleri (7.492) (3.744)
Kurul Ucretleri (30.989) (24.234)
Komisyon ve dider iglem Gcretleri 7 (128.759) (81.782)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7,12 {13.643) (12.304)
Esas Faaliyet Giderleri (559.428) (613.801)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 23.328.865 33.181.350
Net Dénem Kari/Zararn (A) 23.328.865 33.181.350

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 23.328.865 33.181.350

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfdy Yénetimi A.S, i
Is Porifoy PY Kar Payi Odeyen Dedgisken Ozel Fanu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Dedjeri Degdisim Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmisg

) 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

; D'P'I“’t Aralik Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Ddnem Bas:) 148.493.472 149.979.973
Toplam Bederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7.136.264 (1.486.501)
Katiima Payi lhrag Tutar {+) - .
Katilma Payi lade Tutar (-) (150.036.104) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) L*] 5.503.632 148.493.472

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S. .
Is Portfoy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2019 2018
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akislari 125,899.346 8.540.914
Net Dénem Kan/Zaran 7.136.264 (1.486.501)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (6.116.769) (19.055.074)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (20.852.133) (15.057.468)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dazeltmeler 14.735.364 (3.997.6086)
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 104.027.718 14.025,021
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim 747.917 1.936.614
Alacaklardaki Artig/Azalsla ligili Dilzeltmeler 4.911.297 488.669
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler (470.689) (8.761.564)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla
lgili 98.839.193 20.361.302
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart 105.047.213 (6.516.554)
Alinan Temettl -
Alnan Faiz 1 20.852.133 15.057.468
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {150.036.104) -
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit N (150.036.104) -
Yabanci Para Gevrim Farkiarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (24.136.758) 8.540.914
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) {24.136.758) 8.540.914
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 24.140.663 15.599.749
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 3.905 24,140.663

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



I§ Portidy Yonetimi A.S.
is Portfdy PY Kar Pay: Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Turkiye Is Bankas: Anonim Sirketi I Portféy B Tipi $emsiye Fonu'na Bagl Portféy Yénetimi Temetti
Odeyen Degisken Ozel Fonu (Ugiinct Fon), Tiirkiye |s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. Maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine) dayanilarak fon i¢ tizGgl hikGmlerine gére yénetilmek lzere, halktan katilma
belgeleri karsihginda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin daditilmasi ve
inangh milkiyet esaslarna gore sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyli isletmek amaciyla
“Turkiye Is Bankas) A.S. Is Portfdy B Tipi Semsiye Fonu" altinda Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 1
Adustos 2013 tarih ve 122330803-305.01.01-799 sayili izni ile kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye Is Bankasi
ASolanT,. Is Bankasi A.S. Ig Portféy B Tipi Semsiye Fonuna Bagli Portfdy Yénetimi Temetttt Odeyen
Degjisken Ozel Fonu (Uguncu Fon), Is Portfdy Yénetimi A.$.'ve devrolmustur. Fonun tinvani SPK'nin
ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portféy PY Kar Pay: Odeyen Degisken Ozel Fon” olarak degistirilmistir.

Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi (“ls Bankas!”), ise “Saklayici Kuruluglar’ olarak Fon'un ig titz(ginde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonstici:

Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

)



is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portidy PY Kar Payi Odeyen Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Teme! Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1938 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti, 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlide girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiiklim altina alinmts ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfoy raporlan
alinmistir. Fiyat raportan ve portféy dadilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portidylerinde yer
alan varliklanin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s&zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tabiolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (1l-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal variiklar, haricinde
malivet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun clarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuinin yer almadidi defisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe badh vapilan dnemii dedigikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri figili paragraflarda

actklanmistir.

(9)



is Portféy Yonetimi A.S, i
Is Portfdy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL’’) olarak gosterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrnimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylik éliclide dedigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlifin disik degerli olduu kiralamalara (&rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigi tarihte kiraci, kira yikimlaligiini o
tarihte ddenmemig olan kira édemelerinin bugiinkil degeri Uzerinden dlger (kiralama yakGmliliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakkr varligint da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz craninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskento edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakdmliliga Gzerindeki faiz gideri ile kullamim
hakki varlidinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yukimlligind yeniden o&lgmesi sbz
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki dedisiklikler, ileriye donik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikimidliganin yeniden &l¢iim etkisini kullamim hakki varlid Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklanindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakiiklarindaki Yatirimlar standardinda de§isikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakligrndaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan isletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS @ Finansal Araclar, TMS 28 lstiraklerdeki ve l|s Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve ig ortakhklanndaki yatinmlan kapsamamaktadir. Sé6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 2'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlarn
kapsam disinda biraktiina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak izere igtirak ve is ortakliklarindaki difer yatinmlara
uygulanmakiadir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinds 6nemii bir etkisi olmamigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumiar (devam)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsiziik olmasi durumunda, yorum:

{a) isletmenin belirsiz vergi muamalelerini ayr olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteferi tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) isletrmenin vergilendirilebilir kanni (vergi zarartmi), vergi matrahimi, kullanilmamis vergi zararlanni,
kullaniimamg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikieti nasil dederlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. $6z konusu
degisikliin Fon'un finansal dururnu veya perforransi (zerinde Snemli bir etkisi olmamistir,

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agafida belirtilen standartlan degigtirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
ddnemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektijine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin mlsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklk getirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliystieri — Degisiklikler, ilgili varllk amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis Gzel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgilf
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandidi
fonlartn bir pargas: durumuna geldidine agiklik getirmektedir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedistkligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi clmamustir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisikfik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™yi
yaytnlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
villk hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktderyal varsayimiari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Dedgisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde édnemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Dedisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slgtlebilmeleri icin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yaynlarmigtir,

TFRS 9'v uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varlidi, gercede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak digmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

Slgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
kenusu degisikligin Fon‘un finansal durumu veya performans| {izerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

(b) Yayinlanan ama viiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henilz
ylrdriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiikler asagidaki gibidir. Fon aksi beliriimedikge yeni standart ve yorumlarnin yirdriige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve Notlarim etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin Igtirak veya Is Ortakhigina Yaptigt Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degigiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak dedistirilmek
Ozere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sfiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degigiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamugtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlegmeleri igin muhasebelestirme ve olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dodan ydkimldliklerin glincel bilango degerleri ile dlgimni hem de karin hizmetlerin
saglandid! ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Qcak
2021 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degigiklk Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tamimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degigiklifin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeaye yardime! olmaktadir.

Deglslkhkfer a§agldakl glbldn’

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmedarinin eksik unsurlan tamamlamast konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirdimasi;

- Isletmelerin edinme sdrecin énemii olup oimadi§im dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tarimianint sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tammint standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavugturmaktir. Yeni tamma gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlart etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlifiginin nitefigine,
blyUklGdune veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamidifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
yikimliddar,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacakhir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisiklidin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Dedisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiliik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
lzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi fle ilgili olup, ézetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yliksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye dénilk degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tammlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 38'da yapilan dedisiklige iligskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedisiklifin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigiklikler — YiikGimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli clmak
Uzere yapilan bu degigiklikler yakumltliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalarl, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ e gére geriye dontk olarak uygulanmalicir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
deferlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.
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24 Onemli muhasebe politikalarinm &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden 8lcilir.
Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normai yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarin TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geti satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan beliri finansal
araglardan olusan bir portfGylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetteri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerienir. Aim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya g¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal variik ve yikumlilliklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitthr. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimliliklere
ligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglanin: igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’'un izahnamesinde belirtiidigi (izere
Forn'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun defer esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle itk
kayda alimlarnndan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
{ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildign) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre biigi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacakiar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tlim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglari, krediler ve finansai yikimliliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal ylkimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami
Gercege Uygun Deger Oleiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihimcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlk ve yakimlGliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilimigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikes fiyatint yansithidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarl veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger gikrs fivatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 0zdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyattama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diigiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deger disikligiine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  de§erlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhi§in ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
zerindeki olursuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder ditsikligline ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmas: durumunda deder dugiklagu zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gosterilen
finansal varhiklar igin de§er digukliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullarilan para birimi TL'dir. Yabanc! para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
variik ve yikamlalikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dl¢lilen parasal olmayan kalemier ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtrr.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye ybnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiakimlGlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilimektedir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portféy PY Kar Pay1 Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {(“"TL") olarak gosterilmistir,)

2. Finansal tablotarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarnini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon porféyinde tutulug
amaglarina gbre “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu portféyun esaslarna gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegsmesi karsihd elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yontemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargilifinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhid ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile beliflenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi"ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar: /borgiar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon taratindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir,

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon poriféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, allm ve satimt, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un difer islemleri yapildiklan glin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri (ahg bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplamt) zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinit degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgii menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gund dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylart deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gerceklesen defer artiglari/azaliglar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumltliklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Is Porifdy Yénetimi A.S. .
Is Portféy PY Kar Pay1 Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {“"TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablotarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri igin glinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
igin milyonda 5,5*Glin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylizbinde 1,40+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin ginlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas! (1-7 giin aras) vadeli) iglemleri igin ylizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* gin sayisi+BSMV,
altin icin onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon lcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim tcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasma gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%0,30°dur.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahit) ile
menkul kiymetler yatinim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yaptiacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimilditik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik dederi tizerinden glinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degderinin, dederleme giiniinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Porifoy PY Kar Payl Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Dederleme her isglint itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belittilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyia kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin aima gin{ndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Ahsg tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

! Borsada iglem gdrenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylar), degerleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen

ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) () ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vil) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir,

() Endeks fonlarin porfféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikiumliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir paym alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

(19)



Is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portféy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (*'TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yikimldlikierin tutarlarnin ve flgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolaylt bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirtar. lligkili kuruluslara ayn zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. [ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yiakamlaliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak

transfer edilmesini igermektedir.
3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetliere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béliim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan |s Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylarn asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. | Bankas: A.S. 3.905 26.761
Vadeli mevduat — T. Is Bankasi A.S. - 3.487.748
3.905 3.514.509

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yoénetim icretleri — | Portfoy Yonetimi A.S.

1.371

35,001

Toplam

1.3M

35.001

lligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ybnetim tceretleri — | Portféy Yonetimi A.S. 346.897 460.400
Toplam 346.897 460.400
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 79.133 348.699
79.133 348.699

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibanyla Fon’un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 3.805 26.761
Borsa Para Piyasasi - 10.443.274
Vadeli Mevduat - 13.670.628

3.905 24.140.663

Toplam
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

5.Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar 462.551 TL'dir. {31 Aralik 2018 — 462.551

TL'dir).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida aciklanmgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kupon Faiz Giderleri 462,552 800.050
Denetim Ucreti 5.458 1.850
Saklama Ucreti 717 -
Tescil Ve llan Gideri 350 2.093
BIST Lisans Ucreti 885 -
BPP Gideri - 2.446
Vergi Gideri 228 -
Toplam 470.190 907.249

Fon'un 31 Aaralik 2019 itibariyle ters repo alacaklar 5.598.737 TL'dir. (81 Aralik 2018 - 10.510.034 TL)

6. Finansal Yatmrimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varlikiar igerisinde taginan ahm satim amach menkul

Krymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralitk 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . L —
finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kawitl Degeri
Hisse Senetleri - - .
Ozel Sektér Borglanma Senetleri - - -
Yatinim Fonlar - - -
Ozel Sektor Kira Sertifikalar - - -
Toplam - - -
31 Aralik 2018
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan . L —
finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri  Kawitli Degeri
Hisse Senetieri 38 37 37
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 68.376.456 111.145.590 111.145.590
Yatinm Fonlari 1.000.000 1.197.903 1.197.903
Ozel Sektdr Kira Sertifikalar 1.200.000 1.231.027 1.231.027
Toplam 70.576.494 113.574.557 113.574.557
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agrklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") alarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Lisans Giderleri (7.432)

EFT Giderleri (4.202) -
Vergi Gideri (1.284) (854)
Tescil Ve llan Giderleri (283) {3.245)
KYD Benchmark Giderleri - (5.809)
Diger Giderler (442) {2.397)
Toplam (13.643) (12.305)

Komisyon ve diger iglem ficretleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu {3.349) -
Borglanma Senetleri Kormnisyonu 20 (237)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {98.763) (17.483)
Tahvil Komisyonu (210) (278)
Lisans Ucretleri - {(1.770)
BPP Komisyonu (5.141) (17.228)
VIOP Komisyonu (21.276) {44.786)
Toplam (128.759) {81.782)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargihiklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlidligin bulunmasi, yikimliligh yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve ylkimldlik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak diglilemedigi ve yikimlalagin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhteme! olmadigi durumlarda séz konusu yikimlilik
“Kosgullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibartyla Fon'un VIOP iglemleri teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 - 747.917 TL}.

31 Aralk 2019 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 - 8.950.514 TL).



Is Portfdy Yénetimi A.$. )
Is Portidy PY Kar Payl Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri {TL) 5.593.632
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 500.000.000
Birim pay degeri (TL} 0,011187

148.493.472
15.000.445.000
0,009899

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi - 15.000.445.000 15.000.445.000
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi - -
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi (14.500.445.000) -
Toplam 500.000.000 15.000.445.000

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat:

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varfiklarin finansal durum tablosundaki 5.593.632 TL (31 Aralik 2018: 148.493.472 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aynidir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri - 293
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 3.964.157 3.679.240
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 2.931.003 4.418.434
Ters Repo Faiz Gelirleri 10.175.867 1.379.865
Eurobond Gelirleri 1,925,933 2.413.887
VIOP Nema 181.256 159.171
BPP Faiz Gelirleri 1.673.917 2.863.692
Diger Faiz Gelirleri - 142.885
20.852.133 15.057.467
Finansal Varlik ve Yiikimiiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlar/zararlan 95.410 -
Borglanma senetleri satig karlari/zararlar 87.738 502.037
Devlet tahvili satis karlari/zararlar 633.385 (468.298)
Yatinm fonlar satis karlari/zararlar) 300.252 (223.920)
VIOP sézlesme kapama karlan/zararlan -
Diger menkul dederler satis karlar/zararlan 18.097.429 (69.603)
Kira sertifikalar gergeklesen deger artiglari/azahglar (320) -
Borglanma senetleri gergeklesen deger artiglar/azahglari {399.027) 13.232,836
VIOP gergeklesen deger artislan/azaliglar {1.788.950) (601.109)
Mevduat hesabl gergeklesen defer artiglar/azahslar 370.276 -
17.396.193 12,371.943
Toplam 38.248.326 27.429.410
12. Esas faaliyetlerden digjier gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden dider gelirler hesabinda 375.331 TL bakiye bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 —
2.368.133 TL.). 13.643 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil
ve llan Giderleri, EFT Gideri, KYD Benchmark Gideri ve Diger Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik

2018 - 12.304TL)

13. Yénetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 346.897 TL (31 Araltk 2018 — 460.400 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemii itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2018: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acrklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

15. Kur degisiminin etkileri
Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Ttrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerii olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar gercevesinde hazirlanmstir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyla portfdytinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir.(31 Aralik
2018 - bulunmamaktadir) :

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtfa fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda kat!im paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyaflar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine calisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiiziiglinde belirienen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil oimak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirflenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden doiayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizii finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyartilii finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

(26)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagtdaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

- 1.197.903

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin defiskenler sabit kalmak
kaydryla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azahsi)

Kar zarar (zerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

59,895

{59.895)

Degigken faizli finansal aracglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

112.376.618

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar iizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5.618.831

{(5.618.831)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

37

Endeksteki degisim % - BIST 100

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar Uizerindeki etkisi

4

4

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. For’'un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle kur riski s6z konusu degildir.

31 Aralik 2019 g;i%rallk
karsll;g-l ABD Dolar Euro TL kargihii ABD Dolan Eure
- - - 22,803 - 3,774
Nakit ve nakit benzerleri - - -| 49.869.601 - | 8.815.247
Finansal variiklar - - -| 49.892.493 -| 8.819.021
Netyabanei para varlik / (ylkiimlliik) R . R j
pozisyonu (2.494.625) (440.951)
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi R _ R .
durumunda net varlik dederindeki dedisim 2.494.625 440.951
TL nin ilgiti YP kargisinda % 5 defier kazanmasi . _ .
durumunda net varlik dagerindeki degigim " 22.803 3.774
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31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarta ilgili
yukumldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagll olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
3.905 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 - 24.140.663 TL)

3-12

31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan a 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar v
Sdzlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ara(l-.:)l arasi (Il uzun (IV)
{I-+1+11+1V)
Tirev olmayan
finansal yiikiimlilikier

Repo Borglan

lligkili Taraflara Borglar {(1.371) {1.371) {(1.371) - - -
Diger borglar (470.190) (470.190) (470.190) - - -
Toplam yiikiimiiiliik (471.561) (471.561) (471.561) - - -
31 Araltk 2018 Nakit 3 aydan 3';2 1-5 yil 5 yildan

Defter cikiglar Y
Sézlegme uyarinca vadeler degeri toplam kisa ar?lsl)l arasi {HI) uzun (IV}
(I+1HTI+V)
Tiirev olmayan
finansal yukiimliiliikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (35.001) (35.001) (35.001) - - -
Diger borglar (907.249)  (907.249)  (907.249) - - -
Toplam yiikiimlilitk (942,250} (942.250) (942.250) “ - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
y8netim yukarda sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadr.

(28)
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Is Portféy PY Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansittid! varsaylimgtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yiikimlaliklerin gercele
uygun degerlerinin tespitinde kullamilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimitlikler, élgiim tarihinde erigilebilen, &zdes varliklarin
veya borgiarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

 [kinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yikimldligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyvatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincti seviye: Finansal varlik ve ylkumldlakler, varlik ya da yiikiimlligin gergeg§e uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Alm-satim amag/ finansal varlikiar —
Hisse senetleri
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Ozel sektdr borclanma senetieri
Alim-satim amagh finansal varhklar —
Yatrrim fonlarn
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Ozel sektdr kira sertifikalar

Toplam finansal varlikiar - - - .

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — . :
Hisse senetleri 37 37
Alim-satim amagh finansal varliklar — ) i
Ozel sektdr borclanma senetleri 111.145.590 111.145,590
Alim-satim amagli finansal varliklar — i )
Yatinm fonlan 1.197.003 1.197.903
Toplam finansal varliklar 1.231.027 - - 1.231.027
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varhk degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmgtir,

21.  Finansal tablolart dnemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutiimaktadir. Yapilan saklama
sézlesmesine istinaden ylrlrlikteki mevzuatin ngérdugi sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansai tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.

ls Portféy PY Kar Payr Odeyen Degigken Ozel Fon'un tasfiye edilmesi talebi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 24/09/2019 tarih ve SD-4899 sayih yazi ile bagvurulmustur. Fonun son degerieme tarihi olan
31.12.2019 itibari ile tasfiye denetimi talep edilmistir.

Aynca Diger Alacaklar'da siniflanan 462.551 TL alacak igin siipheli alacak karsiligi ayriimis olan AYNES
TRSAYNS51619 kiymeti icin fon,Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde yan hesap uygulamasina
dabhil edilmigtir,



Is Portféy PY Kar Payi Odeyen
Degisken Ozel Fon (TPU)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portfdy Py Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfoy Py Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Py Kar Payi Odeyen Degisken Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
of Enst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

PY Kar Pay) Odeyen Degisken Ozel Fon (TPU)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") clarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 5.698.737,15 100% 100,09%  148,946.410,42 100% 100,01%
Hazir Degerler 3.905,07 100% 0,07% 26.760,77 100% 0,02%
Diger Hazir Deferler - - - 22.802,66 85,21% 0,02%
Bankalar 3.905,07 100% 0,07% 3.958,11  14,79% 0,00%
Alacaklar 462.551,00 100% 8,27% 462.551,00 100% 0,31%
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklarn - - - - - -
Diger Alacaklar 462.551,00 100% 8,27% 462.551,00 100% 0,31%
Borglar 471,561,46 100% 8,43% 942.249,61 100% ~ 0,63%
Diger Borglar 469.961,99 99,71% 8,40% 807.248,42  98,29% 0,61%
Takasa Borglar - - - - - -
Kayda Alma Ucreti - - - - - -
Yénetim Ucreti -1.371,37 0,29% 0,02% 35.001,19 3,71% 0,02%
Fon Toplam Degeri 5.593.631,76 100 100,0%  148.493.472,58 100 100,0%
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