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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

Is Portfdy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tum &nemli yénleriyle gergcede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptiyimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yaratilmuistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlslik icerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gériistimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir guvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhighigin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanhsgliklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gérls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§I degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gbériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disunulebilecek tiim iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagl kamu vyararin
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliillikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinc( fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlegsmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

6 Mart 2020
istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Porttoy Birinci Deglisken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslar 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.106.883 17.236.857
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 1.613.433  2.445.163
Ters Repo Alacaklan 5 44,183.673  3.164.173
Diger Alacaklar 5 1.871.718 1.871.718
Finansal Varliklar 8 37.074.310  30.019.238
Toplam Varhklar (A) 86.850.017 54.737.149
Yikiimlilikler
Diger Borglar 5 (1.884.726) (1.885.293)
lligkili Taraflara Borglar 4 (125.884) (83.955)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri :
Haric) (B) (2.010.610) (1.969.248)
84.839.407 52.767.901

Toplam DegerifNet Varlik Degderi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Birinci Dedjigsken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralk 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 13.302.218 7.869.288
Temettl Gelirleri 11 11.395 20.250
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 307.186 375.720
Finansal Varlik ve Yaidmlllliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 860.476 1.227.723
Net Yabanci Para Gevrim Farki GelirlerifGiderleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 256.035 704.929
Esas Faaliyet Gelirleri 14.737.310 10.197.910
Yénetim Ucretleri 4,13 {1.325.715) (1.359.378)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (50.298) (47.429)
Denetim Ucretleri {9.076) (8.599)
Danismanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (12.423) (11.584)
Komisyon ve diger igslem Gcratieri 7 {251.451) (265.868)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (8.644) (10.746)
Esas Faaliyet Giderleri (1.657.607) (1.703.604)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 13.079.703 8.494.306
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 13.079.703 8.494.306
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 13.079.703 8.494.306

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(5)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Birinci Dedisken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tirrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 QOcak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Arahk Aralik

referanslan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Basi) 52.767.901 68.951.810
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals 13.079.703 8.494.308
Kahima Payi Ihrag Tutar (+) 80.618.942 40.827.918

Katilma Pay! lade Tutan (-)

(61.627.139)

(65.506.133)

Toplam Degeri/Net Varbk Degeri (Dénem Sonu)

10

84.839.407

52.767.901

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfoy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Birinci Degigken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Donemine ait Nakit Alug Tablosu
(Tiim tutarfar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referanslan 2019 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (34.121.777) 37.584.573
Net Dénem Karn/Zaran 13.079.703 8.494.306
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakat: ite ilgili Diizeltmeler (14.174.089)  (9.117.261)
Deger DustklOgiyiptali ile llgili Dizeltmeler - -
Karsgiliklar ile [Igili Dizeltmeler - .
Fafz Gelirleri ve Giderleri ile lIgili Diizeltmeler 11 {13.313.613) (7.889.538)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile llgili
Dizeltmeler - -
Gergegie Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler . -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dlizeltmeler {860.476)  (1.227.723)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (46.341.004) 30.317.990
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 831.730 (878.610)
Alacaklardaki Artig/Azalista ligili Dilzeltmeler (41.019.500) 7.029.052
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 41.363 1.772.575
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalsla ligili (6.194.596) 22,394,972
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari {(47.435.390)  29.695.035
Alinan Temetti 11 11.395 20.250
Alinan Faiz : A 13.302.218 7.869.288
Faiz Odemeleri - .
Diger Nakit Girigleri/Gikislar - .
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 18.991.803 (24.678.214)
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 80.618.942 40.827.918

Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Gikiglar

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar .
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

PN

{61.627.139)

(15.129.974)

(15.129.974)
17.236.857
2,106,883

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.

(7)

(65.506.133)

12.906.358

12.906.358
4.330.499
17.236.857



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Birinci Degigken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (' TL"’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Birinci Degigken Fon (“Fon veya Sirket™), Tirkiye s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362
saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2492 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, “Tiirkiye |s Bankasi Anonim Sirketi Dérddnci Yatinm Fonu”
unvani ile kurulmustur. Fon, Sermaye Piyasas!i Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 Tebligi'nin gegici 1'inci
maddesi gerefince “B Tipi Degisken Fonu”na dénistirilerek, 9 Temmuz 1997 tarihinde Istanbul lli
Ticaret Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numaras altinda kaydedilen Fon i¢ tzlk hikimlerine
gore ydnetilmek (izere, halktan katilma belgeleri karsili§i toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagtilmasi ve inancgli milkiyet esaslanna gére sermaye piyasast araglarindan olusan
portfoyl isletmek amacriyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12 Ocak 1990 tarih ve KB.39/19 sayili izni ile
kurulmusgtur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- £.5855 Sayil izni ile kurucusu Turkiye Is Bankasi
A.S olan Tirkiye Is Bankasi A.$. B Tipi Degisken Fonu (“Fon"), Is Portféy Yénetimi A.$.'ye devrolmustur,
Forn'un Gnvani SPK'nin ayni sayill ve tarihli izni ile "l Portfdy Dérdinct Degisken Fon" olarak

degigtirilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 10 Mart 2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.2921 sayill izin
yazistyla Is Portfdy Dérdlincli Degisken Fonu'nun “lg Portféy Degigsken Fon™a dénistiriimesine izin
verilmigtir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 2 Nisan 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.3730 sawili izin
yazisiyla Is Portfdy Degisken Fonu'nun “ls Portfdy Birinci Dedisken Fon™a dénlstiriimesine izin
verilmisgtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfy Birinci Degisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatiim Fon'ar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazianip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan *Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (il-14.2) {Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde yirirlige girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolanimin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas ainmasi hilkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raparlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlarindan olugan portfdy raportari, fon portféylerinde yer
alan varliklann de§erlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarni yayimlamistir.

Uygqunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2018 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (l-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hlkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadiyi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragrafiarda

agiklanmstir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli ofan yeni standart, dedigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemler” standardini yayinlanmigtir, Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelegtirme blylk élglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemleri icin gegerlidlir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa clan kiralamalar) veya
dayanak varlidin disgtk degerli oldugu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen basladid: tarihte kiraci, kira yikimltliging o
tarihte ddenmemig olan kira 6demelerinin buglink( degeri (zerinden &lger (kiralama yukimlGliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varigint da kayitlanna alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiracl, bu oranin kolayhkla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borclanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakimlulagu tzerindeki faiz gideri ile kullarim
hakki varligimin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yOkimlilugani yeniden &lgmesi séz
konusudur (8rnedin kiralama siiresindeki dedisiklikler, ileriye donuk kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki de§isimler nedeniyle dedisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiract, kiralama
yukamluliganin yeniden &l¢im etkisini kullaam hakki variiyi (zerinde bir dilzeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmangtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 36z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakli§indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglarn uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve s Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmiarn kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 2’un sadece sirketin dzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlar
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, &zkaynak yéntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanmakiadir. Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde 6nemli bir etkisi clmamigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar {devan)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve diglim gereksinimlerinin nasii uygulanacagina agikiik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b} isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullaniimarnig vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degdigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamistir,

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
donemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degigiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi SOTHuCU,
gt igletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine acikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelegtirdigi
isletmenin kontroliinit elde etmesi sonucy, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarnnt
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agrkhik getirmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yilik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — De§isikiikler, temettiilere (kar dagitirm) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektadir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetferi — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargas! durumuna geidigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerti igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi (izerinde énemii bir etkisi olmarmistir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamstir. Degisiklik; planda yapiian degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktueryal varsaytmlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigikiikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varlikiarin isletme tarafindan itfa edilmis mafiyetinden élgtilebilmeleri icin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varigr, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Blcebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmarmistir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlGge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiruriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktrr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin igtirak veya Ig Ortakliina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Dedisiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢tktilanina badli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Séz konusu degigiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamistir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirliife girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami}
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sbzlegmeleri igin muhasebelestime ve &lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan yikimililiklerin giincel bilango degerleri ile dlglimind hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verimektedir. S6z konusu degigiklik Fon igcin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degigiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardime) olmaktadir.

Deg:glkhkler agagldaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmctlannin eksik unsurlar tamamlamas: konusundaki deferlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin énemli ofup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- [sletmenin ve ¢iktilanin tantimianni sinirlandirmak; ve

- [stede bagh bir gercede uygun deder konsantrasyon festi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve For'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda dedisiklikier yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “nemlilik” tammtni standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanumn belirli
kisimlannt agikha kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarl etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degigiklikler, bilginin énemililidinin niteligine,
biyiklagine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya basgka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliliji degerlendirmek ile

yikamlddiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiirGrliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’'deki Degigiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan villik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
zere TFRS 9 ve TMS 39°da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastiric
uygulamalar sadlanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iligkin hiikim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye déniik dederlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk hilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanmug yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1°deki degigiklikler = Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmas

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yaptlan bu degigiklikler ylikGmldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimastna iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe
Tahminlerinde Degigikiikler ve Hatalar’ e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikli§in Fon'nun finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
dederlendirmektedir.
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23 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildig) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamigtir.

24  Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun dederinden G&lgilir.
Gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglanin normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikimlultklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansilir. Alim-satim amagll
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklegen kat/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Geiirleri’ ve “Finansal varlik ve yakumliiliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebeiestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayall kiymetier ve
bor¢lanma araglarnini igermektedir. Sézkonusu finansal varfiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deger esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar oimalari nedeniyle ik
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

{(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikamildltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimllikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri fle yansitimaktadr.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda Slgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigmn
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimluliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanmimistir;

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithdr icin
bekleyen kapanig seans fiyatlari veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile dider ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukumltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, o6zdeg veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diislikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkligtne ufradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varligin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
{izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger distklugane ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligl zaran olugur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deder distkligl tutan gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinun finansal
varhidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tableclara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

For'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc: para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal) parasal
varlik ve yakamliliikler, bilango tarihinde gegerli clan ddviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢ilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurtardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gecgerli olan kurlardan TL'ye g¢evrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimlllikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yakimltllkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin clmast durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir,

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon poriféyinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gdre deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiif elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsih§inda 8denen faizier
kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiritmektedir.

Geri satim taahhildi ile alinmis menkui kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi allinda muhasebelestirilmektedir. Ters repc anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirier” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan sahg iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gbsteriimekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerieri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul krymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glinl degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artig veya
azahglarr toplami) Uzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig ginil degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Sahg tutar ile satig glini degeri arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet sattg karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarr defer artig/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglan/azalislan”
hesaplanna aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Ylkimliilklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya OGdendikleri tarihte gelir tablosuna
yansititmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
igin milyonda 5,5*GUn Sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasast islemleri igin
yUzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi islemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri
icin glinlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas! {1-7 gin arasi vadeli} iglemleri igin yiizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin igin onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon ticreti édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yoénetim licreti

Ydnetim lcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon icin yénetim dcreti, yillik
%2.00'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtirilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devamu)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul krymetler
yatirim fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlan dahil} ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglari (izerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir ofup, finansal yikamiilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlk/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedavllde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isglini ttibariyle yapilir.
- Portiéydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin
ahm fiyatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur,

(b)  Als tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler dederleme glniinde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans adirliklt ortalama fiyatlar kullaniir,

i) Borsada iglem gérmekie birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem guntlindeki i¢ verim orani ite dederlenir.

fii) Fon katilma paylari, degerleme giinG itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ektenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde deferlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i} & (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili

karara badlanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varhk ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yGkamltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile ¢arpilmas) suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve ylkimlildklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarnr etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtimest gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolay bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, tigkili kurulus olarak
tamimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimluliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevliere yatirtm yapmak
amactyla tek faaliyet bélima olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbirivie ligkili ve birbirlerine
bag!mlidir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b6élim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine fligkin bilgiler Fon'un bir biit{in olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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Finansal tablolara iligkin acgiklayic dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

4.lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye’de kuruimus olan Is Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agadida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. I Bankag A.S. - 1.082.508
Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 6.155 6.371
Diger hazir degerler - T. Is. Bankasi A.S. 2.100.728 10
Toplam 2.106.883 1.088.889

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borgiar

Yénetim {cretieri — s Portfdy Ydnetimi A.S. 42,948 25.981
Yonetim licretleri — T. ls Bankas! A.S. 82.572 57.768
Yonetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. 257 205
Yonetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 109 1

125.884 83.955

Toplam

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler
Yénetim Gcretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 470.719 477.176
Yonetim Gcretleri — T. lg Bankas! A.S. B39.548 821.902
Yonetim Geretleri — Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S. 2.782 2.579
Yonetim Ucretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 3.110 20
Toplam 1.316.159 1.301.677
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 24.300 69.313
24.300 69.313

Toplam
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4, iligkili Taraf A¢rklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibanyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 2.106.883 6.381
Borsa Para Piyasasl - 13.745.699
Vadeli Mevduat - 3.484.777
Toplam 2,106,883 17.236.857

5. Diger alacaklar ve borglar

For’un 81 Aralik 2019 tarihi itibariyle dijer alacaklar bakiyesi 1.871.718 TL'dir.(31 Aralik 2018 —
1.871.718).

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ters repo alacaklari 44.183.673 TL'dir.(31 Aralik 2018-3.164.173)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari agsagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 4.404 4.248
Odenmemis Kupon Alacadi - 1.871.718
Tescil ve llan Giderleri 3.186 2.903
Saklama Komisyonlari 3.474 2.362
Odenmemis Kupon Alacaklari 1.871.718 2.352
VIOP Komisyon Gideri - -
BPP Giderleri - 1.354
Diger 1.944 355
Toplam 1.884.726 1.885.293
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gercede uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar ¥ Degeri Degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 26,765.000 27.498.676 27.498.676
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 7.022.356 7.642.335 7.642.335
Kira Serifikalan 760.000 772.027 772.027
Yatinm fonu 880.000 1.161.272 1.161.272
Toplam 35.427.356  37.074.310  37.074.310
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6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralk 2018
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar allye Degeri Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 21.439.488 26.044.225 28.044.225
Deviet Tahvili ve Hazine Bonolar 1.792.031 2.011.091 2.011.092
Hisse Senetieri 135.575 127.610 127.610
Ozel Sektdr Kira Sertifikalari 760.000 782.156 782.156
Yatirim Fonlan 1.000.032 1.054.155 1.054.155
Toplam 25,127,126 30.019.238  30.019.238

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem lcretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Gidereri 5417 3.245
Noter Har¢ Tasdik Giderleri 87 -
EFT Giderleri 1.974 1.850
KYD Benchmark Giderleri - 4,071
Diger Giderler 110 727
Toplam B.644 10.747

Komisyon ve diger islem licretieri;

31 Aralhk 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senstleri Komisyonu 1.751 8.800
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu 3.404 430
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu - 42
Finansman Bonosu Komisyonu 29 108
Ters Repo ve Repo Komisyonu 58.537 9.804
BIST Endeks Lisans Komisyonu 4.691 4.071
BPP Komisyonu 2.516 5.787
VIOP Komisyonu 180.523 236.827
Toplam 251.451 265.868
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Is Portféy Birinci Degisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsteriimigtir.)

8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimlaldgan bulunmast, yakamliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel ofmasi ve ylkimlilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapiiabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince gtivenilir olarak élglilemedidi ve yiikimliliigin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu

yOkimldlik “Kosullu” olarak kabul ediimektedir.

31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un 1.613.433 TL tutarinda VIOP nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik

2018 -2.445.163 TL).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar olan 40.044.220 TL icin devlet
tahvili veya hazine bonusu teminati bulunmaktadir (31 Araik 2018 - 3.876.119 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri {TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

84.839.407
1.061.208
79,893519

52.767.901
807.453
65,351049

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayis 807.453 1.229.125
D&nem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.073.581 705.103
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi (819.128) (1.126.775)
1.061.906 807.453

Toplam

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyle finansal
varlikiarin finansal durum tablosundaki 84.839.407 TL (31 Aralik 2018 - 52.767.901 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidr.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 11.395 20.248
Mevduat Faiz Gelirleri . -
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 5.277.409 3.300.838
Tahvil Kamu Kesimi Faiz Gelirleri 1.191.298 1.877.426
BPP Faiz Gelirleri 843.528 893.970
Ters Repo Faiz Gelirleri 5.506.973 771.757
Finansman Bonosu Faiz Geiirleri - 635.936
VIOP Nema 324,259 293.669
Ozel Sektor Kira Serﬂfikalan 158.751 95.696
13.313.613 7.889.538

Finansaf Varlik ve Yakimitliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satis karan/zararar 48,098 151.443
Finansman bonosu satis karlan/zararlan 492.877
Devlet tahvili satis karlan/zararlan 374.610 2.068.341
Ozel sektor tahvili satis karlar/zararlan (362.714) (68.960)
VOIP sozlesme kapama karlan/zararlan 1.792.453 {2.825.055)
Yatinm fonlan satig karlan/zararlan 25.805 666.023
Tahvil gergeklesen deder artiglan/azaliglar - {124.217)
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azalislan (28.423) (137.573)
Finansman bonusu gergeklegen deder artiglan/azalglan - 152.841
VIOP gergeklegen deder artislar/azaliglar (1.610.695) -
Mevduat hesabi gergeklesen deger arhislan/azalislar 68.052 -
307.186 375.720
13.620,800 8.265.259

Toplam

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019 hesap doneminde mevduat faiz gelirlerinden olusan esas faaliyetlerden diger gelirler
hesabinin bakiyesi 256.035 TL'dir.. (31 Aralik 2018 — 704.929 TL ) olugsmaktadir. 8.644 TL tutarinda
esas faaliyetlerden dijer giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve Ilan Giderleri, EFT Gideri, KYD

Benchmark Giderleri ve Diger Giderlerden olugsmaktadir. (31 Aralik 2018 — 10,747 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim Gcreti gideri 1.325.715 TL (31 Aralik 2018- 1.359.378 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak -~ 31 Aralik 2019 hesap ddnemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunuimustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gercevesinde hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdytinde tirev finansal araglarin detaylar asagidaki gibidir
(81 Aralik 2018 — 5.994.461 TL) :

Tiirev- Futures

Sozlegsme Tanimi Vade Posizyon Nominal Deger  Uzfagma Fiyah Sozé:z@g
F_XAUTRYMO0220 30.12.2019 Kisa 5.800,00 208 1.726.254
F_Xug300220 30.12.2019 Kisa 275,00 141 3.885.750

5.612.004

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregdi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine ifiskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon igtizGglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arallk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliligr finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin
gergede uygun dederlerinde olacak degigiklidi igermektedir.
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31 Aralik 201¢ tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytc dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Araltk 2018

Finansal Varliklar

9.575.634

3.847.402

Faiz artigi/{azalig1)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

478.782

192,370

-5%

{(478.782)

(192.370)

Dedigken faizli finansal araclar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

27.498.676

26.044.225

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar izerindeki etkisi

Kar zarar {izerindeki etkisi

5%

1.374.934

1.302.211

-5%

(1.374.934)

(1.302.211)

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

127.610

Endeksteki degisim %

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

12,761

-5%

(12.761)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir,

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

TL kargthin TL kargihign | TL karsihidn TL kargihd
Nakit ve nakit benzerleri 2.100.728 353.658 | 2.451.534 80
Finansal varliklar 3.861.000 650.000 | 30.019.237 5.684.385
Netyabanci para varlik / {(yik{imliiliik) pozisyonu 5.961.728 1.003.658 | 32.470.772 5,684.465
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik defjerindeki dedigim 298.086 50.183| 1.623.53¢ 284.223
TL ninilgili YP karsisinda % 5 deder kazanmasi
durumunda net varlik dederindeki degisim (298.086) (50.183) | (1.623.539) (284.223)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
badli olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirtmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
2.106.883 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 17.236.857 TL)

31 Aralk 2019 Nakit ~ 3aydan 12 15yl Syidan
ay
Defter cikiglar
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ara(llsl)l aras (lit uzun (IV)
{I+H-+11+HV)
Tirev olmayan
finansal yukiamliiliikler
fligkili Taraflara Borglar {125.884) (125.884) (125.884) - - -
Diger borglar (1.884.726) (1.884.726) (1.884.726) - - -
Toplam yukiamliilik (2.010.610) {2.010.610) (2.010.610) - - -
31 Aralik 2018 Nakit  3aydan 12 15yl Syidan
Defter cilaglar Y
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami lusa ara(ﬁ; arasi (Il uzun (V)
(1+11+1IHV)
Tiirev olmayan
finansal ylkiimliliikler
Repo Borglan - - - - " -
lligkili Tarafiara Borglar {83.955) (83.955) (83.955) - - -
Diger borglar (1.885.203) (1.885.293) (1.885.293) - - -

Toplam yiikimlGliik

(1.969.248) (1.969.248)

(1.969.248)

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun degerlerini
yansittidr varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yukimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kuilanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlk ve yikimltlikler, Slgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yitkimlilukler, ilgili varik ya da ylkimidligan birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatirin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglincli seviye: Finansal varlik ve yakamlulikler, varlik ya da yokdmitligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanrlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal vartiklar — Gzel sektér . .
borglanma senetleri 27.498.676 27.498.676
Alim-satim amagh finansal variiklar — Devlet tahvili ve )
Hazine bonolan 7.642.335 - 7.642.335
Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatirim fonlar 1.161.272 } - 1.161.072
Abm-satim amach finansal varliklar — Kira Sertifikalar - 772007 772.027
Toplam finansal varlikiar 8.803.607 | _28.270.703 -| 37073310
31 Aralik 2018
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alm-satim amach finansal varliklar ~ Ozel sekior 3
borglanma senetleri 26.044.225 26.044.225
Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvili ve ]
Hazine bonolar 2.011.092 - 2.011.092
Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatinm fonlan 1.054.155 ) - 1.054.155
Alim-satim amagh finansal varliklar — Hisse senetleri 197,610 . - 127.610
Alim-satim amagh finansal varliklar - Kira Sertifikalan 782156 782,156
Toplam finansal varliklar 3.192.856 |  26.826.381 .| 30.019.237
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Porifoy Birinci Degisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak géisterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolar énemli Sigiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (il-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann haztrlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
stzlesmesine istinaden yarirlikteki mevzuatin dngdérdigu sigorta Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir,

Fon izahnamesine gére, Fon sQresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayrmi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylanin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
gekilde dirzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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i$ Portfdy Birinci Degigken Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Birinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu
ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

is Portféy Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu
ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-
14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve s Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi iGin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

s, o

e oL

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Degisken Fon (Ti4)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Porifoy Degeri 82,871.415,66 100% 97,68% 52.859.049,33 100% 100,17%
Hazir Degerler 2.106.883,20 100% 2,48% 6.380,96 100% 0,01%
Diger Hazir Degerler 2.100.727,75 99,71% 2,48% 9,93 0,16% 0,0%
Bankalar 6.15545 029% 0,01% 6.371,03 99,84% 0,01%
Alacaklar 1.871.718,18 100% 2,21% 1.871.718,00 100%  3,55%
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklarn - - - - - -
Dider Alacaklar 1.871.71818 100% 2,21% 1.871.718,00 100% 3,55%
Borglar 2.010.610,05 2,37%  1.969.247,70 3,73%
Diger Borglar 1.882.782,21 93,64% 2,22%  1.882.684,91 9560%  3,57%
Takasa Borglar - - - 2.352,26
Menkul Kty Alim Borglart - - - - - -
Yénetim Ucreti 127.827,84 6,38% 0,15% 84.210,53 4,28% 0,16%
Fon Toplam Degeri 84.839.406,99 100 100,0% 52.767.900,59 100 100,0%




