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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorls

Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumtize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tiim 6nemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bslimtnde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazidarken yoénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig! strece isletmenin streklilidi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlislik icerip igcermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gérlisimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhslklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6Gnemli yanlislik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith inmal, gergede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizlidin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin streklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiktmlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustindlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402’nci maddesinin dordincl fikras) uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ip'ég_ék" .
Serumiiu Renefe :};'f
.\%;}L&:;ﬁﬁlﬁ{?

6 Mart 2020
Istanbul, Trkiye
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is Portfoy Yonetimi A.S.
I$ Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Variiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.144.986 5.626
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri g 459.577 264.514
Ters Repo Alacaklari 5 - 863.528
Finansal Varliklar 6 29.289.048 22.011.871
Toplam Varhklar (A) 30.893.611 23.145.539
Yikiimlilikler
Takas Borglar 5 (204.364) -
Diger Borglar 5 (11.327) (238.734)
lligkili Taraflara Borglar 4 (12.389) (2.119)
Toplam Yikiimliltkler
{Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (228.080) (247.853)
30.665.531 22.897.686

Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A8,
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Badgimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"} olarak gdsterilmisgtir.)

Badgimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 362.071 325.201
Temettd Gelirleri 11 735,999 2.223.941
Finansal Varlik ve Yikimldliklere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 1 2.996.233 3.521.821
Finansal Varlik ve YOkiimlulGklere ligkin Gergeklesmenmig

Kar/Zarar 4.938.298 (16.243.145)
Net Yabanc! Para Gevrim Farkr Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 4 14
Esas Faaliyet Gelirleri 9.032.605 (10.172.168)
Yénetim Ucretleri 4,13 {128.423) (222.467)
Performans Ucretleri .
Saklama Ocretleri (17.176) (29.119)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (17.054) (16.159)
Danmismanitk Ucretleri -
Kurul Ucretleri {4.369) (10.020)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri 7 {106.344) (185.516)
Esas Faallyetlerden Diger Giderler 7,12 (5.209) (7.939)
Esas Faaliyet Giderleri (278.575) (471.220)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 8.754.030 {10.643.388)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 8.754.030 {10.643.388)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 8.754.030 (10.643.388)

Takip eden dipnotfar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis ge¢mis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Arahk Arahk

referanslar 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D&nem Bagi) 22.897.686 65.137.554
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde ArtigfAzalig 8.754.030 (10.643.388}
Katilma Pay! Ihrag Tutar (+) 46.984.039 80.683.933
Katiima Pay: lade Tutar (- (47.970.224) (112.280.413)
9 30.665.531 22.897.686

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2m9 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Alislari 2.125.545 31.5697.476
Net Dénem Kari/Zararn 8.754.030 (10.643.388)
Net Dénem KaryZaran Mutabakati ile [Igili Duzeltmeler (6.036.368) 13.694.003
Deger Dustiklagi/iptali ile ligili Duzeltmeler . .
Karsiliklar ile ligili DUzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dilzeltmeler 11 (1.098.070) (2.548.142)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Ditzeltmeler - -
Gercede Uygun Deger Kayiplar/Kazangiar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat! ile ligili Diger Diizeltmeler {4.938.298) 16.243.145
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (1.690.187) 25,997,719
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim (195.063) 1.859.026
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 863.528 1.977.403
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (19.773) 208.847
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dijer Artig/Azaligla lgili {2.338.879) 21.952.443
Dlzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 1.027.475 29.048.334
Alinan Temettl 11 735,999 2.223.941
Alinan Faiz 11 362.071 325.201
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - .
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (986.185) (31.596.480)
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 46.984.039 80.683.933
Katiima Payi iadeleri lgin Odenen Nakit (47.970.224) (112.280.413)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler . -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 1.139.360 996
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 1.139.360 996
D. D&nem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.626 4.630
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzetleri (A+B+C+D) 4 1.144.986 5.626

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

(7)



is Portfoy Yonetimi A.§.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde scona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portidy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon veya Sirket”), Turkiye Is
Bankasi1 Anonim $irketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499
saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak fon i¢ tizigu hikimlerine
gére ydnetiimek izere, halktan katilma belgeleri karsiidinda topianacak paralarla, katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olugan portféyl isletmek amaciyla “Tiirkiye ls Bankasi A.S. Is Portféy A Tipi Semsiye Fonu” aitinda
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 15/04/2018 tarih ve 12233903-320-368-3923 sayili izni ile kurulmustur.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun, 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 sayili izni ile kurucusu
T. Is Bankasi A.S. olan Turkiye Is Bankasi A.S. [s Portfdy A Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Portfoy Yonetimi
Hisse Senedi Ozel Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Birinci Alt Fon) Is Portféy Yonetimi A.S.'ye
devroimustur. Fon'un ismi, SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ ls Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)'nun” olarak tekrar degistirilmigtir.

Is Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye Is
Bankasi Anonim $irketi “Saklayici Kurulug” olarak Fon’un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Ydéneticisi ve Saklaytc Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ybnetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklavici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tark Lirast {“TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallarn belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek Uzere yatinim fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan porifdy raporlari, fon portidylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlanina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun degerleri ile yansitilan finansal variklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablotar yayimlanmak lzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu taraftndan onaylanmigtir,

Mubhasebe politikalarinda degisiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje badh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive déniik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kultanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performanst Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmugtir,
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara ifigkin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardint yaytnlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir mode! altinda bilangoya alinmasint gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
fgin muhasebelestirme bGyik élglide dedigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarnin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlidin disiik dederli oldudu kiralamalara (&rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yOkGmlaligana o
tarihte ddenmemig olan kira ddemelerinin buglinkd degeri Gzerinden &lger (kiralama yukimlaluigu) ve
aynt tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhdini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oramin kolayhkla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikiimlulGgo Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama ylakimIGlGdund yeniden olgmesi séz
konusudur (&rnedin kiralama stresindeki dedisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklije udramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlaliganin yeniden élglim etkisini kullamm hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliin Fon'un finansal durumu veya performans Gzerinde Gnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “Istirakierdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S8z konusu degigiklikler, istirak veya ig ortakhdindaki net yatinmin bir parcasini olugturan
igtirak veya i ortaki@indaki uzun vadeli yatirmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Orakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmiar
kapsam diginda biraktigina agiklk getirmektedir. Igletme, TFRS Qu, ézkaynak yéntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak tzere igtirak ve ig ortakliklanindaki diger yatinmiara
uygulanmaktadir.

Dedigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap ddonemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklidin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir,
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar {devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve 8lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b} igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimiari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kann (vergi zararin), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarin,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil beliriedidini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida beliriilen standartlar dedigtirerek, TFRS Standartlarn’'min 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi igletmenin kontroliin elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarim yeniden &élgmesi gerektifine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devarm)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamima veya satisa
hazir duruma geldikien sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmasr durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlartn bir pargasi durumuna geldidine acgikhk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. 56z
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi clmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir, Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans! izerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz erken 6denebilir finansal varliktanin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gergede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak digmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belitli kosullann saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varhiklan itfa edilmis maliyetinden

Slgebilmektelerdir.

Dedgisiklikier, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Séz
kenusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

(b) Yayinlanan ama viiriiriiige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrdrGge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yiririge
girmesinden sonra finansal tablolanni ve Notlanni etkileyecek gerekii dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglart veya
Katkilart - Degigiklik

KGK, &zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilanina bagh olarak degistirilmek
izers, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst tizerinde etkisi olmamistir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’") olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami}
TFRS 17 —~ Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sdzlegsmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgtim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan yikamliliklerin glince! bilango dederleriile dlglimiin hem de kann hizmetlerin
saglandigl dénem boyunca muhasebelestirmesini saflayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S8z konusu degigiklik Fon igin gegerli dedildir ve For'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi ofmayacaktr.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmelerilinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
vayimlamustir. Bu dedisikliin amaci, bir isletmenin igletme birfesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini beliflemeye yardimei olmaktadr.

Dedisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimierin netlegtiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlan tamamlamas! konusundaki deferlendirmenin ortadan
kaldirtimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin dnemii olup olmadigint degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- lIsletmenin ve giktilarin tanimiarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve For'un finansal durumu veya
petformans| Gzerinde etkisi clmayacaktr.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar" standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
degigikliklerin amac), “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarmmin belitli
kisimlanm agikida kavusturmakbr. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanictlarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyiikliglne veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
ylkGmlidr.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakhir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini

dederlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degigiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, Hzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degeriendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da vapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, dedigikligin finansal durumu ve performanst lzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(¢} Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degfigiklikler ~ Ylkiimlliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerli olmak
Uizere yapilan bu degisiklikler ylkiimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisikiikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu dedisiklidin Fon'nun finansal durumu ve performansi (izetine etkilerini
dederlendirmektedir.
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilr. 1 Ocak - 31 Arallk 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yapilmamigtir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgiiliir.
" Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansihimayan finansal varltk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadr.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun dederindeki dedgisiklik
sonucu ortaya c¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlilikiere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansail varhik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kai/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gerge§e uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfdylin pargast olan varliklar olmalar nedeniyle ik
kayda ahmiarindan gerge@ie uygun deder fark! kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansat varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dier alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Didier finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak stniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yikumliilukler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal y(kimlUlikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun defer, piyasa katiimeilarl arasinda 8lglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fivattir.

Finansal varhk ve ylkimluliklerin gercede uygun dederi belilenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Dederleme guniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitigr igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
adirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gbrmeyen finansal varlik ve yukUmilikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, Ozdes veya karstlagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katilmcilari tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigitkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikligline ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varldm ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dlstkligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dasukliga zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar igin defer disOkligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri

arasindaki farktir.
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s Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast {“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL'dir. Yabanc! para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayah parasal
varlik ve yikdimlGlikier, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarr kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degerf ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile 8lgilen parasal olmayan kalemler ise gerge§e uygun
deferin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimialikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmas! ve séz konusu varlik ve yikiimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlanini dngéren anlagmalar gercevesinde satiimis olan menkul krymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan® portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarnina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin etkin faiz oran yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalart ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan altm islemlerinde satin alma sbzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi yaplimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerieri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gn itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gini degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplamt) Uzerinden ilgili varllk hesabina alacak kaydedilir. Satig ginil dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Sabig tutari ile satis gtnd dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul ktymete iligkin “Fon paylar defer artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarnilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yikiimitluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciiik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo islemleri igin glnlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
icin milyonda 5,5*Gln sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,40+BSMV, ihale iglemleri i¢in 0, hisse senedi islemleri i¢in onbinde 4+BSMV, VIOP isiemleri
igin gdnlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin aras! vadeli) islemleri igin ylzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* gin sayisi+BSMV,
altin icin kirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon tcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yénetim dicreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gbre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim (creti, yilik
%0,50°dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.



is Portféy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésteriimistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Vergi

193 Sayl! Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetier
yatinm fonlart (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortalikiarinin portidy igletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimiGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri tizerinden ginliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinp satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam
degerinin, deferleme glininde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degjerleme Esaslari

- Degerleme her igglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(&) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak (zere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranfarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varlklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agtrlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki ig verim orani ile dederlenir.

iii)) Fon katlma paylar, dederleme ginl itibaryla en son aciklanan fiyatiar esas
alinarak deferienir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen
déviz alig kuru ile degerlenir,

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tari dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) (i) & (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili

karara badlanr.
vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)

() Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cercevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlfilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablelarin hazirtanmas), bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukimliliklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderierin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgiterine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgilt notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikiimltliklerin ifigkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kriymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béltim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iliskin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar

(Tdm tutarlar, Tiirk Liras {'TL") olarak gésterilmistir.)

4,  iligkili Taraf Aciklamalan

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan [ Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asadida agiklanmistir.

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S.

9.650

5.626

Toplam

9.650

5.626

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri — [ Portfdy Yénetimi A.S.

12.389

9.119

Toplam

12.389

2119

iligkili taraf ile yapilan iglemler
Giderler

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Yonetim ticretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S.

128.423

222.467

Toplam

128.423

222.467

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralk 2019

31 Aralhk 2018

Bankalar 9.650 5.626
Borsa Para Piyasasi 1.135.336 -
Vadeli Mevduat - -

1.144.986 5,626

Toplam
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

5, Dider alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Bilangoda gdsteriten “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmistir;

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Denetim Ucreti 8.277 7.984
Aracihk Komisyon Gideri - -
Tescil Ve llan Gideri 1.584 1.451
BBP Gideri 25 -
Hisse Senedi Gideri 204.450 -
Saklama Komisyonlar 1.345 1.029
ihbarll Fon Takas Barcu - 228,270

215.691 238.734

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Fon’un takas borglari detay! agadidaki gibidir:

Takas borclan

31 Aralitk 2019

31 Aralk 2018

Hisse senedi takas borglar

204.364

Toplam

204.364

For'un 31 Aralik 2019 itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 - 863.528)

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kawith
Maliyet L z

varliklar Degeri Dederi
Hisse Senetleri 25.274.185 29.289.048 20.289.048
Toplam 25.274.185 29.289.048  29.288.048

31 Aralik 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varhklar Y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 44.277.762 21.293.130 21.293.130
Yatinm Fonlar 1.200.000 718.742 718.742
45.477.762 22.011.871 22.011.871

Toplam
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem ticretleri detayr agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralhk 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Giderleri 3.683 3.395
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri 261 274
KYD Benchmark Bedeli - 1.770
Dider Giderler 209 1.647
Toplam 5.209 7.939

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu 81.966 139.622
Ters Repo ve Repo Komisyonu 522 3.831
VIOP Komisyonu 10.677 38.523
BIST Endeks Lisans Komisyonu 7.080 3.540
BPP Komisyenu 6.084 -
Tahvil Komisyonu 15

Toplam 106.344 185.516
8. Kargiliklar, kogullu varltk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimliiagun bulunmasi, yikimldligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saflayan kaynaklarin
cikiginin muhtemel olmasi ve ylkimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak 8lgiilemedigi ve yikimidligin
yerine getirimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhteme! olmadigi durumiarda séz konusu yikimiilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralilk 2019 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklari igin devlet tahvili teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 849.382 TL).

Ayrica 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla Fon’un vermis oldugu 459.577 TL VIOP teminati bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2018: 264.514 TL).
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Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢rklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL™") olarak atsterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay veriimistir.

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 30.665.531 22.897.686
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.632.114.045 1.624.044.061
Birim pay degeri {TL) 0,018789 0,014099

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.624.044.061 3.708.726.111
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 3.028.675.569 4.606.756.059
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {3.020.605.585) (6.691.438.109)
Toplam 1.632.114.045 1.624.044.061

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam degier / net varlik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 30.665.531TL (31 Aralik 2018: 22.897.686 TL) tutanindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temett Gelideri 740.526 2.226.026
BPP Faiz Gelirleri 231.642 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 54.627 245,923
VIOP Nema 71.275 77.193
1.098.070 2.5498.142

Finansal Varlik ve Yikiimiiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zaralar 5.052.366 (6.026.073)
VIOP sbzlesme kapatma karlari/zararlar 211.829 97.053
Diger menkul kiymet satig karlar/zaralari 79.942 i
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglari/azaliglar (2.303.017) -
VIOP deger artiglari/azalislan {44.887) 9.677.527
2.996.233 3.521.821
Toplam 4.094.304 6.070.964
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019 Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi bakiyesi 4 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 14 TL.).
5.209 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve |lan Giderleri
ve Diger Giderlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2018 - 7.939 TL).

13. Ydénetim Gcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 128.423 TL (31 Aralik 2018 — 222.467 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimltliikleri yoktur (31 Arahk 2018: yoktur).
16. Yuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla portféylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018 — 685.200TL)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yattrim stratejileri kapsaminda
katiim paylarinin de§erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatfar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belifenmekte; portfdy, portfdy ybneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢aligiimaktadir.
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is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon ictlizidinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, ictizilk ve izahnamede
belirlenen sintlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarmin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 farihleri itibariyle fon'un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar
butunmaktadir. Fon'un faize duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin
gergede uygun dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asa§idaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Sened: Fiyat Riskl

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal Varliklar 29.289.048 22.011.871
Endeksteki dedigim Kar zarar lizerindeki etkisi Kar zarar lizerindeki etkisi
2.928.905 2.201.187

(2.928.905) (2.201.187)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, ddvizli iglemleri bulunmamakiadir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumlulikierin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
badl olarak gunliik nakit gikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklaninin en az %0 - %100 ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
1.144.986 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 5.626 TL)

31 Aralik 2019 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter kislar
. Bart et arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa (an arasi () uzun (iV)
(LHI+1141V)

Tirev olmayan
finansal yukiimliiliikler )
Repo Borglar - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (12.389) (12.389) (12.389) - - -
Diger borglar (11.327)  (11.327) (11.327) - - -
Toplam yiikiimlilik (23.716)  (23.716) (23.716) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil § yildan
Defter  ciglar arasi
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa () arasi (Il uzun (IV)
(+11-+11+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Repo Borglarn - - - - - .

lligkili Taraflara Borglar (9.119) (9.119)  (9.119) - - -
Diger borglar {238.734) (238.734) (238.734) - -
Toplam yiikiimliilik (247.853) (247.853) (247.853) - - -

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildii anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislanni yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylarint daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portféy Yénetimi AS.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fliskin agiklayiei dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maiiyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun defjerlerini
yansittid! varsayilmstir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yukumliliiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, élgiim tarininde erigilebilen, 8zdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis ofan)ile degerenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlaltikler, ilgili varlik ya da yikimidligln birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Ugiinct seviye: Finansal varltk ve yakamliilikler, varlik ya da ylkimlilagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar - ) )
Hisse senstleri 20.289.048 29.289.048
Toplam finansal varhklar 9.289.048 } . 29.289,048

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — _ )
Hisse senetleri 21.293.130 21.293.130
718.742 718.742
Toptam finansal varliktar 21,293.130 718.742 - 22.011.871

(30)



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

19. ' Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net variik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik de§erine iliskin agiklamalar Dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolar énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) fle Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporfarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

Fon'a ait menkul ktymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan sakiama
sOzlegsmesine istinaden yurirlikteki mevzuatin 6ngoérdilgi sigorta Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptiriimaktadr.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.
22, Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerekiiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.



Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel
Fonu (TPR)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (Il-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alp
Soru
)

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portfdy Yonetim A.S.

PY Hisse Senedi Ozel Fonu (TPR)

31 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 30.883.961,44 100% 100,71% 23.139.913,34 100% 101,06%
Hazir Degerler 9.649,81 100% 0,03% 5.625,69 100% 0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar 9.649,81 100%  0,03% 562569 100%  0,02%
Alacaklar - - - - - -
Anapara ve Faiz Alacaklari - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - - - - -
Dider Alacaklar - - - - - -
Borglar 228.078,64 100 0,74% 247.851,70 100%  1,08%
Diger Borglar 11.325,84 4,97%  0,04% 10.630,51 4,29%  0,05%
Takasa Borglar 204.363,85 89,60% 0,67% 228.101,72 92,03%" 1,00%
Menkul Kiy Alim Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 12.388,85 543%  0,04% 9.119,47 3,68% 0,04%
Fon Toplam Degeri 30.665.532,61 100 100,0% 22.897.687,33 100 100,0%




