FiBA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SFMSIYE FON'A BAG1 1
FIBA PORTFOY VADE 1 SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfdy Yinetimi A.S. tarafindam 6362 suyilh Sermaye Pivesast Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 13.09.2018 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
684514 sicil numaras: altinds kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 savili Tiirkive Ticaret
Sieili Guzetesi'nde ilan edilen Fiba PortRiy Yinetimi A.S, Serbest Semsiye Fon igtiziifll ve
bu izzhname biikimlerine gbre yonetilmek fizere olusturulacak Fiba Porticy Vade | Serbest
(Doviz) Fon'un Katilmz paylarimin thracina iligkin bu izabname Sermaye Piyasss: Kurule
tarafindan©7../.0)./ . 20% tarihinde onaylanmistir.

lzahnamenin onaylanmasi, izabnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekelTiili anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez.

Ihrag edilecek kanima paylarmna iligkin yatrim karariar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izeahname, Kurmeu Fiba Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimianmgtir.

Fon’un yatinm stratejisi dofruitusunda agwrhkl olarak Hazine ve Maliye Bakamlijin
tarafindan dbviz cinsinden ihra¢ edilen borglanms araclarm ve kira sertifikalar ile yerli
ihragplarn diiviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglamma yatim yapilscafimdan
yaturmmetlar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylamnm ahm satimimn yapidign ortamlards, semsive fom
igtizligll ile birlikte, talep edilmesi halinde feretsiz olarak yvahrimedara verilir.

N

Fle P ORTFSY YONETIMIAS-\/
£ §3 i Lt fl. I:rlru' -\.\1{.‘:"_



Fon Hukhinda Genel Bilgiler

ICINDTKI B

.
1T Fon PortiGytinin Yonetin, Yourim Steategisi e Fon Portity Sinrlumbae
HE Temel Yaunn Risklert ve Risklerin Ofgthnl K
IV Fon Portfliviinin St lUunm isve lon Malvarligonun Avihip 12
V' Fon Binm Pay Degermin, Fon Faplam Degerinin ve Lon Pontdy Degeninin Belileniie
F:saslan 14
V1 Katlma Paylarmm Ahm Saum 1 saslar 15
VIL Fon Malvarligindan Kargilanacak | larcamialur ve Yonetum Kurulunun Karsiladii
Giderler 21
Vil Fonun Vergilendirilmesi 23
IX. Finansal Raporlama Esaslar ve Fonla lgili Bilgilerin Agiklanma Sekl 24
X. Fon’un sona Ermesi ve Fon Varhifimn Tastivesi 25
X1. Katilma Pay Sahiplerinin Haklan 26
XI1. Fon Portfbyiiniin Olusturulmasi ve Katlma Paylarinin Satig: 26
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtizigli, fon izahnamesi e
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [1-14 2 sayil Yatrnm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina
. lligkin Teblig ]
Foo Fiba Portfoy Vade ] Serbest (Déviz) Fon
Semsiye Fon | Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Smm}rc Fon B
Kapun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ]
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu L o
Kurucu Fiba Portfly Yénetimi A.S. e
Kurul | Sermaye Piyasasi Kurulu T
MKK Merkezi Kayit Kurolusu A.S. B
Portfoy Saklayweiss T.Halk Bankas1 AS. - B
PYS Tebligi II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketlen ve Bu Sirketlerm
__ | Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi |
| Rehber Yatirim Fonlarmna [liskin Rehber ]
Saklama Tebligi T1-56.1 sayili Portfdy Saklamz Hizmetine ve Bu Hizmette
- | Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi ]
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. a
Teblig =~ [1-52.1 sayili Yatnm Fonlanna Iliskin Esaslar  Tebligi L
TEFAS _TT Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurwnu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
et i _ | iligkin ek ve yorumlar o o
Y 6netici ____ |FibaPorifdy Yonetimi AS. B




I

Fou, Kanun hitkimlien uyvanme

FON HAKKINDA GENFL BILGILER

t tasarrul <abiploinden fon Kathoa payr RorsdiBinde

toplanan nukitle asarrof saluplert hesubma, inanch mlkivet csaslanna gdre by rahimamenin 11
bitlimiinde belirflenen varlih ve haklardan olugan portfdyd iglewmek amacivla kuralan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olurak thrag edilen ve tiizel kigthin bubimmayan mal varliindis

I.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

; Fon'un

| Univam:

Fiba Port{3y Vade 1 Serbest (Doviz) Fon

| Bagh {Jldyéu Semsiye Fonun ﬂ_fymu:

Fiba Portfiy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Olduiu Semsiye Fonun Tiirll;

Serbest Fon

| Talep Toplama Donemi 26 Mart-02 Nisan 2020 N
| Siiresi: 728 Giin e o
| Yatinm Dénerai B 03 Nisan 2020-31 Mart 2022

12. Kurucu, Yonetici ve Portfty Saklayieiss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Eurvcu ve Fonetici’nin
Unvany; Fibs Portf6y Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Ydmeticilifi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 06.03.2015
Sayi: PYS/PY.10/1121
Portfy Saklayces:'mn =
Unvam: e T. Halk Bankas A.S. _
Portfly Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve | Sayu: 23/745
Numaras: o B — __“__J
1.2.2. [letisim Bilgileri

Kuruca ve Yonetici Fiba Porifay Yanetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sarikanarya Sekak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatai
Kadikdy istanbul — Tiirkiye
" — .y »ww.fibaportfoy.com.tr = =
Telefon numaras): (0212) 3817290 - ]
| Portfoy Saklayicws: 1. Halk Bonkas: A.3. 'nin e ]
Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah, Sebboy Sok. Ne: 4 Atagehir
oo |istambulwwwhslkbsnlcomtr |
Telefonpumaras:: ~ |02165035585 -
o e
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1.3, Kurucw Yéneticiler

Fon'u temsil ve ilzamn Kurucunon yonetim korulu uyelent yetkil alup, yonclim kuraly
ityelerine ve hurucunun diger viineticilerine iligkin bilgiler agagidy yer almuktdn
| Adi (sbrevi ' Som § Yilda Yaptig j;!cr (Yil-Sirket-Girev) I'eeriibesi
| Soyadr .
| Mehmet | Yanaetim 2009-Devam Fiba Holding A.S Murahhas Uye l 12
| GOLESC) | Kuruly '
- Bugkam - : |
| Omer Yanetim 2017-Devam  [ibubanka A.S Y&netim Kurulu | 25
MER Kurulu Uyest ve Genel Miidir
| Bagkan 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Yénetim
Vekili | Kurulu Uyesi ve Genel Midiir I

ENf Alsev | Yonetim  [2010- Devam Fibabanka AS Genel Mudir| 24
UTKU Kurulu Uyesi | Yardimeisi

OZBEY | (g

Kontrolden
: Sorumly) - . e
Sezin Yonetim 2017-Devam Fibabanka A.S Genel Mudir | 20

ERKEN | Kurulu Uyesi | Yardimesi
2014-2017 Abank Bireysel Bankacilik. - Genel

Mildiir Yardimcisi
Hakan YGnetim 2013-Devam Fiba Portfly Yonetim A.S Genel | 22
Basri Kurulu Miidir
AVCI Uyesi/Genel
| Migtir i

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi A.8. nezdinde olusturulmuy olup, hizmet biriminde
gdrevli fon midtirine iliskin bilgiler agagndaki gibidir.

[am Gérevi | Son S Yilda Yapti Igler (Yil-Sirket-Garev) Tecriihesi
Soyads ] =
Ozan Fon Midiri | 2014 - Devam. T. Halk Bankasi A.S. Hazine | 13 yil
DINCER Operasyonlan Daire Bagkanh@ Y8netmeni
= i - . - 5 £,

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhgiun, fonun yatinm stratejisi doprultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yaunme: lehine ve yatinme: gikanm ghzetecek gekilde PYS
Tebligi ditzenlemeleri, portfty ybnetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dskiimanlan
gergevesinde yénetilmesi zorunludur,

Fon portfGylinin ydnetimi igin gorevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilglendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimitndilr.
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1.6, Kuorees Binyesinde Olusteralan veya Diyardan Temin Bdilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bugimstr Denetimini Yapen Kuroluy

Mirim Ririmin/Sistemin Clusteruldupu Kurum

Fon hizmet birlm I Halk Bunkast A S

_______ e Portfly Yimetimi A S

“Fiha Portfoy Yonetimi A §

I¢ kontrol sistemi

Risk Yanetim sistemi

| Teftis bivimi | Fiba PortfSy Yonetimi A §
: : | Fiba Portfby Yonetimi A.§

Araghirma birimi

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yaplnaktadir,

IL. FON PORTFOYONDON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurueu, fonun katilma pay: sshiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarsk
yiirGtiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictilzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullinmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylirlitiilmesi csnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digandan hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfdytl, kolektif portfly ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyline dehil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3, Fon'un ana yatinm stratefisi, déviz cinsi Tiirk kamu ve ozel sektdr borglanma
araglanna yatinm yaparak Amerikan Dolan (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon’un
yaunm stratejisine ybnelik Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve yabanci, kamu ve ézel sektor
borglanma araglaninda degisik vadeler arasinda qusitlendidlmis  bir portfdy tasimay:
hedeflemekiedir. Fon ana stratejiyi desteklemek lizere ddviz tiirev enstriimanlarinda korunma
ve/veya yatinm amagh pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarim degerlendirebilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak Hazine ve Maliye Bakanlii tarafindan
dbviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kirz sertifikalan ile yerli ihraggilann diviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatinlir. Fon'un kalan kismi yabanci
ihraggilanin para ve sermaye piyasasi araglannz ve/veya Tirk Lirast cinsi para ve sermaye piyasast
araglanna yatinlacaktir,

Fon ddviz cinsi varliklar ve iglemler olarak; Ttirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortaklif:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluglar tarafindan yuridiginda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden’ dévize endeksli ﬁ;‘rt;];mmu
araglanna, Tork dzel sirketlerinin yurtdiginda vefveys ywi@gﬁ_&i!.l_mal;_..r;ﬂi_igi;;it;g_-%?pﬁdlur ve

i

sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanina, geligmis ve gelismebe olan, “i!:,:*,l#r Jamu ve
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tzel sekidr borglanmia araglaning (Eurobond. Hazine/Devler Bono/ Luhwily, veiveyy benzer vapldaki

diger borglanma araglan), G20 dlkelerndek: suketlenn paylart. alin ve Keymct madenley fle
alung ve .lil_',-'I.".L'iJJ madenlere lj.-ll'r-"?ia' 3.5}!'”., edilen SEFINUYL [N YRSISE GTy larinea vilorm _l,'.-e|:1:.«_’_?r|' SCORNT
Ayriel. lon portiityiinde. s0zd gegen lim varhiklarn (emtin hang) yonelih orgamze velveys

tesgahistd tirey aeaclara yer verchilecekur,

Fon portibyline 11 cinst vinhklar ve aglemler olamk, repo, ters repu, | ahasbank Para
Piyasas) ve yurl igi organize para piyasast iglemlen, deviet ic borglanna araglar. orkive'de
mukim girketler taralindan thrag edilen dzel sekttir menkul kiymetlen (Pay senetlert ve horglanma
aragian}, kamu vefveya Gzel sektdr tarafindun ihrag edilen kire sertifikalan ile varhiga dayal:
menkul kiymetler vefveya varlik teminath menkul kiymetler ve siiz konusu varliklara dayalt swap
iglemleri/stizlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandinlmis yatinm araclan ile yurtiginde vefveya
yatirim fonu katilma paylanna yatinm yaplabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ynetim kisitlamas: yoktur. Fon porifdyiine yukarnda
belirtilen yatinm stratejisi gergevesinde Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemler ile
bu araglarmn igerisinde bulundugu endeksler ile diviz ve faiz iizerine tezgahistd veya organize
piyasalarda diizenlenmiy swap sbzlegmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan
(forward) ile vadeli islem stzlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak fizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi, agifia satis gerceklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik
paylan &dting islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: diing
menkul iglemlerine dair Teblif’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere
dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlanna lliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatmm yaptig1 para ve sermaye
piyasas: ya da diger finansal varhklan teminat olarak g&sterebilir.

Repo/ Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varhk ve islemler igin 2.3.
maddesinde belirtilenler diginda asgari ve azami bir simirlama getirilmemistir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00
ek getirinin hesaplama dSnemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmakiadir. Tiirk Liras:
(TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik defer getirisi ise B grubu paylar igin
hesaplanan getinnin donem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tirk Liras: getiriye
déiniigtiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas1 ve
hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMPB tarafindan saat 13:30°da aciklanan gbsterge
niteligindeki USD diviz alig kurlan kullamlmaktadir,

2.6. PorifSye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla faiz, ddviz/kur, emtia ve finansal
endekslere dayal) tilrev araclar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap stizlegmeleri, varant,
sertifika, ileri valdrhi tahvil/bono ve altin dahil edilebilir. '

2.7. Ponfiye borsa disindan tilrev arag (vadell islem ve onsiyan m‘:&?Ee&nﬁ?{iﬁﬁkhliﬂrcv
arug, swap sbzlegmesi, varant, seniifika, ileri valorld tahvilihpposve  alff Miglghalen il
s fols ] --- L =



yapuandinlmy borglanmalyatinm araglan. duyunak varli@s hisse senedi v endeks; taize duval,

menkul kiymetler ve endekslen, déviz ve emtta olan tirey driinler) verveya repoflers repo duhil
edilebiltr. Borsa dige sbslesmeler fonun yutinm stvatejisine uypun olarak fon pantfByine duhil
edilir Stizlesmelenn kury tarallarmum, herbongi bir tliskiden ctkilenmeyecek sekilde obijekii
kogullarda yaprlmas: ve adil bir fiyat wermesi ve lonun fiyvat aciklama donemlennde Beryepe

wy i defori Bzerinden nukde dintgtGrilebdir olmas woruniudur

Ayrien, borsa strlesmelenn karyt tialiom denctime ve pasetume wbi linansal b kurum
(banka, aract kurum vb) olmiast ve fonun lival agklnma dOnemlerinde “glvenilie”  ve
“dogrolenabilir” hir yintem e deerlenmuesi sorunludur

2.8, l'on hesabma kredi alimimas miimkindr,

2.9. Portigye dahil edilen yabanc: yatinm araclanmn segiminde Yatinm Fonlanna lligkin
Rehber'in 4.1.6'ner ve 4.1.2.2"nei maddelerinde yer alan asagidaki esastara uvulur

Yabane para ve sermaye piyasast araglan Yaurim Fonlanna {liskin Rehber’in 4.1.6'mnet
maddesinde yer alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfiyiine dahil edileblir.

Yurt diginda jhrag edilen borglanma araglarinm ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan etkilendirilmig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dafitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi ditzenlemeleri gercevesinde gercefie uygun de@eri iizerinden nakde dénUstirilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlanyle, yurt diginda borsa disindan fon portfiyiine dahil
edilmesi miimkindir.

Fon porifSyline yurtdiginda iglem g&ren 2.10. maddesinde belirtifen Glkeferin ortaklik
paylan ile yatinm fonu katilma paylan dehil edilebilir. Fon portfdy ybneticisi uygun g8rdiigii
durumlarda Fon'un genel stratgjisine bafimli kalmak kayd: ile 2.10. maddesinde belirtiimeyen
tilkelerde ihrag edilmis ortaklik paylarina da yatinim yapabilir.

Fon portfSytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portftye yalmzca G20, AB ve OECD dyesi iilkeler ve bu ilkelers bagh devletierde
kurulu yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Yaunm yaplabilecek yapilandinlms yatinom araglannmin tiirleri sunlardir;

- Ana para korumali {irlinler; Sabit getirili bir finansal varlikla bir tirev (riingin
bilesiminden olugur. Sabit getirili variik anaparay1 korurken, yatirimer dayanak varlifm pozitif
getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttinc: {riinler: Dayanak varlif: glincel piyasa fiyatimin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun kargith@inda, dayanak varlin dofrudan yatinmdan farkh olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baglangicla belirlenen bir tavan seviyesiyle simrlamir. Anapara
korumali {irine gtre daha risklidir. Bu kapsamdz Tirkiye'de ve yurtdiginda ihrag edilmis
“iskontolu sertifikalar™ fon portfyiine dahil edilebilir

- Katilim saglayan firiinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 111 oraminda katilim
saglayan Drinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye'de ve yurldiginda jhra¢ edilmis “endeks sertifikalar™
fon portfGyiine dahil edilebilir. o

- Kredi rigkine dayali yatinm aract (CLN): Bir veya birden Jazla krediye dayalt trev arag -
(kredi riski) ile smadsn bir tubvili bidegtiren melez araglardur. I:i,;y_ﬁ,#_isijjrtgr.qﬂrﬂ'r,h _r;%sug_ﬂn (ihragy
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veya tahwil sahibinden tarkl Giglined bir kigi veya kurulugtur) keedi degerlilipine velveyn peri
udeme |‘-ur|1nrmtn.~.-ma badl vlarak belitlenir
Porttive d +|1i| edilen yupmlandinlmiy yotunm aragan secinunde Yatinm Sonanna Wiskin
Rehberind 12 ve d 1 22 béllimlerinde yer alan asafiduki esustara uyulm
Portitiyde yer alacak yamlandinlnug yatrim araglarimin,
Fonun yatlinm strutejisine ve 1isk yapisina uypun olmas,

. Borsada iglem géirmesi,

. Phraggisinm velveya varsa yatinm aracimin, lon Uebligi'nin 32'nei maddesinde
helirtilen derecelendinne noluna sahip olinas ve derecelendirme notunu igeren helgelerin Yénetic
nezdinde bulundurulmass,

s Tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde
saklanmasi

gerekir.

Tirkiye'de ihrac edilmis yapilandinlmis yatinim araclanina iliskin olarak, Borsada islem
gbrme sartt hari¢ olmak fizere yukanda belirlenen gartlann tamami sranir. Buna ilaveten,
Tirkiye'de thrag edilmis yapilandinlmus yatinm araclanmn;

. lhrag belgesinin Kurulca onaylanms olmast,

. Fiyatimin veri dafitum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

8 Fonun fiyat agiklams déinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde dontstirflebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmast

zorunludur.

1I1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yatnmeilar Fon’a yatinm yapmadan Onee Fon’la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek depisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dasiislere bagh olarak yatinmlanmin degerinin baslangig
degerinin alting diisebilecedini yatirumeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegt riskier sunlardr:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarnn, ortakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araglarnn, kiymetli
madenlerin burada sayilan varhik ve iglemler ile emtiaya dayah tiirev sfzlesmelers iligkin tasman
pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve dbviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar niski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylanna
agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi hahnde, sz konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfbyiline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi_halinde,
diviz kurlarmda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un mal;uz kala\ca.gl zarar
olasthgim ifade etmektedir.



e Ortakhik Payr Fivar Riskic Fon porttyline orakhk pave dabil edilmest halinde, Ton

portitvitnde bulunan orakbik puvlanmm Dyalammda mevdann gelebileceh depsihliklo

nedeniyle portiyun mnruz Kalaca@o zurar olusthgim: ilude etmchicder

Kiymetli Maden ve Emtin Fivat Riski: Fon portfvine biymeth maden voya emuava
dayalt sermye myasas: aract dahl edilmesi balinde, kivmeth madenlerin veva emtialanm

fiyatlunindy meydina pelebilecek depisiblikler pedemiyle porloyln marme kolacad

Bl Fara

wlasthgme dade cumekiedir,

2) Kargt Taral Riski: Kars tarafin sézleymeden kaynaklanan yikdmlifiklenn verine
getirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi veya lakas islemlerinde ortaya vikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamuimass riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklunin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dintigtirilememesi halinde ortuya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon porifytine tiirev arac (vadeli islem vé opsiyon
sbzlegmeleri), saklh tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrla
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimas: halinde, baglangic yatirumi ile baslangie yatirtminin Ozerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatrimmdan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda kullamfan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz y8netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yaru sra dogal afetler, rekabel kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenier de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varbga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyonm Riski: Farkh finansal varhklann piyusz kosullan altimda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
tinansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmin satildifn dénemden sonre mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Agia Satiy Riski: Fon portfdytl igerisinde agifa satis yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsthg ve/veya dogrudan agifa satis imkanlariun
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyinde bulunan altm ve difer kivinetli maden fiyatlarmda
meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybeime olasih@im ifade
etmektedir.

%

11} Teminat Riski: lirev aragler fizerinden ulinnn bir pogisyonun giivences: glurak alinan

temunatin, leminatt rorunly halier schebiyle likidite etmesi hu_E_ﬁJTj!._!_a_:.;:'-i_wmy;lﬁ:{ﬁ_ﬁrq"—‘.-ﬁjcgerlumv
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degerinin beklenen tiirey pozisycn degerini hurgilayamamast veya dogrudan, teminal nitelipiyle
gt olumsuzluklann bulunmast olasiligunn ortaya gikmast durumudur

i2) Opsiyon Duysrhlik Riskleri: Opsivon porfylerinde nsk duyarhiklan wrasinda
igleme konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde cok farkl miktarda risk duyarhihk
degiyimlen yasanabilmektedir Delta; opsiyonun yaaildig tlt tingnsal varlifin Ryatindaki bir
birtm degigmenin apsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermekiedir Gamma, GPSIVOTLLI
Hgili oldugu varhigin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigs degisimi
dlgmektedir, Vega, opsiyonun dayanak varlifimn fiyal dalgalanmasindaks birim degiginun opsiyvon
priminde olugturdugu degiyimdir. Theta, risk dlgimlerinde bilylk Snem tasiyan zaman fakiéring
ifude eden gosterge olup, opsiyon lyatmn vadeye gdre degisiminin dletsidir Rho ise faiz
vranlarindeki yllzdesel degisimin opsiyonun fiyaunda olusturdugu degiyimin Slglisildir.,

13) Yapiandirilmiy Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinhms Yatinm /
Borglanma Araglarmin defien1 ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda dayanak varligm
piyasa performansinz baghdir. Yapilandinloug Yaunm / Borglanma Araglan'mn dayanak
varhklar itzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatmmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantihi olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha dilsiik de olabilir.

Bununle birlikte, Yapilandmlmis Yatinm / Borglanma Araglan’nin ginlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fival defisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyesa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasansbilecek dalgalanmalar
Yapilandmlms Yatnm / Borglanma Araclan’nin giinltik degerlemesini ctkileyebilmektedir,
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yapilandinlnus
Yatinim / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinimug Yatiim / Borglanma Araglan yatinmu yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Karg taraf riski, ihrager kurumun Yatinm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan
yikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontretlanmn cari deferi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldiy defer arasindaki fiyat farkhlifn depisimini ifade etmektedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyll igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasmda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in szlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade
etinektedir.

15) ihrage: Riski: Fon portftiyline alinan varhiklarn ihraggisirun yitkimlulaklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limBnde kullamlan ybntemler sunlard:r;

Fonun yatinm stratejisi ile yainm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tasidifs piyasa riskinin &lgilimii igin fonun riske maruz degerd (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasim fon portfiiyit igerisinde yer alan titm varliklarin her biri icin ve
toplamda tim portfoy igin belisli bir siire icerisinde ve belirli bir pliven prahifinda ortaya
¢ikabilecek en yliksek zarara iligkin istatistiki tabminler fireten bir yontemdir, RMD yintemiyle
vapilan hesaplamelarda  portfBydeki her bir varhfin  getiri degiskenlifi, wvathkiar arast
koreldsyonlar, kullanilan kaldiray seviyesi gibi portfyiin muhlenmel zamsr *Hj‘f‘j{!!;.":t_g__ﬁr:dﬂh"ﬂtﬂk
depiskenler dikkate alinmaktadir. -l L Nd o
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RMD dlgtmlennin yaplmasinda temel olatak tarhse!l smdlusyon yantenn kultandacakin
Ancak portfdy wenisindek) varliklara uygulanabilir obmist ve istatisuki olarak tathsel simttlasyon
yonteminden doha guvenilic sonuglar dretmes: durumunds alternaut RMD yvimtemlerpun  de
kullanslabilmesi miimkondiy  Olgiimlenm yaprimastnda | 1y punil elde tunng varsgyam ile 00
gitven aralifn ve envar 250 g gtinit posdem siresi kollamlacakir

Fon'un RMID hesaplamalan, lon muhasebe sistentine entegre ahgacak bir vazilim
kullamlarak gergeklestirilir,

Aynea, pontfoyleri ctkileyebilevek piyasa risklerinin daha iyi deperlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilecekiir.

Karg: Taraf Riski: Kargt Taraf Riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tiirev islemlerinin
mark-to-market ytintemi (piyasaya gdre ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplamimn Fon
Toplam Degerine oranlanmas: ile eide edilir.

Bersa diginda taral olunan tiirev arag ve swap szlegmeleri nedeniyle maruz kalman karst
taraf riski, piyasaya gbre ayarlama (mark to market) ybntemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon
toplem deferinin %80°ini agamaz. Bu oran gerekli gbritldiipi durumlarda Yénetim Kurulu
karanyla %100°e kadar ylikseltilebilir.

Lilidite Riski: Porifyde yer alan kiymetlerin geemis islem hacimleri dikkate alnarak,
portiBy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam deferine orani tespit
edilir. Bu tutarlar dzerinden fon portfyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: §irketin Risk Politikas: kapsaminda, Risk Yonetimi ve f¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfbyline kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valrlil tahvil/bono ve altin
alim iglemleri ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir,
Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagli olarak ilgili filkelerin
paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, aynica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin dtviz ve vadeli iglemler piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir,

Kaldirag Kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev Grilnler, sakl: tiirev forinler
ve yapilandmimig Griinler gibi belirli bir teminat, pim ya da &deme karsihf: nispi iglem
yapilabilmesine imkan tanryan kaldiragh iglemlere yatiim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazar’nda repo voluyla fon temin
edilerek, kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimu ve agifia satig gibi diger borglanma
yOntemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullantrm sonresinda olusabilscek risklilik
dizeyinin bu izahnamede yer alan siurlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz &niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas
alinr -

3.4.Kaldiray yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgimintte Rehber'de/ beliriesien
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéniemi kullanilecaktir. e ol 1 ki ke FETYE 155
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YVapulandining yaurim arac, yurtdigmda thrag cdilen borglanmy amaglarmin ve koa
sertifikalanmn horsa disindan portfiye dahil edilmesi halinde sk dletim maodel olaak LMD
kullanthir Serbest fon olmas sebebivle fonun RMD limit bulunmamaktadi

3.5, Raldwag yaratan islemlere iliskin olurak aray businda ayrn ayn  hesaplanan
pozisyonlann mutlak  degerlennin oplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
puzisyonun fon toplam degerine oranma “kaldmag” denir. Fonun kalderag limiti %200 ddr

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yaurm Ponlarma iligkin
Hehber kapsamunda belirtilen esaslar uygulanir

3.6. TFon porifoyine alman yapilandinlmis yaunim araglanimin sakh tilrev arac nitelif
tasiyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu deferlendinmeyl tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir Yamlandinlmi yatnm aracinin sakh tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 8l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

1V. FON PORTFOYIUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4,1. Fon portfiyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Seklayicis: nezdinde seklanir.

4.2, Portfsy Saklayieisi’mn, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasam araglar, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon ading agilan hesaplarda izlemesi gerelanekiedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarlir veya stz konusu bilgilere
'Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dehi Portfy Saklayicisi’'mn yitkimliildk ve
sorumlulufu devam eder.

43. Fon'un malvarhg Kurueu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarlifindan aymidir.
Fon'un malvarlig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh® Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin ySoetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi balinde dahi bagka bir amagla taserrut’ edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, PortfSy saklayicisy; fona ait finansal varliklann seklanmasi vefveya kayitlann
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimun tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur, Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabma katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictitzigd bikimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igilizdgg,
izahname hilk@imleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanina gire hesaplanmasin,

¢) Mevauat ile fon igtlizigd, izahname hokiUmlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruew/Y8netici’nin talimatlaninin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasin, e

e) Fon'un pelirlérinin mevzuat ile fon igtliz0gh, tephname hikUmlering| uesn olarak
Kullamimasini, baced o R TS
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Iy Fon'un varhk alim satmbinmum. portly vamsann istemlerinin mevruat lon gzl
vralmime hiklmlerme uygunlugun
sapligrakla vk Om]Odiir

4.5 Porltiy saklayicise:

a) Long wit varbtklann ayn sy ooy adivent agikga belli olacak, kKavip ve hasara
ugramayacak sekilde saldanmason suflur

h) Belge ve kavit dilzeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlann hareketlenni fon
basnda divenii olarak akip eder

¢) Fona ait varliklarr uhdesinde ve diger kurumilarduka kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portidy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiktiml{iliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payt sahiplerine verdifi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Poriftiy
Saklayicisindan; Portfly Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ithlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katlma payn
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdifii portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadakdi fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
ksynaklanan yikimliliklerini yerine petirmemesi nedeniyle kaulma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklame hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aymstnimasi, potansiyel ¢ikar gaugmalanmin diizgin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, onlenemiyorsa ySnetilmesi, gBzetimi ve bu durumun fon yatrmeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gbrilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicis: her giin itibari ile saklamays konu varliklann mutabakatim, bu
varliklars merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhif ile yapar.

4.9, Portfty saklayicist portfdy saklama hizmetini yiirltUrken karsilagabilecesi ¢ikar
¢atigmalanmun tanimlanmasini, Gnlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla y{kiimlddir.

4.10. Kurucu’nun iigiincil kigilere olan borglan ve yikiimitilitkleri ile Fon’un ayni ticlnct
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11, Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikUmliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portthy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklemaTeblifi hikiumlerinin ihifli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini lalep etnekle
yilkiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Porifdy Saklayicisina dava agma hakka
seklidir. '

——

4.13. Portfdy saklayicisi, portitly saklama hizmeti verdigi mﬂl‘ﬁv‘!;.nn yﬁmltmmdan vy
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynuklanan zararlardan sorumlu de-y‘w"u T ¥ R
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4.14. Porttby Sakluyweist, 6362 sayil) Sermaye Pryusast Kanun ve ilgili diger mevznattan
kaynuklanan ydkOmliliklerini yerine getimiemesy nedeniyle handma poy saluplesie hars
sorurmiudir

4.15. Ponity saklama stzlegmesinde portfiy suklayicrinm Kanun ve Saklamg | ebligi
hitkiimler ile belirlenumis olan sorumluluklarinm kapsamin daralue hitkiimlere yer verilemes

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri”, portftiydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon
Portfoy Deperine varsa digier varliklarin eklenmesi ve borclarin diislilmesi suretiyle hesaplanr.

S.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defier her i gfinl sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblisi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tirk Liras (TL) bem de Amerikan Dolar
(USD) cinsinden izleyen is gtind fiyat agiklamr ve katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylanmin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon
katiima paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir,
B Grubu paylarin Ameriken Dolan (USD) cinsinden deperinin hesapluomasinda; ilgili glin igin
TCMB terafindan saat 15:30°da ilan edilen gBsterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) doviz
alig kuru esas abmir. B Grubu paylarn birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmis birim pay
degerinin yukanda bahsedilen kura bsliinmesi ile bulumur.

5.3. Savag, dogal afetler. ekonomik kriz, iletiyim sistemlerinin gkmesi, portfdydeki
varhiklarin ilgili oldufu pazann, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaZanlistl durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanimin tespiti
hususunda Kurueu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

34. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylannin alim satim
durdurulabilir,

5.5. Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sbzlesmeler, yapilandinlmg
yatim/borglanma aract ve yurt disinda kurulmus yatinim fonlanna iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarsk Kurucu yonetim kuruu karar ile
belirlenen deferleme esastan asagidaki gibidir:

Borsa Dt Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda tirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Opsiyon sizlegmelerinde glincel fiyat karst taraftan alinan fivat kotasyonudur. Forward
stizlesmelerinde giincel fiyat dayanak varlifin spot fivat baz alinarak hesaplenan weorik fivatur.
Forward stzleymelerinde giincel liyat sdzlegmenin konusumum diviz olpias: durumunda, dayanak
varhigin spot fiyat olarak fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giniindeki TCMR alis
kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB salis kurudur -
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Dayanok varhim spot lyan Pmansal Raporlama Tebligifnie 9 maddesinde yeor abin

craslurn gire tespit edilir Degerleme piind ile lorward jslemin vade tanly wasimdaki giin sayisina
glire spol liyat lerletlerck teonk fyata dlagmimakiadir
Yubuner para dreninden yaprilnng swap lemlernde gincel yar,

NWAR iglemmin T avafim olustumn pesin aliy iglem ivin, abge yapilun dovizin degerleme
plini flan edilen TCMB alig kuru ile, swap séivlegmesi kapsaminda 2 gyagi olugtnan vadeli satig
igin vade sonunda satlacak ddvizin, degerleme plinfindeki TCMB diwiz kuru (iglemin yéintine
phire aliy veya salis) esas alinargk, Bloomberg FRD sayfasimdin alinacak ilgih vadeye tekubiil eden
en yiksek fiyaunin (ASK) degerleme giintindeki TCMDB tarafindan ilan edilen kura (islemin
yiniine pre aliy veva sats kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanr
Konusu faiz olan swap islemlerinde giineel fiyat;

Bloomhberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fivatur.

Fonun fivat agiklama ddnemierinde;

- Degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifn durumiarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@y durumlarda;
opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarnin deferlemesinde kullamlmak {izere Black&Scholes
modeline ghre hesaplanmis, dbéviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalanndan elde edilen teorik fiyat kullamilr,

Forward s6zlesmeler igin dayanak varbin spot fiyatina degerleme giinil ile forward islemin vade
tarihi arasindaki gitn sayisina tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik
fiyat yontemi,

Forward stzlesmeler i¢in, degerlemede dayanak varhiin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat kullambr, Dayanak varlifin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giind! ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gbre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullambir.

Swap siizlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan glin
sayis: dikkate alinarak hesaplanacak teorik fivat ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanlir.

Yabanci para cinsi Uzerinden yapilnus swap sbzlesmeleri igin, SWAP igleminin 1. ayagim
olusturan pesin ahs iglemi igin, alisi yapilan dvizin degerleme giind ilan edilen TCMB ahg kuru
ile, swap sbzlesmesi kapsaminda 2. ayaf: olusturan vadeli satis igin, vade sonunda satlacak
divizin, defierleme gliniindeki TCMB dviz kuru (islemin y&niline ptre alis veya sahs) esas
alinarzk, Bloomberg FRD sayfasindan almaczk ilgili vadeye tekabill eden en yiiksek fiyatimn
(ASK) degerleme giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y&niine gore alis veya
sattg kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanulir.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir ven
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz ahnarak
ilerletilen degerleme fivat: deferlemede kullantlr. -

Dayanak varhgin spot fiyat) Bloomberg veri dafitim ekranlarmdan alinacakur.

Yabane: Borss Yatirim Fonu Deferleme Esaslar 2
Yabane Borsa Yatinm Fonlan izse menkul kiymetin, Reuters do yaym]uﬂuﬁ resmi kaput ],E. ﬁ'.ﬁm
Reutersie yok ise Bloomberg de yayinlanan resmi kapamy fiyatiyla dt:@l..r“ld ﬁja;ﬁ ir _,: :
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Yahanor hisse senedi, yobano piyasabarde iglem gdren: Borsa Yatmun Foou Kaulma Paylar

degerlemesinde, degerleme trihmdeks Bloomberg veri daguun ekrantarmdan 151 1630 1700
sarabigmdaki ahs liyal e satis Bystoun onalumass kollapdir Bu Dvatlar borsada olusan fyatiarde
Deperleme turthinde dgill borsada iglem gormemesi halinde veva borsanm kapalt olmast halinde

ise son islem wrihindek: degevleme fivay kallanilir

Yabane: Borglanma Araglar,, Yabane Ortskbk Paylar, Burcbhondlar ve Yabane Kira
Sertifikalarmin Degerleme Esaslar:

Borsa disindan fon portféyiine dahil edilen Yabanei borglanma aracy, ortaklik paylan, Eurobond ve
Yabane:! kira sertifikalarinm degerlemesinde, Bloomberg veri daitum ekranlanindan TSI 16:15 -
17:15 aralifindaki alis fiyat ile saug fiyaumu ortalamasi kullanir (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak gin itiban ile birikmis kupon faizinin eklemmest ile elde edilen kirli fiyat kullanilr.
Bu hesaplama, tam is glinil olmayan glinlerde sbz konusu kiymetin islem gordiigll son islem
gliniine ait kapamyg fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giinidn kirli fiyatimn ertesi is giinine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapuandirilmg Yatinm/Borglsnma Araclan Degerleme Esasian;

Yamlandinlmig yatnm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir,
ligili knymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara arz/halka arz fiyati)kullambr. Borsada iglem grmeyen ancak veri dafitim kenallen
araciifnyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin degerlemede glincel fiyat
kullanthr,

ileri Valsrli Borglanma Araclar ve Altin islemleri Degerleme Esaslan

a) lleri valérli alinan Deviet f¢ Borclanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasmna dahil edilmez. lleri valrlit satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valdrli DIBS alim ve sshm
iglemleri ayn bir vadeli iglem sBulegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlt stzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
iglem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deier olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degierde hem alis bem de sabig yapilous ise portfty degeri tablosunda her
iki islem aym degierde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak pozikecektir.
Bu sekilde agtifx pozisyonu ters islemle kapatims olan fonlarda bu iglemler portfy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile péire yapilacaktir;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deperleme gintinde BIAS’ta valtr tarihi iglemin valtr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkh ortalama fziz orani, yoksa degerleme giinlinde BIAS’ta aym giin valtirl
gergeklegen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valdrlll olarak islem
gbrdigh giindeki aym giin valéeldl iglemlerin afirhikl ortalame faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir,

Omegin: s o

Istemin valérii 11.032014 ve deferleme tarihi 27.022014 iS¢ deperleme ,-‘?ﬁi-:i\ﬁiudf
kullomlacak faiz oram agagidaki dncelik sirasing gbre segilir, L4 g
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hinde gergeklesen 26 02 2014 valorio pslemdertn agiiel kel o taluns:
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4. 25022014 1arihinde gergeklegen 2502 2014 valéalii sglemlernn agulikh ortalang Pyl
{izcrinden hesaplanan fair oram

5 lhrag tarihindeki agichkl ortalama taiz oran

Vadeye Kalan Gin (VKG) llgili kiymetin ithy wrili tle valse writy aeasindaks farknr.
Ornefin 27 04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 1arihi valdrldl iglem yaplmig
ise VKG=404 olacakur, Valor tarihi ve itfa tariln degigmeyeceginden, valor tarihine kadar yapilan
titm degerleme islemlerinde VKG sayisi da defismeyecektis

a) Altin spot iglemlerinde;

i. BIAS in ilgili Ganlok Bilteni'nde (I+0) valdrli USD/ons islemieri igin agiklanan
agirhkh ortalama fivau kullamlir.

ii. Stz konusu iglemlerin portfoye aluminda alis fiyati, ahm tarthinden baslamak tizere ise
BIA$'ta degerleme giinll itibariyle olusan fiyatlari; Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarnnca
hesaplanir,

b) Valorlii islemlerde;

i. BIAS’m Giinliikk Biilteni'nde ilgili valoril USD/ons [(T+1) ild (T +9)] islemleri igin
agiklanan agirhkh ortalama fiyat kullanlir.

ii. S8z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyat, alm tarihinden baslamak Gzere ise
BIAS'ta degerleme gtintt itibariyle olusan fiyatlan; Yénetmelik’in 25%nci maddesi uyarmea
hesaplamr.

Borsa g1 Repo-Ters Repo Sbzlesmeleri Degerleme Esaslam

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektit kosullarda yapilmas) ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis: repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir y6ntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

llgili sézlegmelerin faiz oranlanmmn borsada olusan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki aguirhikh ortalama faiz oranina egit olmas: esastir. Bors: disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tubi olmayan repo ve ters repo iglemierinde, sadece 17
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araclan isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar Gzerinden deferlemeye tabi tutulacakiir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi taralindan borsa dis: tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyon sSzlesmeleri icin veterli ve genel kabul gdrmils bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ybntem yeterli gbriilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ile hesaplanan fival ile de@erlemede kullamlacak fiyal arasinda kargidastirma
yaplaruk, forward sozlesmeleri ve swap sbzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varhfin spot fiyauna degerleme glindi ile forward iglemin vade tarihi arasindale kiin
seyvisina lekab@l eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerleliiérek ulagilan, f}x;i:l.] e
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilaguirma yapilarak kontrof Gt !ff A £ Aoy
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Drogruluma sonucu wlagran i':‘.'.:l le kargt tarabin verdign Myat arassoda alusmas) mubiiemae|

furkin kabul edilebeli: sevivesi. Risk Yaneumi Biimi tara(indan hesaplanan teorik Fyatin "o25%
olarak belrlenmistie: Muliteme! Gukin ¥ 1t ul edilch E“ _\-‘:_\-‘i_w clan "5 sevivesinm astlnms
halinds, fiyat wyrlesuribmesi g yenden karst kauma basvuratur Ka s Kurm aliman Myt

iyilegtriimesine ragimen fark kubul edilebilir seviyenin zerinde olmaya devam J|~. orsu, kars
kurumun kullandify hesuplama parametrelerinin agiklanmus: talep edilic Kargt kurumdan alinan
son ltryaim da bebrlenen [mutn disinda olmast durumunda, Yénetim Kurulo'nun vazilh ve
gerekeel karur ile alman son fival Qrerinden 1glem gercekdestindir

Forsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iliskin olarak, ilgili stzlesmenin
faiz vranlanmin borsada iglem giren benzer vade yamsina suhip stzlesmelerin faiz orenlanna
uygun olmas: esasur. Bu tilr stzlesmelere taral olunmas durumunda, en geg sozlesme tarihini
takip eden ig giind i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve karg! tarafin
derecelendirme notu KAP a agiklanarak, ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil
slireyle saklamr.

Risk Ydnetimi birimi ve igsel sistemlerin firettifi forward ve swap fiyatlaninin degerleme
fiyatiyla uygunluunun kontrolit ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin
adil fiyat igerdiginin kontrolil Kurucu'nun [ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir. A Grubu

paylann alim satim Tick Lirasi (TL), B Grubu paylann alun satim ise Amerikan Dolan (USD)
{izerinden gerceklestirilir,

Fon’un satig baslangic tarihi 03/04/2020°dir.

Fon sati3 baglangi¢ tarihinde bir adet A Grubu paym fiyati (birim pay degeri) bir 8nceki
isgliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) ddviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargithg TL, bir adet B Grubu paymn nominal fivat: ise (birim pay de@ieri) 1
Amerikan Dolan (USD) dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarmin toplam sayisina bltinmesiyle elde edilir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde,
bagli oldugu pay grubuna gtire Ttirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan
edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili degerleme giiniinde
hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindan ilgili degerleme gllniinde saat [5:30’da ilan
edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuruna bolinmesi suretiyle tespit
edilir.

Fonun birim pay deferi hesaplama ve ilan esaslan lzahname'nin 5.2 maddesinde yer
almakladir. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolart (USD) 8denerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda Sdeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Tirkiye veye Amerika Birlegik Devletleri'nde tatil olan glm]erde gen;ak!egmm g-crf:kcn
alim satim iglemleri, tati] stiresi kadar dtelenir.
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Drysal etkilerin azalulmas: ve Fon portfitly hompozisyonunun korunmasi amucryla vitirom
Diygsal etkilerin araltlow l'on portitiy kompozis 3

dinenn igerisinde Fon'a mdest gergeklestinlen kanlma pay say s tle sinirh olmuk kaydiyle rades
Ler |.'_l;_'\ ,_.?1 en Jvon katdma !,...'\v] i1 Kurueu'n un ;'u'll_:ll'|:_“.:_|:"-! 'Lil'_._l_-,j| _'rE'-L’i m Lol VLY i'!n':['”'n\.
yoeling hesiy 1 w1 Laralindan sutn almahilecekr

Fon katlma payhan sadece meveaatta wmmlanan nrtelikli yatinmer s satlabiin

6.1, Katilma Pay: Alvm Esaslar

Kurucunun  yoineuwtigh fonlar veya portfty yonctim hesaplane taralindan  verilen alun
tulimatlar harig olmak {zere, Fon katllma paylan shim 1alimatlar, bu izabnamede ilan edilen talep
toplama baglunme ve bitig tarihieri arasindz kabul edilecektir. Talep toplama buglangiy ve bitis
tarihleri disinda iletilen fon katilma pay: alim talimatlan igleme alinmayacaktir.

Kurocunun vénetligi fonlar veya porifdy vénetim hesaplan tarafindan BIST Borglanma
Araglan Piyasasi'nin agik oldugu gilnlerde saat 13:007a kadar verilen katiima pay: alim talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden takip eden ilk is
giinfinde yenpe getinlir. BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldufu glnlerde saat
13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verihinis kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyats izerinden yerine getirilir.

Talep toplama déneminin bitis tarihinden sonraki ilk is glinfl fonun yatinm dénemi baglar.

Talep toplama dnemi sonunda katilma payr alim talepleri 5.000.000 ABD Dolan’mn
(veya bu tutara denk gelen TL’nin) altinda kshrsa fon katlma paylannm ihrac:
gergeklestirilmeyebilecek ve yatinmcilardan katima pay: talepleri nedeniyle toplanan paralar
hesaplanna iade edilecektir. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktign gfin
yatmmecilara bildirilir ve konu hakkinda Kurul'a bilgi verilir.

Kurucu, talep toplama ddnemi sirasinda gelen taleplerin en az 25.000.000 ABD Dolan’na
(veya bu tutara denk gelen TL've) ulagmasi halinde, piyasadaki likidite sartlarimin
degerlendirilmes] sonucunda, portfbyiin talepte bulunan mistenler icin cazip getiri saglamasm
temin etmek amaciyla uygun gbrddgd anda talep toplamay: erken sonlandirarak talep toplama
déneminin sonuna kadar yeni talep alinmamasina karar verebilir.

Is glind olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar clarak verilebilir. Kurueu, talimatin
pay sayisi ofarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %10 ilave mar] uygulayarak
tahsil edebilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini iglem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimaun 1utar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutur tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon [iyat agiklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu pay alim talimatimuin karsth@inda 1ahsil edilen tutar, pay alunlarinin gert,gkl;;tlgi
tarthe kadar yatirmme: ading vemalandinlmek  suretivle bu 1z.ah:mmede belirlenen eaaslar
gergevesinde, kattlma payr aliminda kullnmiabilir. YR | S SnEfiM g
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B Grubu  pay  alun  ialima veren  yvaunmetlardan whsl  aedilen  totaria
nemalundimhmayacakur

6.3 Kanlma Payt Satam [saslar

Fondan gikiglar ayda biv yapilabilecek olup. satim emitlerinin igleme alinabilmest igin Lalep
toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay gegmis olmast zorunludur Yatimmerlann her ayin
153"ne kadar (15 giiniin tatil olmasy halinde bir énceki 1glem giiniine kadar) saat 13:00% {(yarim
giinlerde saat [0:00) kadar verdikleri katrlma payi sutim 1alimatlart. o aym son is gintnde yapilan
hesaplamada bulunacak pay fiyst ilzerinden yerine getirilir Aym 15%inden sonra verilen satum
talimatlan bir sonraki ayin son i piininde yupilan hesaplamada bulunacak pay fiyatt {izerinden
yerine getirilir,

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatunm Dénemi Iginde Satim Bedellerinin Odenme Kuasiar:

Kanlmz pay: bedelleri; bozum talimatinin, her ayin 15'ine kadar (15. gilndn tatil olmas:
halinde bir dnceki is glindne kadar) saat 13:00% (yarim glinlerde saat 10:00) kadar verilmesi
halinde, ilgili ayin son ig glinlinde hesaplanan fiyat fizerinden, takip eden aymn ilk islem gliniinde
yatinmeiya 8denir. Bozum talimatimn aym 15’inden sonra verilmesi halinde ise, katilma pan
bedelleri 1alimatin verilmesini takip eden aym son is giiniinde hesaplanan fivat Qizerinden, bir
sonraki aymn ilk iglem giinlinde yatirmeilara Sdenir,

Katilma paylaninin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dnemi iginde satilmasi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygularur. Fon pay fyati dikkate alinarak bulunan toplam katilma pay: iade
miktan {izerinden hesaplanacak komisyon oram: %1,5 (bir buguk)’tur. Paylanm yatinm dtnemi
sonuna kadar elinde tutanlardan komisyon alinmaz. Teblif'in onbeginei maddesinin ikinci fikras:
kapsaminda yer alan yatinm fonlan tarafindan ¢ikig komisyonu denmez.

Vatinm Dinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Fonun yatinm dSnemi sonunda fon portfiyiindeki varhkiar nakde déntisttriilerek, 1im
katilma pay sehipleri i¢in otomatik satim talimati yaratihr. Fon katilma payi bedelleri A grubu
katilma paylan igin TL, B grubu katilma paylan igin USD olarak aym isgiinh nakit olarak katilma
pay! sahiplerinin hesaplanna yatinilr,

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katllma paylanmin alim ve satim kurucunun yamt sire Kurueu ile katilma pay: ahm
satumuna aracihik sbzlesmesi imzalamig olan kurumlann unvam ve iletisim bilgileri asafida yer
almaktadir.

(Unvan _ [MletigimBilglleri "~~~ "
| Fibabanka AS. [ Esentepe Mah. Biyikdere Cad. No:129 K:9 Sisli Istanbul

6.6. Pay Gruplam:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu ikiye ayniougtic A grubu paylar, fiyatt Tiirk
Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden ideme yapilarak alinip satilan paylan;
B Grubu paylar ise fiyau Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolant (l'lb[})
cinsinden Sdeme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu Qu&wqd‘e, Tk Liirgma ,ﬁ\r‘&-mdcn
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hatthma payr abm satim talimatlare A Groby katilma paylan ile. ABD Dolan cinsinder katibma
pray it e B Grubu koulma paylan e gerceklestun i

Pay groplarr arasindi gecks yaplamuz  10rk Lirsgs: (T1) vie Amerika alar (LISD)
Odenerek satin alinan oo payinm lona ade edilmesi durumunda Bdeme WnE par cinsinde;
vapln

Fay gruplaring uygolanan yoneum Gureth oraninda lark bk bulummmmakuds

6.7. Cikay Koemisyonun

Yatrimerlar wealindan yatnm dénemi inde fon kattima payr satm tabman verilinesi
durumunda erken gikiy homisyonu uygulanir Fon pay liyan dikkate alinarak bulunan plam
katlma pay: iade miktan tizerinden hesaplanacak komisyon oram %15 (ylizde hir buguk) 't
Alimian komisyonlar {ona gelir kaydedihir.

VII. FON MAL%’&RLI'I;?!N!]AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarbimndan Karsilanan Harcamslar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirli licretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3} Aliman kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru tizerinden TL've cevrilerek kaydolunur),

5) Portiy ybnetim Gereti,

6) Fonun makellefi oldugu vergi.

7) Bagamsiz denetim kuruluglarina 5denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu ilan giderleri,

%) Tekvim yih esas alinarak {icer aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kuru] Gicreti,

10} Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ilcreti,

13)E-defter (mali milhilr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas! zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tzel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurilea uygun gorilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin gitnlilk %0,00206'sindan (yiizbindeikivirgiilsifiraltr) [yilik yaklagik
00,75 (bindeyedivirgiilbes)] olusan bir ySnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu teret her ay sonunu
izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslanina giire kurucuya ve dafiuciya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimima Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Iglemieri icin Odenen Komisyonlar

Fon portitiylinde yer alan varliklarin alim satimma QNB Finans Yatunm Menkul Degerler
A.5. (Pay Senedi, BPP, Borglanme Araglar, VIOP), Oyak Yatinm Menkul Degerler A8 (Pay
Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP) ve. Is Yatirun Menkul Degerler A.S. (PaySenidi, BPP,
Horglanma Amglan, VIOP) arucihk etmektedir. FiEla PORFRO T TN
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ONB Finans Yaurmm Menkul Degetler A5 wralindan séz konusu ek glemlert g

iypulatan komisyon onanlar asia@idu y e wlmakwadn

1) IYay Senedi Ahm Satim lglem homisyonu: Onbinde 1,47

! sabit Getuih Menkul Koymetler Komisyonu, Yilebiwde 2
1) RepoTers Repo Konusyonu: Yizbinde (0.4

4) Fakasbank Para Pivasast Islem Komisyonu, Yiizhinde 2.7

5) VIOP Piyasas lslem Komisyonu Ombinde |

Yukandaki oranlara BSMV. ilgili Borsa Paylan ve lakashank komisyonlan  flave
edilecektir

Oyak Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan séz konusu aracihk iglemlent igin
uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1)  Pay Senedi Alm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,40

2) Sabit Getirili Menkul Ktymetler Komisyonu: Yiizbinde 2,10
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
5) VIOP Pivasas: Islem Komisyonu: Onbinde (,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

ls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracibk iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

4y  Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952
5) VIOP Piyasas {slem Komisyonu: Onbinde 5

Ysbanci sermaye piyasas araglan igin iglem yapilan filke ve araci kuruma gére belirlenen
komisyon tarifeleri uygulamr.

7.1.3. Kurnl Uereti: Takvim yili esas alinarak, fier aylik dénemlerin son is gilniinde
Fon'un net varhk degeri fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon poriféyiinden kargilamir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Foma Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
iigili fonlanin portfoylerinden karsilanir.

7.L.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlam

Fon malvarhgindan kargilanan saklama Dereti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
sunlardir. ;

(A) Fon'denlargilaman giderier % | N
| Vonetin toreti Gl R - 7 2 -t 1 e I

11 . a il



| - Kurucu (Aspari "035, azami %u65)
Fon Dagiim Kurulugu (Asgart Ye35, weami "u65)

| Suoklama teret 0,09
f== ! p [
Dhger widerder (Talimiw) 08

B) Yatirmederdan tahsil edilecck fieret ve komisyaniar

Y 2 : : : foritah oy |
Katilma paylarinm wsarrul sahipled tarabindan yatirm dénemi iginde sating
dutumunda erken gikma komisyonu uygulamr e pay livan dikkate alingrak

Bulunan toplam katilma payr ade miktan dzerinden hesaplunacak komisyon |
aram %l 5 (yikede bir buguk) tur

7.2. Kurncu Tarafindan Karsilanan Giderler

AgaBida tahmini tutarlan g@sterilen kaulma paylarinn saligina iliskin giderler kurucu
taratindan karstlanacaktir

Tescil ve flan Giderieri | 5.000 .
et NUAL T
| TOPLAM 10000 S

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfdy lsletmecilifi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acimmmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfSy isletmeciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfdy igletmecilifi karzanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi nyarinca, %0’ oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katlma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh heklar kullanmak amaciyla faaliyeite bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakliklarnyla

benzer nitelikie oldugu Hazine ve Malive Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

i B i RO S [
| Bk 2006/ 10731 suyil Bakaslar Kuraly Karan dersmt |
“Ayrmbih bilgi igin blkz. www.gib.pov.ir ' T
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Ote yvandan, Amerikan Dolurm (USD) Grerinden alim satimi ger¢ekiestirilen B Grubuo

V& fomu  katdma  puylarimin  dovir cinsimden anspura kur farke  goliclesinin
vergilendiritmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg nin ilgili diizenlemeters dikkate alinor,

Gelr Vergist Kanunu'nun gegiet 67, maddesinin (8) numarall bendr upanmea ton katilvg
paylarinm lone tadesmden ¢lde edilen gelirler Win willik beyvanname venlmes Diger welirler
nedeniyle beyanname verilmes halinde de bu gelirler beyannameye dahil wdilme 'ieari
gletmeye dahil olan bu nueliktek gelirder, bu (kaa kapsaou disindadir

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinea dar miikellet kurumiann [rkive'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili@n olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmus kazanglan ile bu
kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta 15lem gtren ve bir yildan fazla streyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral
fikrasiin alunci paragrafi kapsanunda vergi kesintisine tdhi tululmayan kazanglant ve bu
kurumiann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan icin yillik veya dzel beyvanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap d8nemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihn Aralik aymin sonuna kadar olan sliredir.

9.2. Finansal 1zblolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal table hazirlama yikimliliigintn bulundugu ilgili hesap

ddneminin son giini itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecinlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
finansal 1ablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son hildirim glinliniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinfin{ takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

%.4. Semsiye fon igtiizifline, bu izshnameye, bafimsiz demetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans ilcretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agikdanmas: gereken difier bilgilere fonun KAP’ta yer alan sfirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.erg.tr) ulagilmas: miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, hagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandig: tarihi izleyen altnci is glinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miteakip 10 is glind igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlan diginduki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucy’nun
resmi inlernet sitesinde yayumlamr. Bu bilgiler, ilgili intemmet sitesinde én az beg ml Alreyle
kamuya agik tutulur. Stz konusu finansal raporlar ayni zamanda kuructmun merkezinds _yagfkagiglma
payt satigr yapilan yerlerde, yalinmetlann incelemesi igin hazir bulundemtre™ = - 1) K\
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9.7 Yoaunmedann yatrm yapmie kararimn etkideyebilecek ve dnceden il sahibi
coummigsing gerektirecek nitehikie olan isahnamenin 110 L1200 LIV SS . VS6, VI (65
maddesi hanig), VIET L (aracihik kanisyonlanma iliskin alt madde hang) nolu biliimlenndek
degisiklikler Kurul taruhindan meelenerek onaylonn ve Kurucu wralindan viplacak 1zahname
degigikliklen ylriirlGge wing wnlinden en oz 30 gin once katilm pay sahiplerine en uygun
haberlegme vasiasiyla bildirlhir [zahnamenin diger bollimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayr aranmaksizin kurucu taralindan yaplarak KAP'G ve Kuruew'nun resmi intemel sitesinde
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu wleyen alt is glint iginde wpla olarak
Kurula bildinlir

9.8, Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9.Portfoys yapllandinlmis yaunm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel tizelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'(a agiklamr.

9.10. Barsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden is giinil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani. kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire 8ngdrillmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g6riisiini aldiktan sonra alty ay sonrast icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucumun fealiyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tazhhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali ylkiimlaliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenleris
fonun devamunin yatinmeilann yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varhklardan borsada islem grenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde déndstiiralir

10.2. Fon mal varh, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gtire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: szhiplerine paylan oraninda dagitiir. Tasfiye durumunda yalnizea katlma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gérilsiinit aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemiy kaulma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sang talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi vapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorllen difer sermaye piyasasi araglaninda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payt ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir kattlma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kusucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun pérecegi bagka bip-porifsy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder Portfby Saklayicisimin mali ducumunun taabhfitierini
karsilayamayucak kadar zayiflamasi, illas: veya taslivesi halinde ise, kKuruau fon varl;ﬂ;;ﬁh_‘.j#_-‘fpl
tarafindan uygun girlilecek baska bir portfty saklayicisima devieder 70 ° o [ fovad
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0.8, Tasfiyemn sona ermesi Gizertne, Lon sdimin | iearet Stlinden sibinmese win keyfyet,
kurueu weafindan | waret Steiline tesai] ve dun trtlir, bl darum Kural oobildailir

Xl KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR:

ILL Kurucw ile katlma pay: subiplen arasmdaki ihigkilerde Kunun, gl mevaual ve
igtidziik, bunlarda hiktm bulunmayay hillesde 11714207 | tahli ve 60Y8 sayil 1irk Borglar
Kanununun 502 i1a 514 Gned maddeleri hitkiimler Kryasen uygalanir

1L2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokdmantaninda belinilen esaslara péire
tespit edilen katlma payimin birim pay degerine yansir Katilma pay: sahipleri, paylanimi Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar Hesap
dénemi sonunda aynica temettil dagitum stz konusu degildir.

I1.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu’dan veya alim satuna aracilik eden yahnm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMAS! VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yaymmim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmerlara sunulur.,

12.2. Katima paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is ghnt
izahnamede belirlenen varliklare ve islemlere yatinhr.

lzshnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmz
gergevesinde onaylanz,

04/03/2020

Saygilanmizla,
FIBA PORTFOY YONETIMI A S.

Hakan Basri AVCI
Genel Midiir |




