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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Akfen Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

Akfen Holding Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin ve misterek yénetime tabi
ortakhdinin (“Grup”) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorustumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un konsolide 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere)
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlartnin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yaratulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
bélimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Gruptan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagdimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturuimasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bitin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisimizin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir gériis bildirmemekteyiz.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
Kilit Denetim Konusu alindigi

Yatinm Degerlemesi- 6zkaynak yéntemi ve is
ortakhklari ve is ortaklarinin gegmis yillar
zararlanindan olusturulan ertelenmis vergi

varliklar

Grup’un, Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. ("Akfen Denetim prosediirlerimiz, Akfen Yenilenebilir'in deger
Yenilenebilir')'de %66'lik bir payi bulunmakta ofup, |dusikligli calismasini  yapmak (zere  Akfen
6zkaynak'tan pay alma yéntemiyle Yenilenebilir 6zkaynak deder diigiikligi testinde, sirket
muhasebelestirmektedir. Dipnot 10'da belirtildigi yonetimince  kullanilan  dederleme  metotlarinin,
uzere, 31 Aralik 2019 tarihinde, 6zkaynak kullamlan iskonto oranlarinin ve nakit akigiarin

yontemiyle degerlenen yatirim, konsolide finansal | uyguniugunun degerlendirilmesini icermektedir.
durum tablosunda 694.323 bin TL varlik, kapsamii
gelir tablosunda ise 193.558 bin TL tutarinda zarar
tasinmaktadir.

Degerlendirmemizi desteklemek igin denetimimize
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil bir baska
kurulusun degerleme uzmanlari da dahil edilmistir.
Akfen Yenilenebilir'in taginan degerine iliskin deger
dustklaga testleri ydnetim tarafindan
gerceklestiriimistir. Ayrica Akfen Yenilenebilir Enerji
A.S. tasinan vergi zararlar Gzerinden hesaplanan

65.752 bin TL tutarinda ertelenmig vergi varigi Ayrica, yénetim tarafindan onaylanmis is planlarini ve
tagimaktadir. D’e\./reden“ mali zararlarinin toplami taginan vergi zararlarinin son kullanilabilecegi tarihleri
541.232 bin TL'dir ve s6z konusu tutarin 323.295  [jyceleyerek  vergi variginin  geri  kazanilabilirligi

bin TL'lik kism: tizerinden hesaplanan ve kayitlara | onusundaki yénetim degerlendirmelerini sorguladik.
alinan ertelenmis vergi varliginin kismen ya da

Buna ek olarak Dipnot 10'da 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatirmlar notunda yer alan agiklamalarinin
yeterliligini dederlendirmis bulunuyoruz.

tamamen geri kazanilabilir tutari Akfen Yenilenebilir | Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
Enerji A.S Yénetimi tarafindan mevcut kosullar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan kar veya
altinda varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir. | zararlar, kullaniimamig zararlarin ve dider vergi
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planlar, varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz 6niinde
cari ddonemlerde olusan zararlar, kullaniimamis bulundurulmustur.

zararlarin son kullanilabilecegi tarihler géz 6niinde

bulundurulmustur. Yénetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek lizere

denetim ekibine kurulusumuzla ayni denetim agina
Akfen Yenilenebilir'in tasinan degerine iliskin deger | dahil olan bir bagka kurulugun uzmanlari dahil edilmistir.
dusikligl testinde uygulunan yonetim muhakemesi | Ayrica finansal tablolarda yer alan aciklamalarin
ile beraber kayitlara alinan vergi varliklarinin hangi | TFRS’lere uygunluklar da degerlendirilmistir.

6lgclide muhasabelestirilip
muhasebelestiriimeyecedini destekleyen
gelecekteki vergilendirilebilir karin tahmin
edilmesinde belirsizlik nedeniyle, kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.
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Finansal Varlik Degerlemesi

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda elinde
bulundurdudu Mersin Uluslararasi Liman
Isletmeciligi A.S. (“MIP”)'nin hissesini, finansal
yatinmlar olarak siniflandirmig ve gercede uygun
degeri ile kaydetmistir (Not 6).

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yapmis oldugu
gercege uygun deger hesaplamasi sonucunda,
finansal yatinmlar kalemi altindaki MIP hisselerini
1.619.334 bin TL ger¢ege uygun dederi ile ilisikteki
konsolide finansal tablolara yansitmistir.

Denetim galismalarimizda bu konuya asagidaki
nedenlerden dolay! odaklanmig bulunuyoruz:

- Gercege uygun de@erden taginan MIP finansal
yatinminin ilisikteki konsolide finansal tablolar
acisindan dnem arz etmesi ve degerleme
calismasinin uzmanhk gerektirmesi,

- Yapilan degerleme galismalarinda, piyasa
yaklasimi yéntemi kullaniimis ve MIP’nin
degerlemesinde kullanilabilecek, benzer
sirketlerin Sirket Degeri / Faiz, Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar (“FAVOK”) carpanlari
belirlenmistir. MIP’nin 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla geriye donuk 12 aylik FAVOK'ine
belirlenen benzer sirket garpanlar uygulanarak
gercede uygun degeri hesaplanmistir. Finansal
tablolar agisindan dnemliligine bagh olarak ve
kullanilan muhakemelerin gercede uygun deger
hesaplamasindaki 6nemi geregi, tarafimizca bir
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

MIP’nin gercede uygun deder hesaplama ¢alismasinin

denetimine

iliskin, oOzetle, asagidaki denetim

proseddirleri uygulanmistir;

Degerleme calismalarini incelemek lzere denetim
ekibine kurulusumuzla ayni denetim agina dabhil
olan bir baska kurulusun uzmanlar dahil edilmistir.

Degerleme ¢alismaiarinin mali tablolar ile uyumu ve
kullanilan hesaplamalarin matematiksel uygunlugu
kontrol edilmistir.

Degerleme yontemleri ve kullanilan teknik veriler
ilgili calismay! yapan uzman ve Grup yoénetimi ile
goérismeler yapilarak, uzmanlarimizin destegiyle,
degerlendirilmistir.

Degerleme calismalarini gerceklestirenlerin
uzmanhgi BDS 500 uyarinca de@erlendirilmistir.

Degerleme yontemlerinde kullanilan "benzer sirket
carpanlari’ ve ‘guncel iglem' verileri gibi dig
kaynaklardan elde edilen veriler, ilgili bagimsiz veri
kaynaklar ile kontrol edilmistir.

Finansal vyatinmlara iliskin konsolide finansal
notlarinda yer alan agiklamalarnn TFRS'ye
uyguntugu kontrol edilmistir.
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Yatirnm amach gayrimenkullerin degerlemesi ve
aciklanan 6nemli bilgiler

Dipnot 11'de agiklandi§i tizere Grup, ik
muhasebelestirme sonrasinda yatinm amagl
gayrimenkullerini gercede uygun deger yontemi ile
-deerlemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolarda 3.164.983 bin TL tutarla yer alan
yatirim amach gayrimenkullerin gercede uygun
degeri SPK lisansina sahip bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan belirlenmis olup, detaylar 11 no’lu
dipnotta agiklanmistir.

Yatirnm amagli gayrimenkullerin Grup’un toplam
varliklarinin dnemli bir bélimini olusturmasi ve
uygulanan degerleme metotlarinin énemli tahmin
ve varsayimlar icermesi sebebi ile, yatirrm amagli
gayrimenkullerin degerlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, yénetim tarafindan atanan gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve
tarafsizliklari degeriendirilmistir.

Yapti§imiz denetimde, yatirnm amagh gayrimenkuilere
ait degerleme raporlarinda degerleme uzmaniarinca
kullanilan degerleme metotlarinin uygunlugu
degerlendiriimistir. Degerleme raporlarinda ilgili
gayrimenkuller icin degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerlerin dipnot 11'de agiklanan tutarlara
mutabakati kontrol edilmistir. Ayrica, degerleme
raporunda yer alan emsaller, kira gelirleri, kira
s6zlesmelerinin siresi, doluluk oranlar ve departman
ve igletme giderleri gibi girdilerin gegmis filli tutarlarla
uyumlulugu tarafimizca kontrol edilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedurleri arasinda,
de@erleme uzmanlarinin dederlemelerinde
kullandiklar varsayimlarin (reel iskonto orani, piyasa
verileri ve tahmini doluluk oranlarini iceren) karsisinda
piyasa verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu
degerlendirme i¢in, kurulusumuzla ayni denetim agdina
dahil bir bagka kurulusun degerleme uzmanlari
calismalarimiza dahil edilmistir.

Degerleme raporunda kullanilan (ist seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varligi dolayisi
ile, degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerin
kabul edilebilir bir aralikta olup olmadigi tarafimizca
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayict dipnotlarda yer
alan bilgilerin uygunlugu ile agiklanan bilgilerin finansal
tablo okuyuculari igin 6nemi dikkate alinip tarafimizca
sorgulanmistir.
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TFRS Yorum 12- Hizmet Imtiyaz Sézlesmeleri

Grup, devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin
sartlarini g6z 6nlinde bulundurarak, TFRS Yorum
12 finansal varlik modelini uygulamis ve bir finansal
varligi mali tablolarinda tanimlamistir.

Grup, hizmet imtiyaz sdzlesmelerini finansal varlik
niteliginde esas urlnler igeren karma sézlesmeler
olarak degerlendirmektedir. ligili s6zlesmeler birden
fazla sakl tirev (iriin icermekte ve s6zlesmeye
dayali nakit akiglari, belirli bir enflasyon orani ve
doviz kurunun degisimi ile degiskenlik
gostermektedir.

Grup, hizmet imtiyaz s6zlesmelerinden kaynakli
finansal varliklari, faaliyete baglamis projelerde
gercede uygun degeri Gzerinden, yatirnmi devam
eden projelerde de s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin etkin faiz orani ile indirgenmesi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyetlerinden finansal
tablolarina almaktadir.

- Hizmet Imtiyaz Sézlesmesi'nin temin edilerek séz
konusu s6zlesme sartlari incelenmistir.

- Gergege uygun deger hesaplanirken kullanilan
varsayim ve tahminler gercege uygun deger
degisimine sebep oldudu i¢in, kullantlan tahmin ve
varsayimlar ile gergege uygun deger hesaplamasi test
edilmistir.

- Gergege uygun deger hesaplanirken kullanilan
varsayim ve tahminler gergede uygun deger
degisimine sebep oldugu i¢in, kullanilan tahmin ve
varsayimlar ile gergede uygun deder hesaplamasi test
edilmistir.

- Yatinmi devam eden projelerde sézlesmeye bagli
nakit akislarinin etkin faiz orani ile indirgenmesi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyetler hesaplanirken
kullanilan varsayim ve tahminler ile hesaplamasi test
edilmistir.

- Hizmet imtiyaz s6zlesmeleri modelinde olusan
dénem sonu finansal varlik rakami, dénem sonu
finansal tablolariyla karsilikl olarak teyit edilmistir.

- Ayrica, yukarida sayilan 6zellikli muhasebelestirmeler
kapsaminda, finansal tablolarda ve aciklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu ve aciklanan
bilgilerin finansal tablo okuyuculan agisindan yeterliligi
tarafimizca sorgulanmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdligl i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin sirekliligi
esasinl kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin g6zetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhislik icerip
icermedigine iligkin makul glvence elde etmek ve gorisiimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak yuritalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
ylritilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
ediimektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup'un i¢ kontrolnin etkinligine iliskin bir gérts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un sirekliligini
sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiritiiimesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérisinden de tek bagimiza sorumiuyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizli§a iligkin etik hikimlere uygunluk sagladiimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler

1) TTK’'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin htikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer'dir.

Sorumlu Denetgi

6 Mart, 2020
Istanbul, Tirkiye
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihi itibartyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Kisa vadeli finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Diger donen varliklar

ARA TOPLAM
Satis amacgli Siniflandirilan duran varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Diger alacaklar
-[liskili taraflardan diger alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amagh gayrimenkuller
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
-Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varlig
Diger duran varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
referanslari

8-31

9-31

14
19
29
20

10

9-31

10
11
12

13
19
29
20

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1.750.395 1.793.201
19.638 239.882
5.382 24.903
5.382 7.780

-- 17.123

288 1.557

-- 995

288 562

-- 141.893

1.259 25.654

322 21.102

6 13.226
1.777.290 2.261.418
2.890 --
1.780.180 2.261.418
2.365.760 1.863.061
552.023 513.649
552.007 478.213
16 35.436
2.645.114 1.963.186
- 2.096.928

69.050 64.764
584 2.179

584 2.179

-- 9.188

6.637 8.266

16 26.838
5.639.184 6.548.059
7.419.364 8.809.477

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
KAYNAKLAR Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 7 436.949 270.593
Ticari borglar 2.998 49.662
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 8-31 498 45.214
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 2.500 4.448
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 280 531
Diger borglar 14.042 24.987
-lliskili taraflara diger bor¢lar 9-31 9.772 3.327
-Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 4.270 21.660
Ertelenmis gelirler 19 -- 46.167
Donem kari vergi yikimliligi 29 4,074 263
Kisa vadeli karsiliklar 13.124 4.194
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 16-18 4.808 4194
-Diger kisa vadeli karsiliklar 16 8.316 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 9.163 6.798
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 480.630 403.195
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 7 1.683.721 2.855.271
Diger borglar 117.477 124.188
-lliskili taraflara diger borglar 9-31 117.477 74.363
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 -- 49.825
Uzun vadeli karsiliklar 22.758 2.482
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16-18 2.614 2.482
- Diger uzun vadeli karsiliklar 16 20.144 -
Ertelenmis vergi yikiimliliigi 29 43.539 136.273
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 20 2 4.289
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.867.497 3.122.503
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.348.127 3.525.698
OZKAYNAKLAR 5.071.237 5.283.779
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.057.341 4.945.557
Odenmis sermaye 21 667.181 667.181
Sermaye diizeltme farklar (7.257) (7.257)
Pay sahiplerinin diger katkilar 21 -- 20.764
Geri alinmus paylar (-) 21 (569.966) (1.289)
Paylara iligkin (iskontolar)/primler (72.955) (72.955)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi (704.281) (590.887)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/(giderler) 753.493 183.730
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar 753.493 183.730
-Maddi duran varlik yeniden degerleme azalislar (4.307) (1.586)
-Tammlanmig fayda planlart yeniden élgiim kaywplart (3.294) (3.134)
-Diger yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar 21 761.094 188.450
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler 80.694 270.202
-Yabanci para ¢evrim farklar 21 80.694 266.247
-Riskten korunma kazanglar 21 -- 3.955
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.912.107 2.349.677
Gegmis yillar karlart 1.507.269 1.547.998
Net donem kar1 491.056 578.393
Kontrol giicii olmayan paylar 21 13.896 338.222
TOPLAM KAYNAKLAR 7.419.364 8.809.477

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAALIYETLER
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerden giderler

FINANSMAN GELIiRi/(GIDERI) ONCESi FAALIYET
KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri
VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi gideri
FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Dénem karmin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

Net donem kari

Pay basina kazang
Faaliyetlerden pay basina kazang (tam TL)
Sulandirilmis pay basina kazang (tam TL)

Dipnot
Referanslari

22
22

23
23
24
25

10

26
26

27
28

29
29

30
30

Bagumsiz denetimden gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
29.666 105.095
(5.837) (13.837)
23.829 91.258
(58.582) (66.901)
-- (5.829)

1.871 422.127
(72.399) (7.631)
145.430 52.196
40.149 485.220
476.889 164.425
(7.606) (54.879)
509.432 594.766
196.545 756.441
(179.247) (585.136)
526.730 766.071
(45.679) (143.747)
(41.212) (90.395)
(4.467) (53.352)
481.051 622.324
481.051 622.324
(10.005) 43.931
491.056 578.393
481.051 622.324
0,74 0,87
0,74 0,87

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIiDER) KISMI Referanslar 2019 2018
DONEM KARI 481.051 622.324
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 569.763 186.876
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin diger
kapsaml1 giderinden karda siniflandirilmayacak paylar (2.881) (1.574)
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsaml1 gelir unsurlari 21 572.644 188.450
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (143.347) 250.447
Yabanci1 para gevirim farklari 21 (143.347) 250.447
DIGER KAPSAMLI GELIR 426.416 437.323
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 907.467 1.059.647
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (1.836) 49.414
Ana ortaklik paylari 909.303 1.010.233
Toplam kapsamh gelir 907.467 1.059.647

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve Kar veya Zarara Simflandirilmayacak
Giderler Birikmis Diger Kapsaml Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Ortak|
kontrole tabi
tegebbiis veya, Tanimlanmus
Pay isletmeleri Diger yeniden Maddi duran fayda planlar|  Kardan| Kontrol
Sermaye sahiplerinin  Geri iceren Yabanci Riskten| degerleme ve varhk yeniden yeniden ol¢iim ayrilan|  Gegcmis giicii
Odenmis diizeltmeilave sermaye alinmis Pay ihrag birlesmelerin| para cevrim  korunma olgiim degerleme kazanglaru|kisutl yillar  Net donem olmayan Toplam
Sermaye  farklart katkilar:  paylar  primleri etkisi Sfarklar1 _kazancglary kazanglar artiglart (kayiplary)| yedekler|  karlar kari| Toplam paylar dzkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 667.181  (7.257) - (1.289)  44.649 139.988 21.283 3.955 -- -- (3.146)  21.771 963.554 3.847.5015.698.190 283.593  5.981.783
Transferler -- -- - -- - -- -- -- - - - 2.771.1641.076.337 (3.847.501) -- - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) -- -- - -- - -- 244.964 -- 188.450 (1.586) 12 - -- 578.3931.010.233 49.414 1.059.647
Net dénem zarari -- -- - -- - -- -- -- - - - - -- 578.393 578.393 43.931 622.324
Toplam diger kapsamli gelir /(gider) -- -- - -- - - 244.964 -- 188.450 (1.586) 12 - -- - 431.840 5.483 437.323
Bagl ortakliklarda kontrol kaybi ile
sonuglanmayan pay orani degisikliklerine
bagli (azalis)/artis - - -- - -- - - - - -- -- - (5.215) -- (5.215) 5215 -
Pay sahiplerinin diger katkilart -- -- 20.764 -- -- -- -- -- -- -- -- -- - --  20.764 -- 20.764
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya Isletmeleri
igeren birlesmelerin etkisi -- - - - - (730.875) -- -- - - - -- (99.457) -- (830.332) -~ (830.332)
Kar paylart -- -- - -- (117.604) -- -- -- - - -- (443.258) (387.221) -- (948.083) -~ (948.083)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler  667.181  (7.257) 20.764 (1.289) (72.955) (590.887) 266.247 3.955 188.450 (1.586) (3.134) 2.349.6771.547.998 578.393 4.945.557 338.222  5.283.779

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara

Siiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve Kar veya Zarara Simiflandirilmayacak
Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Ortak
kontrole tabi
Pay tesebbiis veya Tanimlanmus|
sahiplerinin isletmeleri Diger yeniden Maddi duran fayda planlary Kardan Kontrol
Sermaye ilave Geri iceren Yabanct Riskten| degerleme ve varlik yeniden yeniden élgiim ayrilan Gegcmis giicii
Odenmis  diizeltme sermaye  alinmig Pay ihrag birlesmelerin| para ¢cevrim  korunmal olciim degerleme (kayiplari)l| kisitlanmus| yillar Net dinem olmayan Toplam
Sermaye  farklari katkilart paylar  primleri etkisi farklart kazanglart kazanglart azaliglart kazanglarl]  yedekler] karlart kari] Toplam paylar dzkaynaklar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 667.181  (7.257) 20.764 (1.289) (72.955)  (590.887) 266.247 3.955 188.450 (1.586) (3.134) 2.349.677 1.547.998 578.3934.945.557  338.222  5.283.779
Transferler -- -- - - -- - - (3.955) -- -- - - 582.348 (578.393) -- - -
Toplam kapsamh (gider)/gelir -- -- - - -- -~ (151.516) - 572.644 (2.721) (160) - -- 491.056 909.303 (1.836) 907.467
Net donem kari/(zarart) -- -- -- -- -- -- -- -- -- - -- -- -- 491.056 491.056 (10.005) 481.051
Toplam diger kapsamli (gider)/gelir -- -- - - -- - (151.516) - 572.644 (2.721) (160) - -- - 418.247 8.169 426.416
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya Isletmeleri

igeren birlesmelerin etkisi - -- -- -- -- 270 -- -- -- -- -- -- -- -- 270 -- 270
Kar paylart -- - - - - - - - -- -- - (6.244) (221.694) -- (227.938) - (227.938)
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle

meydana gelen (azahs)/artis -- - -- (569.966) - - - - -- -- - 569.966 (569.966) -- (569.966) - (569.966)
Pay bazli islemler nedeniyle meydana gelen

(azalig)/artig - == (20.764) 1.289 -~ (113.664)  (34.037) -- -- - -- (1.292) 168.583 -- 115 (322.490) (322.375)
31 Arahik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler  667.181  (7.257) -- (569.966) (72.955) (704.281) 80.694 -- 761.094 (4.307) (3.294) 2.912.107 1.507.269 491.056 5.057.341 13.896  5.071.237

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 375.972 131.406
Doénem kari 481.051 622.324
Dénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (285.420) 58.809
Amortisman ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 23 2.287 2.338
Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 7.669 883
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 62.663 2.071
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 641 2.071
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 25 62.022 --
Kar payi geliri ile ilgili diizeltmeler 26 (48.890) (25.347)
Katilim pay1 ve diger finansal araglardan gelirler ile
ilgili diizeltmeler 26 (28.900) (27.719)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 27-28 47.590 73.708
Gergeklesmemis kur farklari ile ilgili diizeltmeler 167.730 414.661
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (218.646) (365.408)
Finansal varliklarin gergege uygun deger
(kazanglar)/kayiplari 26 (218.646) 54.879
Yatirim amacgh gayrimenkullerin gercege uygun
deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler 24 -- (420.287)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 29 45.679 143.747
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamig karlart ile ilgili diizeltmeler 10 (145.430) (52.196)
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden
¢ikarilmasindan veya paylarindaki degisim sebebi ile
olusan kazanglar ile ilgili diizeltmeler 26 (40.922) (111.359)
Bagli ortakliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler 26 (139.434) --
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 3.184 3.430
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 223.082 (343.928)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (20.714) (9.507)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili
diizeltmeler 93.726 34.724
Stoklardaki artislar ile ilgili diizeltmeler 14 (137.202) (146.957)
Ticari borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler (44.054) 41.298
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile
ilgili diizeltmeler 318.852 (251.851)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/(azalis)
ile ilgili diizeltmeler 12.474 (11.635)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar (42.741) (205.799)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (230) (217)
Vergi 6demeleri (8.949) (205.582)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (33.562) --

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagunsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislar (262.748) (810.679)
Istiraklerin ve/veya is ortaklarinin pay satisi sebebiyle
olusan nakit girigleri 196.650 --
Istiraklar ve/veya is ortakliklar1 pay alimi veya
sermaye artirimi sebebiyle olusan nakit ¢ikislari (96.271) --
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarinin alinmasi ile meydana gelen 7
nakit ¢ikislari -- (170.000)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan 12-13
kaynaklanan nakit girisleri -- 40
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan 12-13
kaynaklanan nakit ¢ikiglart (5.080) (734)
Yatirim amach gayrimenkul aligindan kaynaklanan 11
nakit ¢ikislari (288) (1.596)
Verilen nakit avans ve borglardan geri ddemeler -- (5.153)
Alman temettiiler 58.525 33.930
Alnan faiz 6.766 16.121
Katilim payi1 ve diger finansal araclardan nakit
cikiglari (423.050) (683.287)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (156.046) 246.149
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan 7
kaynaklanan nakit girisleri -- 170.000
Isletmenin kendi paylarin1 ve diger 6zkaynaga dayali
araclarini almasiyla ilgili nakit ¢ikislart (122.212) --
Bor¢lanmadan kaynakli nakit girisleri 7 238.001 1.404.251
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 7 (16.123) (217.504)
Odenen temettiiler (2.344) (948.083)
Odenen faiz 7 (155.878) (159.735)
Diger nakit ¢ikislar (97.490) (2.780)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (42.822) (433.124)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 5 1.793.226 2.226.350
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 1.750.404 1.793.226

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding” veya “Sirket”) 1999 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur.
1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen Holding’in faaliyet konusu insaat, deniz limani igletmeciligi,
deniz ulasimi, su dagitim ve atik su hizmetleri, sehir hastanesi yatirimlari, enerji ve gayrimenkul gibi
endiistri kollarinda faaliyet gosteren bagli ortaklik ve istiraklerine yatirnm yapmak, idare ve
koordinasyonunu saglamaktir. Akfen Holding, bagli ortakliklar ve is ortakliklar ile birlikte “Grup”
olarak anilacaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yiiriittiigii alt yap: ingaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini 1997
yilinda kazanilan Istanbul Atatiirk Havaliman1 Yap-islet-Devret (“YID”) modeli ile beraber
miiteahhitligin disina da tasimis ve havalimanlarinda uyguladigi yatirim planlama modellerini
Tiirkiye’nin bir¢ok alt yap1 projelerinde yatirimer sifatiyla uygulayarak Tirkiye nin altyapr yatirim
holdinglerinden birine doniigmiistiir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Akfen Holding’e ait baslica, dogrudan 1 adet bagl ortaklik, 9 adet is
ortakligi ve 1 adet finansal yatirim bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 3 bagh ortaklik, 8 is ortaklig1 ve 1
finansal yatirim). Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar1 Akfen Holding ve Sirket’in bagl ortakliklari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen
ortakliklart ve finansal yatimmini  kapsamaktadir.  Sirketin  baglica bagh  ortakligi
Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (“Akfen Enerji Uretim”)’dir. Sirket’in istirakleri Akfen
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Akfen GYO”) ve Akfen Ingaat Turizm ve Ticaret A.S.
("Akfen Insaat") olup, Sirket’in, Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. (“Akfen Yenilenebilir Enerji”), TAV
Yatirim Holding A.S. (“TAV Yatirim”), Acacia Maden Isletmeleri A.S. (“Acacia Maden”), Akfen
Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su”), Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (“IDO”), IBS Sigorta ve Reasiirans Sigorta Brokerligi A.S. (“IBS Sigorta”) ve PSA Akfen Liman
Isletmeciligi ve Yonetim Danismanligi A.S. (“PSA Liman”)’de miisterek yOnetim hakki
bulunmaktadir. Mersin Uluslararast Liman Isletmeciligi A.S. (“MIP”) ise finansal yatirrm olarak
siniflandirilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup; Tepe Ingaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat”), Souter Investments
LLP (“Souter”), ilbak Holding, Kardan N.V., PSA International (“PSA”), Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankas1 (“EBRD”) ve Uluslararasi Finans Kurumu (“IFC”) gibi ulusal ve uluslararasi taninmig
miitesebbis ortaklarla beraber ortakliklar isletmektedir. Grup’un ayrica diinyanin baglica otel
zincirlerinden olan ACCOR S.A. (“Accor”) ile Tiirkiye’de yapilacak Novotel ve Ibis otel markalar
i¢in bir ¢erceve so6zlesmesi mevcuttur.

14 May1s 2010°dan baglayarak “AKFEN” kodu ile Borsa Istanbul A.S (“BIAS”)’da islem gérmiis olan
Akfen Holding hisseleri, 12 Mayis 2016 tarihinden itibaren borsa kotundan ¢ikmustir.

Akfen Holding’in 1 Haziran 2016 ve 20 Haziran 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile; Grup’un
Akfen Termik Enerji Yatirimlar1 A.S. (“Akfen Termik Enerji”), IDO, Akfen Su, TAV Yatirim, Akfen
GYO, Adana Ipekyolu, Akfen Enerji Gaz Santrali Yatirimlar1 ve Ticaret A.S. (“Akfen Enerji Gaz”),
Akfen Enerji Uretim, Akfen Riizgar Enerjisi ve Ticaret A.S. (“Akfen Riizgar Enerji”), Akfen Karakoy
Gayrimenkul Yatirimlar1 ve Insaat A.S. (“Akfen Karakdy”), Akfen Giilliik Cevre ve Su Yatirim Yapim
Isletme A.S. (“Akfen Su Giilliik””), Akfensu-Arbiogaz Dilovas1 Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve Isletim
A.S. (“Akfensu-Arbiogaz Dilovas1”), Akfen Giines Enerjisi Yatirrm ve Isletme A.S. (“Akfen Giines
Enerji”) ve Bati Karadeniz Elk. Dag. ve Sis. A.$.’de bulunan hisselerinin bdliinerek Akfen
Miihendislik A.S.’ye (“Akfen Miihendislik™) ayni sermaye olarak konulmasi seklinde bélinmesine
karar verilmistir. Bu karara istinaden baglatilan b6liinme islemi, béliinme Genel Kurul’u kararlarinin
16 Subat 2017 tarihinde tescil edilmesi ile tamamlanmustir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Akfen Holding ile ayni
ortaklik yapisina sahip olan Akfen Miihendislik’in 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ve
devami maddeleri hiikiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri
hiikiimleri dairesinde tasfiyesiz ve bir biitiin (kiil) halinde Sirket’e katilmasi suretiyle birlesmesine ve
birlesme isleminin TTK nun 155 ve devami hiikiimleri uyarinca “Sermaye sirketlerinin kolaylastirilimis
sekilde birlesmesi” diizenlemelerine uygun olarak yapilmasina karar verilmistir. Sirket ile Akfen
Miihendislik’in birlesme islemi TTK ve KVK hﬁkﬁm{)erine uygun olarak 28 Subat 2018 tarihinde
islemin tescili ile tamamlanmustir. Ger¢eklesen bu birlesme islemi ile, 16 Subat 2017 tarihindeki kismi
bolinmeye konu olmus sirketler ile birlikte Acacia Maden ve Akfen Enerji Dagitim A.S. (“Akfen
Enerji Dagitim”) sirketleri de Akfen Holding’e devrolmustur.

28 Subat 2018 tarihinde gerceklesen birlesme islemi ve 17 Mart 2018 ile 30 Mayis 2018 tarihlerinde
gerceklesen satin alma islemleri, “Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis
olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi
finansal tablolar diizeltilmis olup ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren
karsilastirmali olarak sunulmustur.

Ayrica 17 Mart 2018 tarihi itibartyla Akfen Altyapi HOIding A.S. (“Akfen Altyap1”)’ye ait 268.250
acﬁ:t A Grubu IBS Sigorta payinin (sirket paylarinin %37°si) 80.000 TL bedelle Akfen Holding'e devri
gergeklestirilmistir.

Akfen Holding ve Akfen Altyapi arasinda, Akfen Insaat’in sermaye artiriminda riigchan hakki devri ve
katilim konusunda 13 Mart 2018 tarihinde bir sdzlesme imzalanmistir. Bu sézlesmeye gore Akfen
Holding, Akfen Altyapi’ya riighan hakki devir bedeli 157.269.796 ABD Dolari’dir. 30 Mayis 2018
itibariyla Akfen Insaat’in sermaye artisina dair tescil islemleri tamamlanmustir. Bu kapsamda, Akfen
Insaat’in sermayesi 520.267 TL’ye ¢ikarken, Akfen Altyapi’dan gerceklesen riichan hakki devri ile
sermaye artirrmina katilmasi sonrasinda Akfen Holding’in Akfen Ingaat’taki payr %48,81 olmus,
Akfen Altyapi’nin ise daha 6nceden %100 olan payr %51,19’a inmistir. Bu islem sonrasinda oy
cogunlugunun Akfen Altyapi’da olmasindan dolayi, kontrol halen Akfen Altyapi’da kalmakta ve
Akfen Insaat, Akfen Holding’in konsolide finansal tablosuna 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
olarak konsolide edilmektedir.

Akfen International, 13 Mart 2018 tarihinde Amsterdam/Hollanda’da Akfen Holding’in %100 bagh
ortakligi olarak kurulmustur. Akfen International’in Akfen Holding’e ait tiim paylarinin Hamdi Akin’a
devri 7 Subat 2019 tarihinde gergeklestirilmistir.

Akfen Holding biinyesinde gerceklestirilen pay devir islemi 6 Agustos 2018 tarihinde tamamlanmuistir.
Buna gore; Akfen Holding’in 667.180.686 TL nominal degerli paylarinin %85,80’ine sahip olan Hamdi
Akin’a ait paylardan 572.450.967 adedi, %3,47’sine sahip olan Selim Akin’in tim paylari ve
%0,43’iine sahip olan Akfen Turizm Yatirimlar1 ve Isletmecilik A.S. (“Akfen Turizm”) paylariin
yarist Akfen Altyapi’ya devredilmistir. Pay devirleri sonrasinda Akfen Altyapi, Akfen Holding
sermayesinin %99,36’s1na tekabiil eden, 662.895.383 TL nominal degerli paylara sahiptir.

Sirket’in 9 Agustos 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen pay geri
alim programi kapsaminda, Akfen Holding Yonetim Kurulu 6 Mart 2019 tarihinde; Akfen Altyap:
Holding'in sahip oldugu Akfen Holding paylarindan (Sirket toplam pay oraninin %9,868'ine denk
gelen) 65.838.800 adet payin Sirket tarafindan 1 adedi 8,657 TL'den olmak tizere toplam 569.966 TL
bedelle devir alinmasina karar vermistir.

6 Agustos 2018 tarihinde Akfen GYO’nun Akfen Holding' e ait 1000 adet A grubu ve 1000 adet D
grubu imtiyazli paylari, bu paylara ait yonetim kontroliiniin dolayli nihai sahibi olan Hamdi Akin'a
devredilmistir. Yatirimcinin, yatirim yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olabilmesi igin, kendisine
ilgili faaliyetleri yonetme imkanini halihazirda saglayan haklara sahip olmasi gerekir. Akfen GYO’nun
imtiyazlt hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonrasi 16 Nisan 2019 tarihinde gergeklesen Akfen GYO’ya
ait 2018 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantisinda, Akfen GYO’nun Y6netim Kurulu’'nda meydana gelen
degi§ikli]}<, nedeniyle Akfen GYO, genel kurul tarihine en yakin raporlama tarihi olan 31 Mart 2019
tarihinden sonra istirak niteliginde degerlendirilmesinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlenen
Katlrlm olarak Grup’un konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2019 tarihine

adar Akfen GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsamli gelir veya giderleri, Grup’un konsolide
finansal tablolarinda tam konsol}i]dasyon kapsaminda muhasebelestirilmistir.

Akfen Holding, 30 Kasim 2018 tarihinde Sirket’in ilgili donemde bagli ortakliklar1 olan Akfen Termik
Enerji ve Akfen Enerji Dagitim ile devralma suretiyle birlesme islemini tamamlamigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Akfen Holding’in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hisse Tutar1 Sahiplik Oram1 %  Hisse Tutar1 Sahiplik Oram %
Akfen Altyap1 597.056 89,49 662.895 99,36
Akfen Holding 65.839 9,87 -- --
Hamdi Akin ¢ 0 0,00 0 0,00
Diger Ortaklar 4.286 0,64 4.286 0,64
Odenmis sermaye (nominal) 667.181 100 667.181 100

() Hamdi Akin’a ait 1 adet B Grubu nama yazili hisse mevcuttur.

Akfen Holding’in kanuni ikametgah1 asagidaki gibidir:

Koza Sokak N0:22 Gaziosmanpasa

06700 / Ankara-Ttirkiye

Tel: 90 312 408 10 00 - Fax: 90 312 441 07 82

Web: http://www.akfen.com.tr

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket ve is ortakliklarinin ¢alisan sayist sirasiyla 62
(31 Aralik 2018: 66) ve 6.290 (31 Aralik 2018: 6.781) dr.

Akfen Holding’in bagli ortakliklari ve is ortakliklari/finansal yatirimlari asagidaki sekilde
listelenmistir:

Bagl Ortakhiklar

Akfen Termik Enerji / Akfen Enerji Uretim

30 Kasim 2018 tarihinde Akfen Holding bagli ortakligi Akfen Termik Enerji ile devralma suretiyle
birlesmistir. Devir iglemi sonrasinda Akfen Enerji Uretim, Akfen Holding’in bagli ortaklig1 olmustur.

Akfen Enerji Uretim, Mersin’de 450 MW kurulu gii¢ kapasitesine sahip dogalgaza dayal1 elektrik
iretim santrali yatirimi igin tiretim lisansin1 8 Mart 2012 tarihinde almistir. 18 Aralik 2012 tarihinde,
Mersin Kombine Dogalgaz Santrali’nin kurulu giiciiniin 570 MW’tan 1.148,4 MW’a yiikseltilmesi i¢in
EPDK’ya tadil bagvurusunda bulunulmus olup, hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi (“CED”)
Raporu, nihai kabul edilmistir. Buna ek olarak sermaye artirimi yapilmis ve lisans tadilati 13 Ocak
2014 tarihinde tamamlanmistir. Diger taraftan Grup tarafindan yaptirilip bila bedel Tiirkiye Elektrik
fletim A.S. (“TEIAS”)’ye devredilecek trafo merkezi insaat: tamamlanmis ve 7 Nisan 2013 tarihinde
gecici kabulii yapilarak faaliyete gecmistir. Sahada sokiim igleri ve temizlik igleri tamamlanmis olup
Cevre ve Sehircilik Bakanligindan temiz yazis1 alinmustir. Akfen Enerji Uretim tarafindan yapilmasi
planlanan 380 kV Mersin Kombine Dogalgaz Santrali — Konya Eregli TM Enerji iletim Hatt: projesi
ile ilgili olarak Bakanliga sunulan CED Basvuru Dosyasi CED Yonetmeligi'nin 8. maddesi
dogrultusunda incelenmis ve uygun bulunmus olup projeye iliskin CED Siireci tamamlanmustir. Akfen
Enerji Uretim’in, Mersin Dogalgaz Kombine Cevrim santralinin lisans siire tadili igin basvurusu,
EPDK tarafindan 5 Eyliil 2017 tarihinde uygun bulunmus ve tesis tamamlama tarihi, 66 ay ek siire
verilerek 8 Ocak 2024 olarak belirlenmistir.

Akfen Termik Enerji, Adana-Yumurtalik’ta 615 MWm-600 MWe elektrik enerjisi liretim kapasitesine
sahip bir ithal komiir santrali gelistirmek icin kurulmus olan Adana Ipekyolu’na %50 oraninda istirak
etmistir. 30 Ekim 20135 tarihi itibartyla Adana Ipekyolu'nun Selim Akin tarafindan sahip olunan %40
pay1 devir alinmistir. Akfen Termik Enerji’nin Akfen Holding’e tasfiye islemi ile devri sonrasinda
Adana Ipekyolu, Akfen Holding’in dogrudan bagli ortaklig1 olmustur.

Akfen Enerji Dagitum

30 Kasim 2018 tarihinde Akfen Holding bagli ortakligi Akfen Enerji Dagitim ile devralma suretiyle
birlesmistir.

Akfen Enerji Dagitim’in altinda heniiz faal olmayan Akfen Enerji Gaz, Akfen Uluslararas1 Enerji
Faaliyetleri ve Ticaret A.S., Akfen Riizgar Enerji ve Akfen Giines Enerji sirketleri vardir. Tasfiye
islemi sonrasinda bu sirketler de Akfen Holding’in dogrudan bagli ortakligi olmustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Bagh Ortakliklar (devami)

Akfen International

13 Mart 2018 tarihinde Sirket’in %100 bagli ortaklig1 olarak kurulan sirketin baslica amaglart; diger
sirketler ve isletmelerde pay satin almak, tutmak ve satmak, s6z konusu sirketleri finanse etmek, borg
almak ve vermek, tescilli mal ve diger miilkleri satin almak, satmak, sirketlere idari, biiro ve diger
cesitli hizmetler saglamak, patent, ticari unvan, ticari marka, know-how, telif haklar1 ve fikri ve/ veya
sinai miilkiyet haklarinin elde edilmesi, kullanilmasi, satilmasi ve bu haklara bir lisans verilmesi ve
lisanslarin almmasi ve kullanilmasidir. Akfen International’inn Akfen Holding’e ait tiim paylarinin
Hamdi Akin’a satis1 ile ilgili olarak 7 Subat 2019 tarihinde Pay Devri sézlesmesi imzalanmis ve hisse
devri gergeklestirilmistir.

Is Ortakhiklarvistirakler ve finansal yatirimlar

Akfen GYO

Akfen GYO, ilk olarak 25 Haziran 1997 tarihinde Hamdi Akin ve Yiiksel insaat A.S. ortakliginda yurt
i¢i turizm sektoriinde yatirim yapmak amaci ile kurulmus ve ardindan Yiiksel Insaat A.S.’nin hisseleri
Akfen Holding tarafindan 2006 yilinda satin alinmig ve Akfen GYO, Akfen Holding’in bagl ortakligi
haline gelmistir. Yeniden yapilandirma, yonetim kurulunun 25 Nisan 2006 tarihli kararina miiteakip
SPK’nin 14 Temmuz 2006 tarih 31/894 say1li karar ile 25 Agustos 2006 tarihinde tescil edilerek Akfen
GYO’nun “Gayrimenkul Yatirim Ortakligi”na doniistiiriilmesi ile sonuglandirilmigtir. Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 tinvaninin alinmasi ve faaliyet konusu degisikligi 31 Agustos 2006 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir.

Akfen GYO’nun ana faaliyet konusu, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak,
gayrimenkul portfdyii olusturmak ve gelistirmek, SPK’nin Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina fliskin
Esaslar Tebligi’nin (Seri VI, No: 11) 23. ve 25. maddelerinde ag¢iklanan yazili ama¢ ve konularinda
istigal etmektir. Akfen GYO’nun ana ortagi Akfen Holding diinyanin baslica otel zincirlerinden olan
Accor ile Novotel ve Ibis Otel markalar altinda Tiirkiye’de otel projeleri gelistirmek igin bir ¢erceve
sozlesme imzalamistir. Akfen GYO agirlikli olarak Novotel ve Ibis Otel markali otel projeleri
gelistirmekte ve Accor’un Tirkiye’de faaliyet gosteren ve %100 istiraki olan Tamaris Turizm A.S.
(“Tamaris”)’ye kiralamaktadir. Akfen GYO, hisseleri 11 May1s 2011°den beri “AKFGY” hisse kodu
ile BIAS’da islem gdrmektedir.

21 Subat 2007 tarihinde, Akfen Holding istiraki olan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat A.S.
(“Akfen Ticaret”)’nin hisseleri nominal bedeli ile Akfen GYO’ya devrolmustur. Akfen Ticaret’in ana
faaliyet konusu gayrimenkule dayali yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve
gelistirmektir. Akfen GYO, 31 May1s 2011 tarihinde Istanbul Karakoy’de bir otel projesi gelistirmek
amaciyla Akfen Karakoy Gayrimenkul Yatirimlari ve Insaat A.S. (“Akfen Karakdy”) iinvanli bir bagl
ortaklik kurmustur. 18 Mayis 2018 tarihinde gergeklesen sermaye artigi sonrasi Grup’un Akfen
Karakdy’deki dolayli ve dolaysiz sahip oldugu hisselerin toplam oram1 %69,99’dan %91,47’ye
cikmustir.

Akfen Ticaret, 21 Eyliil 2007 tarihinde Hollanda’da kurulan Russian Hotel Investment BV (“Russian
Hotel” veya “RHI”) ve 3 Ocak 2008 tarihinde Hollanda’da kurulan Russian Property Investment BV
(“Russian Property” veya “RPI”) sirketlerinin sirasiyla %97,72 ve %95,15 hissesine sahiptir. Russian
Hotel’in ana faaliyet konusu Ukrayna ve Rusya’da Accor tarafindan isletilecek otel yatirimlar
gelistirmektir. Russian Property’nin ana faaliyet konusu ise Rusya’da ofis projeleri gergeklestirmektir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami

Is Ortakhiklarvistirakler ve finansal yatirimlar (devam:)
Akfen GYO (devami)

Akfen GYO, 18 Mart 2011 tarihinde Rusya’da otel projeleri gelistirmek amaciyla Hollanda’da %100
sahiplik orani ile Hotel Development and Investment BV (“HDI””) unvanli bir bagli ortaklik kurmustur.
Moskova'nin merkezinde bulunan Ibis Otel Moskova 16 Temmuz 2015 itibariyla hizmet vermeye
baglamistir.

[ller Bankas1 A.S. (“Iller Bankas1”) ile Akfen Insaat arasinda imzalanmis olan "Ankara Ili Golbasi Ilgesi
Kizilcasar Mahallesi'nde 36.947 m? biiyiikliigiindeki 120573 Ada 1 Parselin Arsa Satis1 Karsiligi Gelir
Paylasim Isi'ne iliskin sozlesme ("Bulvar Loft S6zlesmesi")nin Akfen GYO ile Akfen Insaat arasinda
kurulan adi ortakliga (Akfen GYO %99 — Akfen Insaat %1) devri hususu iller Bankasi'nin onayimna
sunulmus ve iller Bankasi tarafindan uygun bulunmustur. Bu kapsamda Akfen Insaat Turizm ve Akfen
Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. Adi Ortakligi (“Adi Ortaklik”) 'nin kurulus islemleri 10 Kasim
2017 tarihinde tamamlanmistir ve Bulvar Loft projesine ait haklar ve yilikiimliiliikler Adi Ortaklik’a
devredilmistir. Bu szlesmeye gdre s6z konusu projenin tamamlandig1 arsanin satis1 karsiliginda iller
Bankasi’nin hasilat pay1 oran1 %22’dir. ller bankasina olan taahhiitler yerine getirilmis olup 4 Subat
2019 tarihinde projenin gegici kabulii tamamlanmustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Akfen GYO’nun sahip oldugu 20 otelin toplam oda sayis1 3.628
(31 Aralik 2018: 3628) ve bu oda sayisina karsilik gelen yatak sayis1 7.114’tiir (31 Aralik 2018: 7.114).

6 Agustos 2018 tarihinde Akfen GYO’nun Akfen Holding' e ait 1000 adet A grubu ve 1000 adet D
grubu imtiyazli paylari, bu paylara ait yonetim kontroliiniin dolayli nihai sahibi olan Hamdi Akin'a
devredilmistir. Yatirnmcinin, yatirim yaptigi isletme iizerinde giice sahip olabilmesi i¢in, kendisine
ilgili faaliyetleri yonetme imkanini halihazirda saglayan haklara sahip olmasi gerekir. Akfen GYO’nun
imtiyazli hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonrasi 16 Nisan 2019 tarihinde gergeklesen Akfen GYO’ya
ait 2018 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantisinda Akfen GYO’nun Yonetim Kurulu’nda meydana gelen
degisiklik nedeniyle Akfen GYO, genel kurul tarihine en yakin raporlama tarihi olan 31 Mart 2019
tarihinden sonra istirak niteliginde degerlendirilmesinden dolayir 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim olarak Grup’un konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2019 tarihine
kadar Akfen GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsamli gelir veya giderleri, Grup’un konsolide
finansal tablolarinda tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla Akfen GYO, Grup’un bagh ortakliklar1 arasinda yer alip Grup’un konsolide finansal
tablolarinda tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilmektedir.

MIP

MIP, Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar1 (“TCDD”)’nin sahip oldugu Mersin Limani’nin 36 yil
siireyle isletme hakki devrine iliskin T.C. Ozellestirme idaresi Baskanligi (“OIB”)’nin agmis oldugu
ihalede en yiiksek teklifi vererek kazanan PSA-Akfen Holding Ortak Girisim Grubu tarafindan
4 May1s 2007 tarihinde kurulmustur. MIP, 11 Mayis 2007°de OiB ve TCDD ile imzaladig1 imtiyaz
sozlesmesi ile Mersin Limani’n1 TCDD’den 36 yil siire ile isletmek iizere devralmustir.

Akfen Holding’in MIP'de sahip oldugu paymin %40’ mnin 869 milyon ABD Dolar1 bedel karsiliginda
Global InfraCo SP NEUM SLU’a satisina iligkin olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde hisse satig
anlagsmasi imzalanmistir. S6z konusu satis islemi 27 Ekim 2017 tarihi itibariyla tamamlanmustir.
Bu tarihten sonra, MIP nin sahip olunan hissesinin degeri, konsolide finansal tablolarda gergege uygun
degeri ile finansal yatirimlar kalemi altinda muhasebelestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Is Ortakhiklarvistirakler ve finansal yatirimlar (devam:)
Akfen Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir enerji portfoyiinde gerceklestirilen yapilanma gercevesinde Sirket bagli ortakliklarindan
Akfenres Riizgar Enerjisi Yatirimlart A.S. (“AkfenRES”)’ nin, tasfiyesiz ve bir biitiin (kiil) halinde
AkfenHES Yatirnmlari ve Enerji Uretim A.S.’ye (“AkfenHES”) katilmasi suretiyle birlesme ve
AkfenHES’in iinvaninin Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. olarak degistirilmesi islemleri 19 Ocak 2016
itibartyla tamamlanmis ve tescil edilmistir.

15 Aralik 2015 tarihinde Akfen Holding, EBRD ile bir ¢at1 altinda toplanarak yapilandirilacak olan
yenilenebilir enerji sirketinin toplam yiizde 20 orana kadar hisseleri i¢in 100 milyon ABD Dolar1
karsihiginda ortaklik sozlesmesi imzalamustir. 23 Haziran 2016 tarihinde EBRD ile imzalanan daha
onceki sozlesme tadil edilmis, EBRD, IFC ile her ikisinin de 100’er milyon ABD Dolar1 bedelle
%16,667 pay sahipligi oranina kadar sermayeye katilmak suretiyle Akfen Yenilenebilir’e ortak
olmalar1 icin sézlesme imzalanmistir. {lk etapta Akfen Yenilenebilir’in sermayesi 634.500 TL’den
primli olarak 705.000 TL’ye arttirilmig, EBRD ve IFC tarafindan %5’er hisse karsilig1 44.444.444
ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir’e aktarilmistir. Sermaye artisi tescil islemi 12 Temmuz 2016 tarihi
itibariyla gerceklesmistir. Yapilan hisse devir sozlesmesine gore Akfen Yenilenebilir’in yonetimi
Akfen Holding ve EBRD ile IFC tarafindan miistereken gerceklestirilecek olup Yenilenebilir’in
getirilerini Onemli Olglide etkileyen faaliyetlerine iliskin kararlar, taraflarin oy birligini
gerektirmektedir. Bu sebeple bu islem Akfen Holding tarafindan kontrol kaybi doguran bagl ortaklik
hisse satis1 olarak degerlendirilmis ve Sirket’in Akfen Yenilenebilir’deki paylar1 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmeye baglanmistir.

9 Haziran 2017 tarihinde yapilan sermaye artirim islemi sonrasinda Akfen Yenilenebilir’de EBRD ve
IFC’nin paylar %19,99a ¢ikarken, Sirket’in pay1 ise %80,01 olmustur. 9 Mart 2018 tarihi itibartyla
Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi 793.000 TL’den primli olarak 864.381 TL’ye artirilmis, bu
kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 44.999.998 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir Enerji’ye
aktarilmistir. Boylece, Akfen Yenilenebilir Enerji’de EBRD ve IFC’nin paylar %13,297 ye ¢ikarken,
Akfen Holding’in pay1 ise %73,405 olmustur.

26 Haziran 2018 tarihinde Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi primli olarak 932.590 TL’ye
¢ikarilmis, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 42.999.976 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir
Enerji’ye aktarilmis ve boylece EBRD ve IFC’nin paylar1 %15,982’ye ¢ikarken, Akfen Holding’in pay1
ise %68,036 olmustur.

5 Aralik 2019 tarihinde Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi primli olarak 959.410 TL’ye
¢ikarilms, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 12.078.804 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir
Enerji’ye aktarilmis ve bdylece EBRD ve IFC’nin paylar1 %16,993’¢ ¢ikarken, Akfen Holding’in pay1
ise %66,134 olmustur. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir’deki payi
%66, 134 ’tiir.

HES Sirketleri

31 Aralik 2019 itibartyla HES Sirketleri’nde toplam kurulu giicii 235,7 MW ve 916,8 GWs/y1l elektrik
iretim kapasitesine sahip olan 13 santralde iiretim devam etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla; Akfen Yenilenebilir’in HES Sirketleri altinda dogrudan ve ayn1 kontrol
yapist igerisindeki sirketler vasitastyla sahip oldugu 8 adet bagl ortakligi, Beyobasi Enerji Uretim A.S.
(“Beyobast™), Bt Bordo Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bt Bordo”),
Camlica Elektrik Uretim A.S. (“Camlica™), Elen Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Elen”), HHK
Enerji Elektrik Uretim A.S. (“HHK”), Kurtal Elektrik Uretim A.S. (“Kurtal”), Pak Enerji Uretimi
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pak”) ve Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Yeni Doruk”)’dur.

14



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)
Is Ortakhiklarvistirakler ve finansal yatirimlar (devami)

Akfen Yenilenebilir Enerji (devami)

RES Sirketleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla RES Sirketleri altinda %100’{ine sahip oldugu 7 adet baglh ortaklikl1g1;
Imbat Enerji A.S., Kanat Enerji A.S., Pruva Enerji A.S., Derbent Enerji Uretim Paz.Ith.ve IhrAS.,
Isider Enerji Uretim Paz.Ith.ve Thr.A.S., Korda Enerji Uretim Paz.ith.ve ihr.A.S. ve Kovanci Enerji
Uretim Paz.ith.ve Ihr.A.S. dir.

Toplam 275 MW lisansa sahip ve isletmede olmayan Canakkale’de ii¢, Denizli’de bir adet olmak iizere
toplam 4 riizgar projesinin satin alinmasina iligkin 31 Mart 2017 tarihinde hisse satin alim anlagmasi
imzalanmis, gerekli izinlerin alinmasi ve 6n sartlarin yerine getirilmesi sonucunda satin alma iglemi 13
Haziran 2017 tarihinde tamamlanmustir. 31 Aralik 2019 itibariyla s6z konusu projelerin 268,6 MW lik
kismi faaliyete gegmis, 6,8 MW’ lik kisminin ise insaat siireci devam etmektedir.

GES Sirketleri

GES Sirketleri’nde, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, tiretimde olan 26 MW lisanssiz ve 82,4 MW lisansli
projelerin (toplam 108,4 MW) yani sira, insaata hazirlanmakta olan lisansli (12,0 MW) projeden olugan
toplam 120,4 MW kurulu giice sahip projeden olusan bir portfoy iizerinde ¢alismalar devam etmektedir.
Bu kapsamda 33 adet proje sirketi bulunmakta olup, Akfen Yenilenebilir, bu sirketlerden iki tanesi
hari¢ (Me-Se Elektrik Uretim A.S. (“Me-Se”’) %80, Solentegre Enerji Yatirimlari Tic. A.S. (Solentegre)
%90) kalaninin %100’{ine sahiptir.

Akfen Yenilenebilir Enerji’nin portfdyiinde bulunan HES Sirketleri projelerinin tamam Yenilenebilir
Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullamimina iliskin Kanun kapsaminda yer
almaktadir. Bu kapsama giren projeler, Yenilebilir Enerji Kaynaklar1 Belgesi almalar1 ve yatirnmlarini
31 Aralik 2020 tarihine kadar tamamlamalari halinde, faaliyete gecis tarihlerinden itibaren devletin
10 y1l siiresince asgari 7,3 ABD Dolar1 cent/kWs {iiretimden alim garantisinden yararlanma hakkina
sahiptir. S6z konusu destekleme mekanizmas1 kapsaminda, yatirimlari 31 Aralik 2020 tarihine kadar
tamamlanmalar1 halinde RES portfoyii de asgari 7,3 ABD Dolar1 cent/kWs, GES portfoyii ise asgari
13,3 ABD Dolar1 cent/kWs alim garantisinden faydalanabilmektedir. Yine ayni kanun kapsaminda,
iiretim tesisinde yurti¢cinde imal edilen ekipman kullanilmas1 durumunda ¢esitli yerli katk: ilaveleri de
s0z konusudur. Bu kapsamda, 19 Ekim 2017 tarihinde, Solentegre igerisinde yer alan Solentegre GES
projesi i¢in "Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli
Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yonetmelik" ¢cergevesinde yapilan bagvuru olumlu degerlendirilmis
ve 1 Ocak 2018 itibariyla 0,44 ABD Dolan cent/kWs yerli katk: ilavesi almaya hak kazanmustir.
Bununla beraber Akfen Yenilenebilir portfoyiinde bulunan diger lisansli GES projeleri olan Me-Se,
MT, Engil 208, Ercis ve Yaysun, 1 Ocak 2019 itibartyla Engil 207 ise 1 Ocak 2020 itibariyla 0,44 ABD
Dolar1 cent/kWs ve lisansli RES projeleri olan Ugpinar, Kocalar, Hasanoba ve Denizli ise 1 Ocak 2020
itibartyla 0,60 ABD Dolar1 cent/kWs yerli katki ilavesi almaya hak kazanmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Is Ortakhiklarvistirakler ve finansal yatirimlar (devamz)

TAV Yatirim

TAV Yatirim, 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve insaat sektoriinde yatirim yapmak amaci ile
kurulmustur. TAV Yatirim’in ana faaliyet alanlar1 insaat ve otopark isletmeciligidir. TAV Yatirim’in
bagl ortakligit TAV Tepe Akfen Yatirim Insaat ve Isletme A.S. (“TAV Ingaat”)’dir.

Akfen Holding, TAV Yatirim Holding'de bulunan, %21,68 payini, 10 May1s 2019 tarihli sdzlesmeye
istinaden 29 Mayis 2019 tarihinde 500.000 ABD Dolar1 bedelle Gazelle Yatgilik Gayrimenkul Turizm
Otomotiv I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Gazelle Yatgilik) 'ye devir ve teslim etmis olup pay devri, devrin
pay defterine islenmesi i¢in 12 Haziran 2019 tarihinde sirkete bildirilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla s6z konusu devir islemi heniiz TAV Yatirim’in pay defterine islenmedigi i¢in TAV Yatirim,
Grup’un varliklar arasinda yer almakta olup konsolide finansal tablolarda “Satig amacli siniflandirilan
duran varliklar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Akfen Insaat

Akfen Holding ve Akfen Altyap1 arasinda, Akfen Altyapi’nin %100 bagli ortakligr olan, Akfen
Insaat’in sermaye artiriminda riichan hakki devri ve katilim konusunda 13 Mart 2018 tarihinde bir
sozlesme imzalanmistir. Bunun sonucunda, Akfen Insaat’in 30 Mayis 2018 tarihinde gergeklesen
sermaye artiriminin tescili itibarryla Akfen Holding Akfen Insaat’ta %48,81 pay sahibi olmustur.
Akfen Ingaat’in kalan hisseleri ise Akfen Altyapi’nin sahipligindedir.

Grup’un en eski sirketlerinden olan Akfen Insaat, baslangicta endiistriyel tesislerin fizibilite ve
miihendislik hizmetlerini gergeklestirmek igin kurulmus, sonrasinda verdigi hizmetlerin yelpazesini
endiistriyel tesislerin imalati, kurulugu ve montaj1 hizmetleri ile genisletmistir.

Sirket bugiine kadar, havaalani terminalleri ve bagli altyap1 insaatlari, dogalgaz boru hatlari/dagitim
sistemleri, hastaneler, okullar, &grenci yurtlari, rezidans konut projeleri, endiistriyel santraller,
hidroelektrik enerji santralleri, su dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atiksu aritma tesislerinin
kurulumu gibi bir ¢ok altyap1 projesini tamamlamstir.

Halen Akfen Ingaat’in faaliyet alanlari, HES insaat projelerinin yan1 sira hastane Kamu Ozel Isbirligi
projelerini, (mevcut durumda Isparta, Eskisehir ve Tekirdag hastane projeleri), gesitli yurt ve
gayrimenkul/konut projelerini icermektedir.

Akfen Su

Akfen Su Giilliik 24 Agustos 2006°da faaliyete ge¢mistir. Akfen Su Giilliik tiim yatirimlari bitmis halde
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 8.292 aboneye hizmet vermektedir. Akfensu-Arbiogaz Dilovasi ise 19
Temmuz 2007 tarihinde kurulmustur. 1 Temmuz 2010 tarihinde yatirnmlarini tamamlayip faaliyete
gecmis olan sirket Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faaliyetlerini siirdiiren fabrika ve isletmeler
ile beraber yaklasik 40.000 niifuslu Dilovasi ilgesine hizmet vermektedir.

19 Temmuz 2007 tarihinde kurulan Akfensu-Arbiogaz Dilovasi’na %75 hisse pay1 ile ortak olan
Akfen Su, paylarinin tamaminin Kocaeli Gebze Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi’ ne satisi ile ilgili
Pay Devir Sozlesmesi’ni 11 Aralik 2018 tarihinde imzalamistir. Bu durum 27 Aralik 2018 tarihinde
yapilan Akfen Su’nun Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir. Pay devrine iliskin 6n
kosullarin tamaminin ger¢eklesmesinin ardindan 1 Agustos 2019 tarihinde hisserin Kocaeli Gebze
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi’ne devri gergeklestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Is Ortakhiklarvistirakler ve finansal yatirimlar (devams)

Akfen Su (devami)

Ayrica, Akfen Su miisterilerinin ihtiyaclar1 dogrultusunda yeni teknolojiler kullanilarak, siirdiiriilebilir
ve cevreci Kat1 Atik Yonetim sistemleri gelistirilmesi ve yonetimi hizmetleri vermektedir. Kat1 Atik
Hizmetlerine iliskin ilk s6zlesmesini IDO ile imzalayan Akfen Su, ayrica, T.C. Saglik Bakanlig1’nin
Kamu Ozel Ortakligi modeli kapsaminda gergeklestirdigi Sehir Hastaneleri projelerine de atik ydnetimi
hizmeti vermeye baslamustir. Bu kapsamda, ilk sézlesmesini Isparta Sehir Hastanesi Yapim ve Isletme
A.S. ile imzalayan Akfen Su, sonrasinda Mersin Entegre Saglik Kampiisii, Yozgat, Eskisehir ve Ankara
Sehir Hastanesi Kamu Ozel Ortaklig1 projelerine de atik ydnetimi hizmeti verme konusunda hizmet
vermeye baslamistir. Ayrica, 2016 yili igerisinde MIP’e tehlikeli ve tehlikesiz atiklar1 bertaraf ve geri
doniisiim hizmeti de verilmeye baglanmugtir.

IDO

IDO, 16 Haziran 2011 tarihinde blok satis yontemiyle eski ana ortagi olan Istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi (“IBB”) tarafindan yapilan ihale ile Tepe Insaat, Akfen Holding, Souter ve Sera
Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. Ortak Girisim Grubu’na satilmistir. IDO, sehir igi ve sehir dist
deniz yollarinda “Deniz Otobiisii ve Hizli Feribot Hatlar1” adi1 altinda yolcu ve ara¢ tasimaciligi
yapmaktadir. IDO 52 deniz aracindan (24 deniz otobiisii, 20 arabali vapur, 7 izl feribot ve 1 hizmet
gemisi) olusan modern filosu ile 10 deniz otobiisii, 2 arabali vapur ve 4 hizli feribottan olusan toplam
16 hat iizerinden, Marmara Denizi bdlgesinde yolcu ve ara¢ tagimaciligi hizmeti vermektedir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla deniz otobiisleri, hizl feribotlar ve araba vapurlar1 toplam; yaz donemi
icin 35.021, kis donemi i¢in 28.903 yolcu ve her iki donem icin 2.577 arag kapasitesine sahiptir.

Acacia Maden

Asya Maden Isletmeleri A.S. 2007 yilinda kurulmustur. 2011 yilinda 6nce Ilbak Holding ile bir ortaklik
kuran sirkete, Akfen Grubu 2016 yilinda %30 pay ile ortak olmustur. Sirket halen faliyetlerini Acacia
Maden Isletmeleri A.S. adi altinda Akfen Holding, [lbak Holding ve Izbir Madencilik A.S. ortakliginda
stirdiirmektedir. Sirket, Kastamonu ilinin Hanonil ilgesinde Gokirmak bakir madeni projesine sahiptir.
Acacia Maden 15 Mart 2019 tarihi itibari ile ilk satilabilir bakir iiretimini yapmustir.

IBS Sigorta

IBS Sigorta, 1997°de kurulmustur. 2002 yilinda Lloyd’s brokeri olan United Insurance Brokers ile
ortaklik kuran IBS Sigorta, diinyaya yayilma firsatim1 yakalamistir. IBS Sigorta, Tiirkiye’de 104
firmanin faaliyet gosterdigi sigorta brokerligi sektoriindeki en biiylik sirketlerden biridir. Sirket halen,
Istanbul, Mersin, izmir ve Ankara olmak iizere 4 bolgede faaliyet gdstermektedir.

17 Mart 2018 tarihi itibartyla Akfen Altyapi’ya ait 268.250 adet A Grubu IBS Sigorta paymin (sirket
paylarmin %37’si) 80.000 TL bedelle Akfen Holding'e devri gerceklestirilmistir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk beyani

Akfen Holding’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve yasal
finansal tablolarin TL olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plan1 ve SPK tarafindan belirlenen
muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

Grup, Teblig’in 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni (“TMS”) uygulamaktadir. TMS; Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, 6 Mart 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmugtir.

Ol¢iim esaslar:

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal
varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmustir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklar1 ve miistereken kontrol edilen
ortakliklart muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmus olup yasal muhasebe kayitlar esas alinarak gerekli
diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla bagh ortakliklarin, is ortakliklarinin ve finansal yatirimlarin
gegerli para birimleri asagidaki gibidir:

Sirket Gecerli Para Birimi
Akfen GYO TL
Akfen Termik Enerji ¢ TL
Akfen Enerji Dagitim ) TL
Akfen Enerji Uretim TL
Akfen Yenilenebilir TL
PSA Akfen Liman Isletme ve Yonetim Danismanlig1 A.S. TL
Akfen Su TL
DO TL

IBS Sigorta TL
Akfen Insaat TL
TAV Yatirim ABD Dolar1
MIP ABD Dolar1
Acacia Maden ABD Dolari
Akfen International ¢ Avro

) 30 Kasim 2018°de Akfen Holding’e tasfiye yoluyla devir islemi ger¢eklesmistir.
() Akfen International’in Akfen Holding’e ait tiim paylarimn satis1 7 Subat 2019 tarihinde gerceklesmistir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari

Mlisikteki konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
finansal tablolarda  belirtilen esaslarla tutarh olarak  hazirlanan ana sirket
Akfen Holding ve tam konsolidasyon yonetimi kullanilarak konsolide edilen bagli ortakliklarinin,
0zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklarindaki yatirimlarinin hesaplarini igermektedir.

Bagl ortakliklar ve is ortakliklar1 asagidaki yontemler kullanilarak konsolide edilmistir:

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Akfen Holding’in yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi
isletme tizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklarin sahiplik ve
oy kullanma hakki oranlari, agagidaki gibidir:

Akfen Holding'in
Akfen Holding'in dogrudan ve dolayl oy Akin Ailesi iiyelerinin oy

sahiplik oram haklari haklari Toplam oy haklar:
31 Arahk 31 Aralik 31 Arabk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik Temel
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 Faaliyetleri

Akfen Enerji

Uretim 99,25 99,25 99,25 99,25 -- -- 99,25 99,25 Enerji

Gayrimenkul

Akfen GYO O - 56,88 - 56,88 - 16,41 - 73,29 yatirimi
Akfen

International - 100,00 - 100,00 - - - 100,00 Holding

)31 Mart 2019 tarihinden sonra dzkaynak ydntemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmektedir.
) Akfen International’m Akfen Holding’e ait tiim paylarinin satist 7 Subat 2019 tarihinde gergeklesmistir.

Konsolide finansal tablolarda, Akin ailesi tiyelerinin sahip oldugu hisselere diisen paylar kontrol giicii
olmayan paylar icerisinde gosterilmistir.

Miisterek anlasmalar

Is Ortakliklar1, Sirket ve Bagl Ortakliklari’'nin bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan
miistereken yonetilmek tizere, bir ekonomik faaliyetin istlenilmesi i¢in bir soézlesme dahilinde
olusturulmustur.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Miisterek anlasmalar (devami)

Ozkaynak yontemine gore, is ortaklig1 yatirimi, baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir.
Edinme tarihinden sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki pay1
yatinmin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatirimciin yatirim
yapilan isletmenin kar veya zararindan alacagi pay, yatimmcinin kar veya zarari olarak
mubhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir isletmeden alinan dagitimlar (kar pay1 vb.) yatirnmin defter
degerini azaltir. Yatirim yapilan isletmenin defter degerinin, isletmenin diger kapsamli karindaki
degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda diizeltilmesi gerekir. Sirket’in istiraklerinin ve finansal
yatirnmlarinin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma
orani (%)  hakki orani (%)  orani (%)  hakki orani (%) Temel faaliyeti

Akfen Yenilenebilir 66,13 66,13 68,04 68,04 Enerji
Akfen GYO ) 56,88 56,88 - --  Gayrimenkul yatirimi
Su Aritma Tesis Insas1 ve
Akfen Su 50,00 50,00 50,00 50,00 Isletmeciligi
PSA Liman 50,00 50,00 50,00 50,00 Danismanlik
Havacilik alaninda yatirim,
TAV Yatirim ¢ 21,68 21,68 21,68 21,68 insaat ve isletmecilik
Akfen Insaat 48,81 48,81 48,81 48,81 Insaat
IBS Sigorta 37,00 37,00 37,00 37,00 Sigortacilik
DO 30,00 30,00 30,00 30,00 Deniz Ulagimi
Acacia Maden 30,00 30,00 30,00 30,00 Madencilik
MIP (7 10,00 10,00 10,00 10,00 Liman isletmeciligi

MAkfen Holding 'in Akfen Yenilenebilir 'deki sahiplik orant 31 Mart 2018 itibariyla %80,01 'den %73,41 e, 31 Aralik 2018 itibariyla
%73,41 'den %68,04 e ve 31 Aralik 2019 itibaryla da %66,13 e diigmiis olup bu degisime iligkin gerceklesen diizeltmeler, konsolide
finansal tablolara yansitilmistir.

(™31 Mart 2019 tarihinden sonra dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilmektedir

C™)TAV Yatirim paylar: 10 Mayis 2019 tarihli sézlesmeye istinaden 29 Mayts 2019 tarihinde Gazelle Yatcilik’a devir ve teslim etmis
olup pay devri, devrin pay defterine islenmesi i¢in 12 Haziran 2019 tarihinde sirkete bildirilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
s0z konusu devir iglemi heniiz TAV Yatirim in pay defterine islenmedigi icin TAV Yatirim, Grup 'un varliklar: arasinda yer almakta
olup konsolide finansal tablolarda “Satis amagl simiflandirilan duran varliklar” hesabinda muhasebelegtirilmigtir.

(****)Akjén Altyapi’dan gergeklesen riigchan hakki devri ile sermaye artirimina katilmasi sonrasinda Akfen Holding'in sirketteki pay,
Akfen Insaat sermaye artiriminin 30 Mayis 2018 tarihinde tescili ile %48,81 olmustur.
("*™17 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Altyapi’ya ait 268.250 adet A Grubu IBS Sigorta payimn (sirket paylarinin %37 si)
Akfen Holding'e devri gerceklestirilmigtir.
) Akfen Holding 'in MIP'de sahip oldugu payimin %40 imn 27 Ekim 2017 tarihi itibariyla satist nedeniyle MIP 'nin sahip olunan
hissesinin degeri, konsolide finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile finansal yatirimlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar
Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi

ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlar1 olan ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
hesaplanabilen finansal varliklar, gercege uygun degeriyle konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali donemin basinda gergeklesmis gibi, eger daha sonra ise,
ortak kontroliin saglandig1 tarihte muhasebelestirilir. Bu amagcla karsilastirmali déonemler yeniden
diizenlenir. Iktisap edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarimin konsolide
finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. Iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye
kalemleri sermayenin haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya
da zarar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
silinmigtir. Sirket ve konsolidasyona tabi bagh ortakliklar ile is ortakliklar arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un ortakliktaki payi 6l¢iisiinde diizeltilmistir.

Uciincii saluslardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Uciincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin alma
maliyeti, satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya {stlenilen yiikiimliiliiklerin ve istirakin
kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zsermaye araglarinin gergege uygun degerleri toplami ve isletme
satin almasina direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. TFRS 3’e gore
kayda alinma sartlarini karsilayan belirlenebilen varliklar, yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler
gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yabanci para
Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan c¢evrilmiglerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimlilikler raporlama
tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmiglerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili
maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, islem tarihindeki kurdan cevrilir.
Cevrimle olusan kur farklar konsolide diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup sirketleri kullanim alanlar1 ¢ok fazla oldugu icin veya ilgili Grup sirketlerinin faaliyetlerine
onemli etkide bulundugu ve bu sirketlerle ilgili dnemli ekonomik olay ve durumlar1 yansittig1 i¢in
fonksiyonel para birimi olarak ABD Dolari, Avro veya TL’yi kullanmaktadirlar. Finansal tablolardaki
kalemleri 6lgmek igin kullanilan para birimi hari¢ kullanilan tiim para birimleri yabanci para olarak
adlandirilmaktadir. TMS 21 (Kur degisiminin etkileri) standardinin ilgili hiikiimlerine gore gecerli para
birimleriyle hesaplanmamis islemler ve bakiyeler ilgili para birimleriyle tekrar hesaplanir. Grup
raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli gegerli para birimi kullanan Grup sirketlerinin varlik ve
yiikiimliilikkleri, bilango tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine ¢evrilir. Bu grup
sirketlerinin gelir ve giderleri donemin ortalama déviz kurundan raporlama para birimine ¢evrilir.
Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden raporlanir. Yabanci para birimi farkliliklar1 6zsermayede,
“Yabanci para ¢evrim farki” altinda gosterilir. Ilgili Grup sirketleri tamamen veya kismen elden
cikarildiginda yabanci para ¢evrim farklarindaki ilgili miktar konsolide kar veya zarara siniflandirilir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerindeki donem sonu kurlari ile ilgili tarihlerinde sona eren yillardaki
ortalama kurlar asagidaki gibidir:

Ortalama Kur Doénem Sonu Kuru
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolari 5,6712 48301 5,9402 5,2609
Avro 6,3481 5,6789 6,6506 6,028

Yabanct operasyonlar

Iktisaptan dolay1 olusan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdisi
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye cevrilir. Yurtdisi
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklarmda kayitlara alinir.
Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki
ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide
finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, dnceki donem konsolide finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Maddi duran varliklar

Muhasebelestirme ve él¢cme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL
cinsinden TMS 29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arindirilmis olacak sekilde diizeltilmistir.
Buna gore, maddi duran varliklar enflasyona tabi tutulmus maliyet degerlerinden, birikmis amortisman
ve kalic1 deger kayiplar disiilerek yansitilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi
duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar diigiilerek
yansitilmigtir.

Maliyet ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti, malzeme maliyeti, is¢ilik ve o varligt Grup’un kullanimina hazir hale
gelmesiyle dogrudan iliskili maliyetleri ve parcalarin sokiimii, yer degistirmesi ve iizerinde
bulunduklari alanin eski haline getirilmesine iliskin maliyetleri icermektedir. ilgili ekipmanin
kullanilabilmesiyle ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin parcasi olarak aktiflestirilir. Maddi duran
varliklar1 olusturan kalemler farkli ekonomik Omiirlere sahipler ise maddi duran varliklarin ayri
kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutar: ile
varligin kayith degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve konsolide kapsamli gelir tablosunda, “yatirim
faaliyetlerden gelir ve karlar/(gider ve zararlar)” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim1 degistirmekten dolay1 olusan ve aragtirma ve bakim
onarim maliyetlerini de igeren giderler s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik
faydasim arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Degisen parcalarin kayithi degerleri kayitlardan
¢ikarilir. Diger tiim giderler olustukga, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin tahmin edilen faydali émiirlerine gore satin alma tarihi veya kurulma
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak tahmini artik degerleri
diistildiikten sonra amortismana tabi tutulmakta ve kar veya zarara kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar,
amortismana tabi degildir.

Cari donemde ve dnceki donemlerdeki ekonomik dmiirler agagidaki gibidir:

Actklama Yu

Binalar 2-50
Doseme ve demirbaglar 2-15
Tesis, makine ve cihazlar 3-40
Tasitlar 5
Ozel maliyetler 1-15

Ozel maliyetler dogrusal amortisman ydntemi ile ilgili kiralama siireleri veya ekonomik dmiirlerinden
kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, ekonomik Omiirler ve kalan degerler her hesap donemi sonunda gozden
gecirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Lisanslar ve diger maddi olmayan duran varliklar
Grup tarafindan iktisap edilen ve sinirli ekonomik émrii olan maddi olmayan duran varliklar tarihsel
maliyetten birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliigli diisiildiikten sonra yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar

Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Isletme igerisinde olusturulan serefiye ve
markalarla ilgili olanlar dahil tiim diger giderler olustukca kar veya zarara yansitilir.

Itfa paylar

Maddi olmayan duran varligin ekonomik 6mrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle, kullanima hazir
oldugu tarihten itibaren kar veya zarara kaydedilir. Maddi olmayan duran varliklardan Lisanslar 3-49
yil araliginda, diger maddi olmayan duran varliklar ise 3-5 yil araliginda siirelerde itfa edilmektedir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek icin
tutulan gayrimenkullerdir. Yatinm amagli gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem
maliyetlerini de igeren maliyet bedelleri ile takip eden donemlerde ise gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda Olgiim tarihinde
gerceklesecek olan bir islemde, bir varligin satisinda veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, yatinm amaglh gayrimenkullerin gelecek
yillarda iiretecegi serbest nakit akislarinin bugiinkii degerleri toplanarak belirlenmistir. Ger¢ege uygun
degerleme ¢alismalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet 6demelerini yapmakla sorumlu
olanlarin kredibilitesi, yatirim amagli gayrimenkullerin bakim ve sigortalarinin kiralayan ve kiract
arasindaki dagilimi ve yatirnrm amacghi gayrimenkullerin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak
yapilmistir. Grup’un sahip oldugu faal olan yatirnm amacgli gayrimenkullerin gercege uygun degeri
SPK’ya kayitl “Gayrimenkul Degerleme Firmalar” listesi igerisinde yer alan bir gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez hesaplanmaktadir. Kira yenileme dénemlerinde gerekli tim
bilgilendirmelerin zamaninda yapildig1 varsayilmustir.

Yatirnm amacglh gayrimenkullerin gercege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu déonemde kar veya zarara dahil edilir.

Grup, yatirim amagli gayrimenkul gelistirmek icin kiraladig arazilere iliskin haklarini yatirim amagli
gayrimenkul olarak siniflandirmaktadir. Boyle bir durumda, ilgili araziye iliskin hak, finansal
kiralamada oldugu sekilde muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen s6z konusu arazi
icin gergcege uygun deger yontemi kullanilir. Grup’un kiralik arazilerin iistiinde gelistirilen yatirim
amagli gayrimenkullerinin ger¢cege uygun deger tespitlerinin bu araziler i¢in ddenecek kira bedellerinin
tahmini nakit akislarindan diisiilmesi suretiyle yapilmis olmasindan &tiirti, ilgili araziler ile alakali
6denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri yatirrm amacgli gayrimenkuller ve diger borglar
hesaplarinda karsilikli olarak muhasebelestirilmektedir.
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Kiralama islemleri
Kiralayan olarak Grup

Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiraya konu varliktan elde edilen faydadaki azalmanin
zamanlamasini daha iyi yansitan bagka bir sistematik yontem var olmadikga, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yontem uygulamak suretiyle gelir olarak muhasebelestirilir. Grup'un faaliyet kiralamasindan
kaynaklanan kira gelirleri, isletmeci firmalar ile yapilan s6zlesmeler uyarinca her aymn sonunda
isletmecilerin elde etmis oldugu briit hasilat veya briit faaliyet kar1 tizerinden belirlenen oranlar
nispetinde tahakkuk ettirilir.

Kiraci olarak Grup

Yatirim amacgli gayrimenkul gelistirmek igin kiralanan arazilere iligkin haklarin yatirim amagh
gayrimenkul olarak siniflandirilmasindan 6tiirii bu arazilere iliskin haklar, finansal kiralamada oldugu
sekilde muhasebelestirilir. Bu sebeple bu araziler i¢in 6denecek olan kira bedellerinin indirgenmis
degerleri konsolide finansal tablolarda faaliyet kiralama borglanmalar1 olarak “Finansal bor¢lanmalar”
hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklar

Swniflandirma

9 e

Grup, finansal varliklarim “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin
yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklart
tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigr is modelinin degistigi
durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siiflanmazlar; is
modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde

finansal varliklar yeniden siiflanirlar.
Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmin
bulundugu, tlirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatirmlar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda
alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen
ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz ddemelerini igeren nakit akislarmin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikligii kazang ya da kayiplari ile
kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin
satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire siiflandirilan degerleme farklar1 gegmis yil karlarina
siniflandirtlir. Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergcege uygun
degerinde sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal
tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi
durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Dist Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde soz konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Deger Diistikliigti

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger diistikliigli "beklenen kredi zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarma uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda OSlctilmiistiir;12 aylik BKZ'ler:
raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir
boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca muhtemel biitlin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ &l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi
riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli dlciide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin
yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmstir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisikk bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
omiir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklagim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sozlesme varliklari igin daima gegerlidir.
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Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya {iriin ya da hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan Ol¢tilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca gevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa
vadeli finansal yatinmlar altinda siniflandirilir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. ilgili
finansal ylikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal ylikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak
siniflandirilir.

Finansal bor¢lar ve bor¢clanma maliyeti

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal bor¢lar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler.

Finansal yiikiimliiliikler, bu yiikiimliiliklerden dogan borg¢larin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmas1 durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Paya dontistiiriilebilir tahvilin finansal borg olarak ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun
degeri (geri satin alma tutarinin bugiinkii degeri) Ozkaynaktan c¢ikarilmak suretiyle yeniden
siniflandirilir. TMS 32 standardina uygun olarak isletmenin finansal borcunu yaratan ve isletmenin
0zkaynagina dayali finansal aracina ¢evirebilme imtiyazi saglayan finansal arag bilesenleri, bilangoda
borg¢ ve 6zkaynak bilesenleri olarak ayri ayri sunulmaktadir. Bilesik finansal aracin ilk defter degeri
0zkaynak ve yiikiimliiliikk bilesenlerine ayrildiginda, yiikiimliiliik bileseni i¢in ayrica belirlenen tutarin
aracin toplam gercege uygun degerinden diisiilmesinden sonra kalan tutar 6zkaynak bilesenine
devrolunur.

Vade tarihinde 6denecek ya da paya doniistiiriilecek olan tutarin giincel piyasa faiz oran1 kullanilarak
bulunan gercege uygun degeri ile orijinal ihrag tutar1 arasindaki fark 6zkaynak altinda “Pay sahiplerinin
ilave sermaye katkilar” kalemine siniflanmistir. ilk muhasebelestirme isleminde bor¢ ve dzkaynak
bilegenlerine dagitilmis defter degerlerinin toplami, her zaman, aracin tamamina atfedilecek gergege
uygun degere esittir. Ozkaynak altina siiflamadan sonra olusan nakit akim {izerinden raporlama tarihi
itibariyla gercege uygun deger hesaplamasi yapilmakta olup olusan yilikiimlilige iliskin faiz gideri,
konsolide finansal tablolarin kar ya da zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Ticari borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan iiriin ve hizmet almak suretiyle olusan borglardir. Ticari borglar
ve diger yiikiimliiliikkler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yiikiimliilikler, orijinal fatura
degerinden kayda alman borglarin izleyen dénemlerde ddenecek tutarlarimin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok bilyiik olmamas1 durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan satis amagli konut insa etmek i¢in elde tutulan arsalar ve bu arsalar
iizerinde insaat1 devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olusmaktadir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Stoklar, konut insaatlarmin
muhtemel bitis tarihi g6z 6niine alinarak kisa vadeli olarak siniflandirilmstir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligt 30 giin bazinda Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. Tiim aktiieryal kazang ve kayiplar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Karsihiklar

Grup, geemis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimmni bir yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan g¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve séz konusu ylkiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yiikiimliiliik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmasi beklenen nakit
akimlarimin, paranin zaman degerinin etkisi ve bu yiikiimliiliige ait riskler goz dniinde bulundurularak
bulunacak olan vergi 6ncesi bir oranla iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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Hasilat

Kira gelirleri

Yatirim amagli gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore, kira donemi
boyunca alinan ve alinacak bedeller lizerinden dogrusal olarak kaydedilmektedir. Gelir, alinan veya
almabilecek bedelin gergege uygun degeri ile olgiiliir. Gelir, bu iglemle ilgili olusan ekonomik
faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriilityorsa ve bu gelirin miktar1 giivenilir bir sekilde olgiiliiyorsa
gergeklesir.

Diger islemler

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama dénemi sonunda islemin tamamlanma oranina gore
konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Devlet tesvikleri

Devlet tesvikleri, ilk olarak elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin yerine getirilecegine ve tesvigin Grup
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda kaydedilir. Katlanilan giderlere
karsilik elde edilen tesvikler ilgili giderlerden mahsup edilerek kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri; faiz gelirleri, kur farki gelirleri ve kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev
enstriimanlarindan kazanglar1 igerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Finansal giderler, banka kredilerinin faiz giderleri, finansal varliklarla (ticari alacaklar digindaki) ilgili
muhasebelestirilen deger diisiikliiklerini ve kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev finansal riskten
korunma araglarinin etkin olmayan kisimlarinin kayiplar igerir. Bir varligin iktisabi, insaat1 ya da
iiretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak kar veya
zarar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Ticari igslemlere iligkin reeskont ve kur farki gelir/giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde
muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik paylarina ait net dnem
karinin ilgili dénem igerisinde mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi
ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler.
Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi karsiligi,
0zkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri haricinde konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi ylkiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Grup’un
cari vergi yikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla gecerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢cinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 y1llar1 vergilendirme donemleri i¢in %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve
muhasebeye ve vergiye konu olmayan ve ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklart harig
gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme
birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar1 etkileyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ve is
ortakliklariyla ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gecerli
olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
ile hesaplanur.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklarnn ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iligskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir
karlarin gergeklesmesinin muhtemel oldugu Olgiide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligr her
raporlama doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme ihtimalinin muhtemel olmadigi
kapsama kadar kayitl degeri indirilir.

Satilmaya hazir varliklarin gergege uygun deger 6l¢iimlerinden ve nakit akim riskten korunmalarindan
kaynaklanan ertelenmis vergiler, 6zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger
ertelenmis kazanglarla birlikte konsolide kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup’un sahip oldugu yatirim tesviklerinden kurumlar vergisi indirimi saglayanlar TMS 12
kapsaminda muhasebelestirilmektedir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlartyla, kurumlar vergisi ile iligkili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii de herbir sirket i¢in netlestirilmektedir.
Tiirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile baglh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildigi iizere
vergi karsiliklar ayr1 ayn sirket bazinda hesaplanmstir.

Boliimlere gore finansal raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonug¢larinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir
kismidir.
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2.3

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliiliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya aciklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmas1 halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yiikiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri
su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Yatirim amacli gayrimenkullerin ve detayr Not 6°da verilen uzun vadeli diger yatirimlarin gercege
uygun degeri, degerleme yontemi tekniklerinden gelir indirgeme yaklagimi yontemine gore seviye 3
kapsamindadir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki Degisiklikler
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
-  TFRS 16 - Kiralama islemleri
- TMS 28 - “stiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)
- TMS 40 - Yatinm amagl gayrimenkuller standardindaki degisiklikler
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
- Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)
- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

S6z konusu standart ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

Yayimlanan ancak yiiriirliige heniiz _girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 10 ve TMS 28 - Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari

veya Katkilar — Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

- Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oran1 Reformu

- TMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Yukaridaki standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal tablolarina 6nemli bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BAGLI ORTAKLIK/ISTIRAK HISSE SATISI VE KONSOLIDASYON
KAPSAMINDAKI DEGISIKLIKLER

Bagh Ortakhk Hisse Satis1

Akfen International

Akfen International’in Akfen Holding’e ait tiim paylarinin Hamdi Akin’a devri 7 Subat 2019 tarihinde
gerceklestirilmistir. S6z konusu satig bedeli ile kayitlardan ¢ikarilan net varlik arasindaki olumlu fark,
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelir olarak
kaydedilmistir.

Satis bedeli 870.000
Kayitlardan g¢ikarilan net varlik (889.248)
Diger kapsamli gelirden donem karina siniflanan pay 158.682
Bagh ortakliklarin elden ¢cikarilmasindan kaynaklanan kazanglar (Not 26) 139.434

istirak Hisse Satis1
Akfen Yenilenebilir

9 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Yenilenebilir’in sermayesi 793.000 TL den primli olarak 864.381
TL’ye arttirilmig, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 44.999.998 ABD Dolar1 Akfen
Yenilenebilir’e aktarilmistir. Boylece, Akfen Yenilenebilir’de EBRD ve IFC’nin paylar %13,297’ye
cikarken, Akfen Holding’in pay1 ise %73,405 olmustur. Ayrica, 26 Haziran 2018 tarihinde de Akfen
Yenilenebilir'in sermayesi 864.381 TL’den primli olarak 932.590 TL’ye artirilmis, bu kapsamda
EBRD ve IFC tarafindan toplam 42.999.975 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir’e aktarilmistir. Boylece,
Akfen Yenilenebilir’de EBRD ve IFC’nin paylar %15,982°ye ¢ikarken, Akfen Holding’in payi ise
%68,036 olmustur. Bu islemler nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in net varliklarinda meydana gelen
degisimin 111.359 TL tutarindaki etkisi, Grup’un konsolide finansal tablolarinda yatirim
faaliyetlerinden gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir (Not 26).

5 Aralik 2019 tarihinde Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi primli olarak 959.410 TL’ye
cikarilmis, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 12.078.804 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir
Enerji’ye aktarilmis ve boylece EBRD ve IFC’nin paylar1 %16,993¢ ¢ikarken, Akfen Holding’in pay1
ise %66,134 olmustur. Bu islemler nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in net varliklarinda meydana gelen
degisimin 40.922 TL tutarindaki etkisi, Grup’un konsolide finansal tablolarinda yatirim
faaliyetlerinden gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir (Not 26).

Konsolidasyon Kapsamindaki Degisiklikler
Akfen GYO

6 Agustos 2018 tarihinde Akfen GYO’nun Akfen Holding' e ait 1000 adet A grubu ve 1000 adet D
grubu imtiyazli paylari, bu paylara ait yonetim kontroliiniin dolayli nihai sahibi olan Hamdi Akin'a
devredilmistir. Yatirimcinm, yatirim yaptigi isletme {lizerinde giice sahip olabilmesi i¢in, kendisine
ilgili faaliyetleri yonetme imkanini halihazirda saglayan haklara sahip olmasi gerekir. Akfen GYO’nun
imtiyazli hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonrasi 16 Nisan 2019 tarihinde gergeklesen Akfen GYO’ya
ait 2018 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantisinda Akfen GYO’nun Y6netim Kurulu’nda meydana gelen
degisiklik nedeniyle s6z konusu durum, Akfen Holding tarafindan kontrol kayb1 doguran bagl ortaklik
hisse satisi olarak degerlendirilmis ve Sirket’in Akfen GYO’daki paylar1 gercege uygun degeri ile
kayitlara alinmigstir. Akfen GYO’nun gercege uygun degeri, Akfen GYO’nun s6z konusu tarihteki
konsolide finansal durum tablosundaki ana ortakliga ait 6zkaynak tutarindan hesaplanmustir.

Akfen GYO, genel kurul tarihine en yakin raporlama tarihi olan 31 Mart 2019 tarihinden sonra Sirket’in
is ortakligi olarak degerlendirilmesinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak
Grup’un konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2019 tarihine kadar Akfen
GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsamli gelir veya giderleri, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilmistir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BAGLI ORTAKLIK/ISTIRAK HISSE SATISI VE KONSOLIDASYON
KAPSAMINDAKI DEGISIKLIKLER (Devami)

Konsolidasyon Kapsamindaki Degisiklikler (Devamz)

Akfen GYO (Devami)

31 Mart 2019 tarihi itibariyla tam konsolidasyon kapsamindan cikartilan Akfen GYO’ya ait
varliklar/ytikiimliiliikler agsagidaki gibidir:

Akfen GYO

VARLIKLAR 31 Mart 2019
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 93.970
Stoklar 284.159
Diger donen varliklar 61.629
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 439.758
Duran Varhklar
Yatirim amagli gayrimenkuller 2.172.510

Faal olan yatirim amach gayrimenkuller 2.122.004

Arsa Kiralari 50.506
Maddi duran varliklar 60
Maddi olmayan duran varliklar 42
Ertelenmis vergi varligi 4.893
Diger duran varliklar 167.873
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.345.378
TOPLAM VARLIKLAR 2.785.136
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 141.109
Ertelenmis gelirler 381.488
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 37.129
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 559.726
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 1.292.608
Ertelenmis vergi yikiimliligi 133.621
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 45.424
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.471.653
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.031.379
OZKAYNAKLAR 753.757
Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklar 735.004
Kontrol giicii olmayan paylar 18.753
TOPLAM KAYNAKLAR 2.785.136
Net Varlik 735.004
Sahiplik orani 56,88%
Gergcege uygun deger ile muhasebelestirilen is ortakhig 418.070
Kontrol giicii olmayan paylara iligkin diizeltmeler (5.556)
Kayitlardan cikartilan Kontrol giicii olmayan paylar 322.490
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Akfen International’in Akfen Holding’e ait tiim paylarinin Hamdi Akin’a devri 7 Subat 2019 tarihinde
gerceklestirilmistir. S6z konusu satig tarihine kadar Akfen International’a ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir veya gider kalemleri konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmis olup faaliyet
boliimlerine gore raporlama tablosuna dahil edilmistir.

Akfen GYO’nun imtiyazli hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonrast 16 Nisan 2019 tarihinde
gerceklesen Akfen GYO’ya ait 2018 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda Akfen GYO’nun Y&netim
Kurulu’nda meydana gelen degisiklik nedeniyle Akfen GYO, genel kurul tarihine en yakin raporlama
tarihi olan 31 Mart 2019 tarihinden sonra Sirket’in is ortakligi olarak degerlendirilmesinden dolay1
O0zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak Grup’un konsolide finansal tablolarinda
mubhasebelestirilmistir. 31 Mart 2019 tarihine kadar Akfen GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir veya giderleri, Grup’un konsolide finansal tablolarinda tam konsolidasyon kapsaminda
muhasebelestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Ozkaynak yo jyle muhasebelesen istirakler
Akfen Konsolidasyon
Akfen Akfen GYO  Yenilenebilir diizeltmeleri ve Konsolide

1 Ocak-31 Aralik 2019 Holding  Diger ™ [ (%%) Akfen Insaat ipo Akfensu Acacia 1BS Toplam swniflamalar Toplam
Boliim dis1 hasilat 1.366 - 283.933 341.696 376.929 214.296 17.112 83.695 19.618 1.338.645 (1.308.979) 29.666
Boliimler arasi hasilat 5.548 -- -- -- 20.862 -- -- - - 26.410 (26.410) --
Toplam hasilat 6.914 - 283.933 341.696 397.791 214.296 17.112 83.695 19.618 1.365.055 (1.335.389) 29.666
Satislarm maliyeti - -~ (185.111) (157.922)  (313539)  (164.322)  (16.741)  (66.836) (7.7848)  (912.255) 906.418 (5.837)
Briit kar/(zarar) 6.914 - 98.822 183.774 84.252 49.974 371 16.859 11.834 452.800 (428.971) 23.829
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri -- -- (1.760) -- (2.740) (4.556) -- (4.986) (123) (14.165) 14.165 --
Genel yonetim giderleri (55.696) (675) (6.247) (21.731) (13.682) (14.280) (4.657) (9.051) (3.607) (129.626) 71.044 (58.582)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.412 19 110.518 7.228 678.773 1.219 30.279 7.474 14.448 851.370 (849.499) 1.871
Esas faaliyetlerden diger giderler (72.338) - (63) (13.089) (7.483) (28.758) (5.875) - (12516)  (140.122) 67.723  (72.399)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindan paylar - - - - - (159) - - - (159) 145.589 145.430
Faaliyet (zarari)/kari (119.708) (656) 201.270 156.182 739.120 3.440 20.118 10.296 10.036 1.020.098 (979.949) 40.149
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 541.493 43.307 - - 379 - - - - 585.179 (108.290) 476.889
Yatirim faaliyetlerinden giderler -- - - - - (19.924) - -- -- (19.924) 12.318 (7.606)
Finansman gelirleri 126.390 55.247 64.518 3.382 249.411 12.862 7.614 - - 519.424 (322.879) 196.545
Finansman giderleri (126.530) (106)  (158.164) (363.170)  (653.129)  (175.043) (7542)  (27.293) (327)  (1.511.304) 1332057  (179.247)
Faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) 421.645 97.792 107.624 (203.606) 335.781 (178.665) 20.190 (16.997) 9.709 593.473 (66.743) 526.730
Dénem vergi (gideri)/geliri (20.524)  (19.610) (20.762) 32.368 17.747 - (620)  (103.609) (2.158) (117.168) 71.489 (45.679)
Dénem kary/(zarar) 401.121 78.182 86.862 (171.238) 353.528 (178.665) 19.570  (120.606) 7.551 476.305 4.746 481.051
Ana ortaklik paylari ddnem kari/(zararr) 401.121 77.555 83.508 (169.771) 360.137 (178.666) 19.462  (120.606) 7.551 480.291 10.765 491.056
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.254 29 22 85.377 2.252 34.344 320 34.060 734 159.392 (157.105) 2.287
Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim amagh

gayrimenkul yatirimlari ve diger yatirimlar 4.891 189 157.487 682.320 215.143 10.218 389 39.416 48 1.110.101 (967.531) 142.570
31 Aralik 2019
Boliim varliklari 5.620.481  110.225  1.514.679 2.621.317 3.923.871 562.886 33.080 680.758 121.806  15.189.103 (7.769.739) 7.419.364
Boliim yiikiimliiliikleri 2.393.669 22.739 968.889 2.413.784 2.646.956 1.106.231 12.047 504.673 109.445 10.178.433 (7.830.306) 2.348.127

) Diger boliimlerdeki bagh ortakliklar, Akfen Enerji Uretim ve Akfen International’dir. Akfen International’in Akfen Holding’e ait tiim paylarmin devri 7 Subat 2019 tarihinde gerceklestirilmistir. S6z konusu satis tarihine kadar Akfen International’a ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir veya gider kalemleri konsolide finansal tablolarda muhsaebelestirilmis olup faaliyet boliimlerine gore raporlama tablosuna dahil edilmistir.

(") Akfen GYO’nun kontrol kaybinin olustugu tarih olarak belirlenen 31 Mart 2019 tarihine kadar olan gelir ve gider kalemleri tam konsolidasyona tabi olup bu tarih sonrasindaki gelir ve gider kalemleri boliimlere gore raporlama notunda hisse oraninda oransal
olarak (%56,88) yansitilmstir.

(") 5 Aralik 2019 tarihinde gergeklesen ve detaylari Not 2°de verilen sermaye artisi nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in sahiplik orani %68,04’ten %66,13’e diigmiistiir. Akfen Yenilenebilir’in kar veya zarar kalemleri, sermaye artis1 tarihine en yakin raporlama
donemi olan 31 Aralik 2019 tarihine kadar sermaye artigi ncesi sahiplik orani olan %68,04 oraninda konsolidasyona tabi tutulmustur.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Ozkaynak yo iyle muhasebel istirakler
Konsolidasyon
Akfen Akfen Akfen Akfen . TAV diizeltmeleri ve Konsolide

1 Ocak-31 Arahk 2018 Holding GYO Diger(*) Yenilenebilir®™) Insaat 110 Akfensu Yatirum Acacia 1BS Toplam siniflamalar Toplam
Boliim dis1 hasilat 285 98.124 -- 178.919 580.717 162.236 18.685 684.193 -- 21.404 1.744.563 (1.639.468) 105.095
Boliimler arasi hasilat 6.686 -- -- 336 61.566 - - B -- -- 68.588 (68.588) --
Toplam hasilat 6.971 98.124 - 179.255 642.283 162.236 18.685 684.193 - 21.404 1.813.151 (1.708.056) 105.095
Satislarin maliyeti - (13.837) - (92.254) (416.005) (160.527) (9.261) (658.410) - (7.156)  (1.357.450) 1.343.613 (13.837)
Briit kar/(zarar) 6.971 84.287 - 87.001 226.278 1.709 9.424 25.783 - 14.248 455.701 (364.443) 91.258
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -- (5.829) -- - (4.255) (3.545) - B -- (490) (14.119) 8.290 (5.829)
Genel yonetim giderleri (57.127) (7.819) (1.955) (15.665) (18.861) (11.939) (2.227) (22.167) (1.105) (3.028) (141.893) 74.992 (66.901)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 692 421.432 4 9.724 391.222 569 11 589 (388) 36.351 860.206 (438.079) 422.127
Esas faaliyetlerden diger giderler (6.187) (1.446) - (5.832) (95.021) (17.304) (11.772) (16.032) - (33.765) (187.359) 179.728 (7.631)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

(z:rarlazlmdan)/li,arlarlidan payi/ar - - - - - (185) . . - - (185) 52.381 52.196
Faaliyet (zarari)/kar1 (55.651) 490.625 (1.951) 75.228 499.363 (30.695) (4.564) (11.827) (1.493) 13.316 972.351 (487.131) 485.220
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 61.563 -- 7.796 - 82.808 4 --- - -- -- 152.171 12.254 164.425
Yatirim faaliyetlerinden giderler (42.799) - (19.876) - (1.670) - - - - - (64.345) 9.466 (54.879)
Finansman gelirleri 548.522 124.065 97.362 6.035 300.557 6.450 11.708 3.650 12.649 - 1.110.998 (354.557) 756.441
Finansman giderleri (138.996) (454.676) (91) (319.000) (712.470) (280.477) (14.760) (24.307) - - (1.944.777) 1.359.641 (585.136)
Faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) 372.639 160.014 83.240 (237.737) 168.588 (304.718) (7.616) (32.484) 11.156 13.316 226.398 539.673 766.071
Doénem vergi (gideri)/geliri (65.687) (57.352) (20.706) 15.037 52.332 - (1.619) 1.083 144.363 (2.934) 64.517 (208.264) (143.747)
Dénem kary/(zarari) 306.952 102.662 62.534 (222.700) 220.920 (304.718) (9.235) (31.401) 155.519 10.382 290.915 331.409 622.324
Ana ortaklik paylar1 donem kari/(zararr) 306.952 104.492 61.829 (222.087) 231.502 (304.717) (8.552) (31.400) 155.519 10.380 303.918 274.475 578.394
Amortisman ve itfa pay: giderleri 2.269 45 24 37.435 2.901 27.461 307 4.188 - 325 74.955 (72.617) 2.338
Maddi ve maddi olmayan duran varlik,

yatirim amagli gayrimenkul yatirimlar ve

diger yatirimlar 530 148.579 178 734.914 475.422 17.942 279 3.122 209.420 69 1.590.455 (1.441.168) 149.287
31 Arahik 2018
Boliim varliklar 5.594.641 2.436.937 1.020.050 2.010.705 3.169.133 614.918 91.238 1.096.802 666.972 84.912  16.786.308 (7.976.831) 8.809.477
Boliim yiikiimliliikleri 1.971.977 1.692.941 18.451 1.690.532 2.274.057 928.699 69.747 1.086.305 463.075 70.713  10.266.497 (6.740.799) 3.525.698

(*) Diger béliimlerdeki bagli ortakliklar, Akfen Termik Enerji, Akfen Enerji Dagitim ve Akfen International’dur.
(**) 9 Mart 2018 ve 26 Haziran 2018 tarihlerinde gergeklesen ve detaylari Not 2°de verilen sermaye artislart nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in kar veya zarar kalemleri, 2018 yilinn ilk ¢eyreginde %80,01, ikinci ¢ceyreginde %73,41 ve ikinci yar1 yilda ise
%068,04 oranlarinda konsolidasyona tabi olmustur.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 320 300
Bankalar 783.862 778.960

-Vadesiz mevduatlar 67.288 681.915

-Vadeli mevduatlar 716.574 97.045
Diger nakit ve nakit benzerleri®” 966.222 1.013.966
Deger dusiikligi (9) (25)
Nakit ve nakit benzerleri 1.750.395 1.793.201
Deger diisiikliigii 9 25
Nakit akis tablosundaki nakit

ve nakit benzerleri 1.750.404 1.793.226

) 31 Arabk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla difer nakit ve nakit benzerlerinin tamam
Akfen Holding’e ait gecelik repo bakiyelerinden ve vadesi 3 aydan daha kisa olan yatirim fonlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu nakit ve nakit benzerlerinin sirket
bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Akfen Holding 1.714.034 1.216.084
Akfen Enerji Uretim / Akfen Termik Enerji 36.129 25.092
Akfen GYO -- 993
Akfen International - 550.770
Diger 232 262
Toplam 1.750.395 1.793.201

Vadesiz mevduatlar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’a ait vadesiz mevduatlarin, yabanci para ve Tiirk
Liras1 dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Avro 66.521 268
TL 647 1.015
ABD Dolari 120 680.605
Diger - 27
Toplam 67.288 681.915

Vadeli mevduatlar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve faiz
oranlarimin detaylar agagidaki gibidir:

Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Arahik 2019
ABD Dolar1 Ocak 2020 0,17 -1,95 556.060
TL Ocak 2020 9,70 -12,05 160.514
716.574

Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Arahk 2018
ABD Dolar1 Ocak 2019 1,25-2,10 74.360
TL Ocak 2019 18,00 — 24,30 22.685
97.045
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Diger nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’a ait diger nakit ve nakit benzerlerinin, yabanci
para ve Tiirk Liras1 dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

ABD Dolar1 899.332 954,541
TL 66.890 59.425
Toplam 966.222 1.013.966

Grup’un finansal varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 33’te belirtilmistir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde Grup’un nakit ve nakit benzerlerinde
bloke nakit bulunmamaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 19.638 26.270
Vadeli mevduatlar -- 213.612
Toplam kisa vadeli yatirnmlar 19.638 239.882

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatinmlarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 519.893 568.089
Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal

varliklar 226.533 197.633
Vadeli mevduatlar -- 80.788
Diger finansal yatirimlar 1.619.334 1.016.551
Toplam uzun vadeli yatirimlar 2.365.760 1.863.061

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin tamami, Grup’un 3 aydan daha uzun vadesi bulunan finansal
yatirimlardan olugsmakta olup s6z konusu varliklarin tamami ABD dolar1 para birimindendir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla s6z konusu varliklara iligkin 218.646 TL gerg¢ege uygun deger
kazang tutari, konsolide gelir veya gider tablosunda muhasebelestirilmistir (Not 26)
(31 Aralik 2018: Gergege uygun deger kayip tutar1 54.879 TL).
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Vadeli mevduatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’a ait kisa ve uzun vadeli yatirim niteligindeki 3 aydan uzun
vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’a ait kisa ve uzun vadeli
yatirim niteligindeki 3 aydan uzun vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve faiz oranlarinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli mevduatlar

Para birimi Vade® Faiz oram1 % 31 Aralk 2018
Avro ™ Subat 2019 2,50 -4,75 207.362
Avro ) Ocak 2019 6,80 — 7,20 6.250

213.612

OKullanimi kasitl vadeli mevduattir.

Uzun vadeli mevduatlar

Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Arahk 2018
Avro ) Temmuz 2025 6,80 —7,20 80.788
80.788

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal yatirm niteligindeki vadeli mevduatlar, detaylart Not 7 Finansal
Borglanmalar kisminda anlatilan Akfen Ticaret tarafindan Credit Europe Bank’tan kullanilan 30.000.000 Avro tutarindaki kredinin
HDI ve RPI sirketlerinin ayn1 bankadan kullandiklari kredinin teminati olarak 15.000.000 Avro tutarindaki vadeli bloke hesapta tutulan
kismuidir. Bu tutar kredi ile ayni faiz oraniyla vadeli hesapta tutulmakta olup HDI ve RPI sirketlerince anapara 6demeleri yapildikca
blokede tutulan teminat tutar1 ve kredi bakiyesi de ayni oranda azalacaktir. Kazanilan faiz geliri, faiz giderlerinden mahsup
edilmektedir. Kisa vadeli kisimda kalan tutar, bir y1l igerisinde 6denecek anaparalar ile serbest kalacak mevduat tutarin1 gostermektedir.
S6z konusu vadeli bloke hesapta 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kalan tutar 14.439.045 Avro’dur.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un 226.533 TL tutarindaki uzun vadeli finansal yatirim
niteligindeki vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar bakiyesi Akfen Holding’in Akfen
GYO tarafindan 17 Ocak 2018 tarihinde ihrag edilen ve detaylar1 “Not 7 Finansal Bor¢lanmalar”
notunda verilen 170.000 TL nominal bedelli paya donistiiriilebilir tahvilin gilincel piyasa faizi
olarak belirlenen %17 faiz orami kullamlarak itfa edilmis maliyet degerinden olusmaktadir
(31 Aralik 2018: 197.633 TL). S6z konusu tahvilin 31 Aralik 2018 tarihinden 31 Aralik 2019
tarihine kadarki gercege uygun degeri degisimi olan 28.900 TL tutarindaki artis Grup’un kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir ve gider tablosunda “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” kaleminde
muhasebelestirilmektedir (31 Aralik 2018: 27.719 TL) (Not 26).

Diger finansal vatirnmlar
Uzun vadeli diger finansal yatirimlar

Grup’un finansal tablolarinda finansal yatirnm olarak muhasebelesen MIP’nin gergege uygun
degeri, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla TFRS 9 standardi1 kapsaminda degerlendirilmis
olup finansal yatirimin degerinde meydana gelen degisim, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
diger kapsaml1 gelir veya gider tablosunda muhasebelestirilmistir.

2019 2018

Acilis Bakiyesi 1 Ocak 1.016.551 818.185
Diger kapsamli gelir olarak muhasebelesen yeniden

degerleme artiglar 602.783 198.366

Kapams Bakiyesi 31 Arahk 1.619.334 1.016.551
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet yontemine gore Olgiilen finansal bor¢lanmalarin sézlesme
sartlartyla ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabanci para ve likidite riskleri ve duyarlilik
analizleri Not 32°de gosterilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelesen Akfen GYO,
imtiyazli hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonrasi 16 Nisan 2019 tarihinde gergeklesen Akfen
GYO’ya ait 2018 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda Akfen GYO’nun Yonetim Kurulu’nda
meydana gelen degisiklik nedeniyle, genel kurul tarihine en yakin raporlama tarihi olan
31 Mart 2019 tarihinden sonra Sirket’in istiraki olarak degerlendirilmesinden dolay1 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirim kapsaminda Grup’un konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un finansal borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli
Uzun vadeli teminatli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlari -- 52.706
Uzun vadeli ihra¢ edilen tahvillerin kisa vadeli
kisimlari 344.583 384.243
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 344583 436.949
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminatli banka kredileri 1.557.579 1.509.613
Uzun vadeli ihra¢ edilen tahviller 200.000 174.108
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 1.757.579 1.683.721
Toplam finansal borg¢lar 2.102.162 2.120.670
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un finansal bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli teminatli banka kredilerinin kisa vadeli

Kasimlar 81.660 184.437
Uzun vadeli ihra¢ edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlari -- 86.156
Toplam kisa vadeli finansal borc¢lar 81.660 270.593
Uzun vadeli finansal borc¢lar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 2.498.651 2.385.697
Uzun vadeli ihrag edilen tahviller 344.583 296.574
Pz};azlearcliiger O0zkaynaga dayali ihra¢ edilen borglanma 170.000 173.000
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 3.013.234 2.855.271
Toplam finansal bor¢lar 3.094.894 3.125.864

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un toplam banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerden olusan
bor¢lar agagidaki gibidir:
Nominal Deger  Defter Degeri

Banka kredileri 1.557.579 1.562.319
Tahvil 544,583 558.351
2.102.162 2.120.670

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un toplam banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerden olusan
bor¢lar asagidaki gibidir:
Nominal Deger  Defter Degeri

Banka kredileri 2.580.311 2.570.134
Tahvil 344.583 382.730

Pay ve diger Ozkaynaga dayali ihra¢ edilen
borglanma araglart 170.000 173.000
3.094.894 3.125.864
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KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un banka kredileri ve ihrag¢ edilen tahvillerin boliimlere gére
dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yiikiimliiliikler yvukiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 436.949 1.683.721 2.120.670
436.949 1.683.721 2.120.670

Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 344.583 1.757.579 2.102.162
344,583 1.757.579 2.102.162

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un banka kredileri ve ihrag¢ edilen tahvillerin boliimlere gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 135.056 1.601.840 1.736.896
Akfen GYO 135.537 1.253.431 1.388.968
270.593 2.855.271 3.125.864

Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding -- 1.692.494 1.692.494
Akfen GYO 81.660 1.320.740 1.402.400
81.660 3.013.234 3.094.894

Sartlar ve geri 6deme planlari

Grup’un banka kredileri ve ihrag¢ edilen tahvillerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla
orijinal vadelerine gore geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 yildan kisa 344.583 81.660 436.949 270.593
1 -2 yil aras1 1.622.904 430.945 1.561.791 469.757
2 —3 yil aras1 134.675 1.517.169 121.930 1.475.555
3 —4 yil aras1 -- 203.113 -- 200.622
5 yil ve sonrasi -- 862.007 -- 709.337
2.102.162 3.094.894 2.120.670 3.125.864

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla banka kredilerinin ve ihra¢ edilen tahvillerin yabanci
para bazinda dagilimi agagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolar1 1.392.977 1.233.681 1.397.441 1.239.733
TL 544,583 514.583 558.351 555.730
AvVro 164.602 1.346.630 164.878 1.330.401
2.102.162 3.094.894 2.120.670 3.125.864
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

Pay ve diger 6zkaynaga dayah ihrac edilen bor¢clanma araclar

Akfen GYO, 17 Ocak 2018 tarihinde 170.000 TL tutarindaki paya doniistiiriilebilir tahvil ihracin
tamamlamis olup s6z konusu tahvile iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir:

Satis1 gerceklesen nominal tutar 170.000 TL
Satis tamamlanma tarihi 17 Ocak 2018
Tiirii Ozet sektor tahvili
Vadesi 15 Ocak 2021
Faiz oram tiirii Sabit
Faiz orani - Yillik basit (%) 12
Satis sekli Nitelikli yatirimeiya satig
Ihraca iligkin garanti ve teminatlar Akfen Holding'in alim garantisi vardir.
Kupon sayisi Yoktur.
Anapara/vade sonu 6deme tutari 238.838 TL

S6z konusu tahvillerin tamami Akfen Holding tarafindan alinmis olup tahvilin paya doniistiirme
ya da borcun geri 6denmesinin kararina iligkin hak Akfen GYO’ya aittir.

TMS 32 standardina uygun olarak igletmenin finansal borcunu yaratan ve isletmenin 6zkaynagina
dayali1 finansal aracina ¢evirebilme imtiyaz1 saglayan finansal ara¢ bilesenleri, bilangoda borg ve
Ozkaynak bilesenleri olarak ayri ayri sunulmaktadir. Bilesik finansal aracin ilk defter degeri
6zkaynak ve yiikiimliiliik bilesenlerine ayrildiginda, yiikiimliiliik bileseni igin ayrica belirlenen
tutarin aracin toplam gercege uygun degerinden diigiilmesinden sonra kalan tutar 6zkaynak
bilesenine devrolunur. Vade tarihinde ddenecek ya da paya doniistiiriilecek olan tutarm giincel
piyasa faizi olarak belirlenen %17 faiz orani kullanilarak bulunan gergege uygun degeri ile orijinal
ihrag tutar1 arasindaki fark olan 20.764 TL, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6zkaynak altinda “Pay
sahiplerinin ilave sermaye katkilar1” kalemine simiflanmistir. ilk muhasebelestirme isleminde borg
ve Ozkaynak bilesenlerine dagitilmis defter degerlerinin toplami, her zaman, aracin tamamina
atfedilecek gercege uygun degere esittir. Ozkaynak altina siniflamadan sonra olusan nakit akim
iizerinden raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger hesaplamasi yapilmakta olup olusan
yiikiimliilige iliskin faiz gideri, konsolide finansal tablolarin kar ya da zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

31 Arahk 2018

Nominal Tutar 170.000
Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilarina iliskin diizeltmeler (20.764)
Faiz tahakkuku 23.764
Paya doniistiiriilebilir tahvile iliskin finansal bor¢larin defter degeri 173.000
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

Finansal borglarin bir kism1 degisken faiz oranli krediler oldugundan Grup’u faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sirketin kullanmis oldugu
kredilere ve tahvillere iliskin en diisiik ve en yiiksek faiz bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019% 31 Aralik 2018®

ABD ABD
Sabit Faizli Krediler TL Dolan Avro TL Dolar1 Avro
En Diisiik -- %3.47 %0,70 -- %3.47 --
En Yiiksek -- %3.55 %0,70 -- %3.55 -

ABD ABD
Degisken Faizli Krediler TL Dolan Avro TL Dolan Avro
En Diisiik %2,5 %0,60 %0,60 %4,50 %0,60 %0,60
En Yiiksek %4.5 %0,60 %6.55 %4,50 %0.60 %6.55

*) Degisken faizli krediler igin, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli Euribor, Libor, TL Libor ve Gosterge Faiz oranlart
iizerine ek olarak ddenen faiz oranlaridir.

Borglanmalarin her bir bagli ortaklik icin detay1 asagida verilmistir:

Akfen Holding

Finansal borglarin 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla detayr asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatl banka kredileri®? Avro Euribor+6,55 2022 96.101 96.302
Teminath banka kredileri®® Avro Euribor + 0,6 2021 29.928 29.952
Teminatli banka kredileri® Avro 0,70 2022 38.573 38.624
Teminatl banka kredileri® usD 3,47 2021 297.010 299.326
Teminatl banka kredileri® usD 3,55 2021 415.814 416.671
Teminatl banka kredileri® usD USD Libor + 0,60 2021 323.741 323.386
Teminatl banka kredileri® usD 3,47 2021 356.412 358.058
Tahvil® TL DIBS(*)+4,50 2020 252.570 262.880
Tahvil® TL DIBS(*)+4,50 2020 92.013 91.919
Tahvil® TL 3ATRLIBOR+2,50 2021 200.000 203.552

2.102.162 _ 2.120.670
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

Finansal borglarin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredilerit? Avro Euribor+6,55 2022 87.105 87.286
Teminatli banka kredileri® Avro Euribor + 0,60 2021 27.125 27.147
Teminatl banka kredileri® usD 3,47 2021 263.045 265.097
Teminatli banka kredileri® usD 3,55 2021 368.263 369.280
Teminatli banka kredileri® usD USD Libor + 0,60 2021 286.719 288.127
Teminatli banka kredileri® usD 3,47 2021 315.654 317.229
Tahvil® TL DIBS(*)+4,50 2020 252.570 286.403
Tahvil® TL DIBS(*)+4,50 2020 92.013 96.327

1.692.494 1.736.896

O Teminat1 Akfen Insaat ve Akfen Altyap: kefaletidir.

@ Finansal yatirimlarin bulundugu bankalardan kullanilmis olan kredilerdir.

()9 Ocak 2017 tarihinde 300.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin ihracindan
kaynaklanan borcu gostermektedir. 12. dénem kupon 6deme tarihi 6 Ocak 2020’dir. Kesinlestirilen ek getiri oranina
gore 12. donem kupon 6deme donemine iligkin verilecek kupon faizi %4,40°tir.

4)23 Mart 2017 tarihinde 150.360 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin ihracindan
kaynaklanan borcu gostermektedir. 12. donem kupon ddeme tarihi 19 Mart 2020°dir. Kesinlestirilen ek getiri oranina
gore 12. kupon 6deme donemine iliskin verilecek kupon faizi %3,9616’dr.

®) 20 Kasim 2019 tarihinde 200.000 TL tutarinda 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon &demeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 1. donem kupon 6deme tarihi 19 Subat 2020°dir. Kesinlestirilen ek getiri
oranina gore 1. kupon 6deme dénemine iliskin verilecek faiz oran1 %3,9834 tiir.

) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (“DIBS”) Tahvillerin y1llik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani,
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 (“Hazine Miistesarlig1”) tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son ii¢ is giininde BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli aritmetik ortalamasi olarak hesaplanir.

Akfen GYO

Akfen GYO, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla detaylar1 Not 2°de agiklandigi lizere konsolide
finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal bor¢larin detaylar1 asagida verilmistir:

Nominal
Para Faiz oram Nominal Defter
birimi % Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri®™ Avro 6,80 2025 636.145 626.673
Teminatli banka kredileri® Avro 6,80 2025 171.996 169.766
Teminatl banka kredileri® Avro 6,80 2025 85.998 84.891
Teminatl banka kredileri® Avro 6,80 2025 338.261 334.638
Paya doniistiiriilebilir tahvil TL 12,00 2021 170.000 173.000

1.402.400 1.388.968
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

Akfen GYO (devami)

@

@

®

O]

Akfen GYO’ya ait mevcut tiim kredilerin refinansmaninda ve Akfen GYO portfdyiinde bulunan yatirimi
devam eden projelerin yatirnm harcamalarinda kullanilmak {izere 116.000.000 Avro tutarinda 2 yili
anapara geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi sdzlesmesi imzalanmis olup kredi kullanimi 18 Mart 2015
tarihinde gergeklesmistir.

Soézlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

° Gaziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa ve Zeytinburnu’ndaki otellerin iist kullanim haklari, Ankara
Esenboga, Esenyurt ve Adana’da iizerinde otel insa edilen arsa, bina ve miistemilati ve Tuzla’da
iizerine insa edilen arsa kredi verenler lehine ipotek edilmistir,

Tgili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilmistir,

flgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar1 kredi verenler
lehine rehnedilmistir,
o Sirket ortaklarindan Akfen Holding’in Akfen GYO'daki halka agik olmayan hisselerinin bir
boliimii kredi veren lehine rehnedilmistir.
Akfen GYO’nun bagh ortakligi olan Akfen Ticaret’e ait mevcut tiim kredilerin refinansmaninda
kullanilmak {izere 2 yili anapara geri 6demesiz 30.000.000 Avro tutarinda 10 y1l vadeli kredi sdzlesmesi
imzalanmig olup kredi kullanimi 6 Kasim 2015 tarihinde gerceklesmistir. Kullanilan kredinin
15.000.000 Avro tutarindaki kismi HDI ve RPI sirketlerinin ayni bankadan kullandiklar1 kredinin teminati
olarak kullanilmigtir. Bu tutar kredi ile ayn1 faiz oraniyla blokede vadeli hesapta tutulmakta olup HDI ve
RPI sirketlerince anapara 6demeleri yapildik¢a blokede tutulan teminat tutari da ayni oranda azalacaktir.

Soézlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtir:

° Akfen Holding’in Akfen GYO’daki halka acik olmayan hisseleri’nin bir boliimii kredi veren lehine
rehnedilmistir,

Akfen GYO’nun Akfen Ticaret’teki hisseleri kredi veren lehine rehnedilmistir,

Akfen GYO’nun kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir,

Akfen Karakoy’iin tiim hisseleri kredi veren lehine rehnedilmistir,

Merit Park Otel’in tiim kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

° Merit Park Otel, kredi verenler lehine 1. derecede ipotek edilmistir.

Akfen GYO’nun bagl ortakligi olan Akfen Karakdy’e ait mevcut tiim kredilerin refinansmaninda
kullanilmak tizere 15.000.000 Avro tutarinda 2 yili anapara geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi s6zlesmesi
imzalanmig olup kredi kullanimi1 6 Kasim 2015 tarihinde gergeklesmistir.

Soézlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtir:
o Akfen Holding’in Akfen GYO’daki halka agik olmayan hisseleri’nin bir boliimii kredi veren lehine

rehnedilmistir,
° Merit Park Otel, kredi verenler lehine 2. derecede ipotek edilmistir,
o Novotel Istanbul Bosphorus, Karakdy’iin isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

Akfen GYO’nun bagli ortakligt olan HDI'ya ve Akfen Ticaret’in bagli ortakligi olan RHI ve RPI’ya ait
mevcut tiim kredilerin refinansmaninda kullanilmak iizere toplam 59.000.000 Avro tutarinda 2 y1ili anapara
geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi sozlesmesi imzalanmis olup kredi kullanimi 6 Kasim 2015 ve
17 Kasim 2015 tarihlerinde gerceklesmistir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

Akfen GYO (devami)

Soézlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

Akfen Holding'in Akfen GYO'daki halka agik olmayan hisseleri’nin bir boliimii kredi veren lehine
rehnedilmistir,

HDI, RHI ve RPI sirketlerinin hisseleri kredi veren lehine rehnedilmistir
Akfen Ticaret, RHI ve RPI sirketlerinin kullandig1 kredi tutarlar1 kadar kefalet vermistir,
Akfen GYO, HDI’nin kullandig1 kredi tutarlar kadar kefalet vermistir,

Akfen Ticaret’in kullandig1 kredinin 15.000.000 Avro tutarindaki kismi nakit teminat olarak
tutulmaktadir,

Ibis Otel Yaroslavl, Ibis Otel Samara, Samara Ofis, Ibis Otel Kaliningrad ve Ibis Otel Moskova’nin
insaa edildigi Grup’a ait olan arsalar ve otel binalar1 da kredi verenler lehine ipotek olarak
verilmistir,

fsletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

Kredi Hareket Tablosu
Finansal bor¢lanmalarin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 2018 donemleri igerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 3.125.864 1.488.837
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 238.001 1.404.251

Pay ve diger Ozkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri -- 170.000
Borg geri 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar (16.123) (217.504)
Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilarina iligskin diizeltmeler -- (20.764)
Odenen faiz (155.878) (159.735)
Tahakkuk 135.683 208.302
Kur farki 182.881 222.130
Yabanci para ¢evrim farki 43.959 30.347
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (Not 3) (1.433.717) --
31 Arahk 2.120.670 3.125.864
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TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 5.382 7.780
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar -- 17.123
5.382 24.903

31 Aralik 2018 itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 17.062 TL’si, Akfen
GYO’nun Tiirkiye ve Rusya’daki otellerin kira gelirlerine istinaden alacaklarindan olusmaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Akfen GYO o6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmektedir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

[liskili olmayan taraflara borglar 2.500 4.448
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 31) 498 45.214
2.998 49.662

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflara ticari borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Saticilar 2.450 4,159
Gider tahakkuklari 50 289
2.500 4,448

Grup’un ticari borglarina iligskin kur ve likidite riski Not 32’de agiklanmustir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli iliskili olmayan taraflara ticari
borg¢larin vadelerine gore 6deme plani agagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
0 - 3 ay vadeli 2.500 4.448
2.500 4.448
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DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 288 562
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 31) - 995
288 1.557

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 31) 552.007 478.213
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 16 35.436
- Verilen depozito ve teminatlar 16 178

- Diger uzun vadeli alacaklar -- 35.258
552.023 513.649

Grup, diger alacaklarin beklenen kredi zarar1 karsilig1 hesaplamasi i¢in ortalama %0,1 kredi zarart
orani hesaplamis olup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diger alacaklara iliskin 729 TL kredi zarar
karsiligi hesaplamigtir (31 Aralik 2018 : 722 TL).

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Mliskili taraflara diger borglar (Not 31) 9.772 3.327
[liskili olmayan taraflara diger borclar 4.270 21.660
- Odenecek vergiler @ 4.047 14.547
- Arsa kiralama bor¢lart (Not 11) -- 6.620
- Diger 223 493
14.042 24.987

Uzun vadeli diger borglar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
iligkili taraflara diger borglar (Not 31) 117.477 74.363
iligkili olmayan taraflara diger borglar - 49.825
- Arsa kiralama borglari (Not 11) -- 44.220
- Odenecek vergiler © -- 5.605
117.477 124.188

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibarwla kisa ve uzun vadeli ddenecek vergi ve fonlarin sirasiyla 11.979 TL ve 5.606 TL ’si, Akfen GYO 'nun
KKTC deki vergi davast ile ilgili kesinlesen borcun, édeme vadesine gore hesaplanan pesine indirgenmis tutarindan olugmaktadir.
31 Aralk 2019 tarihi itibariyla Akfen GYO ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilmistir.
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un oOzkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin bilangodaki kayith degerleri agagidaki gibidir:

Sahiplik_Oranlari (%) 31 Aralik 2019 Sahiplik_ Oranlar1 (%) 31 Aralik 2018

Akfen Ingsaat 48,81 1.276.916 48,81 895.076
Akfen Yenilenebilir © 66,13 694.323 68,04 847.134
Akfen GYO ™ 56,88 534.087 -- --
Acacia Maden 30,00 222.197 30,00 253.700
Akfen Su 50,00 21.037 50,00 21.492
IBS Sigorta 37,00 12.361 37,00 14.200
TAV Yatirim ) 21,68 -- 21,68 10.496
DO 30,00 (115.807) 30,00 (78.912)
2.645.114 1.963.186

)5 Arahk 2019 tarihinde gergeklesen ve detaylar1 Not 2°de verilen sermaye artis1 nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in sahiplik
orant %68,04’ten %66,13’e diismiistiir. Akfen Yenilenebilir’in kar veya zarar kalemleri, sermaye artig1 tarihine en yakin
raporlama donemi olan 31 Aralik 2019 tarihine kadar sermaye artig1 dncesi sahiplik orani olan %68,04 oraninda konsolidasyona
tabi tutulmustur.

(™) Akfen GYO’nun imtiyazli hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonras1 16 Nisan 2019 tarihinde gergeklesen Akfen GYO’ya ait
2018 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda Akfen GYO’nun Y6netim Kurulu’nda meydana gelen degisiklik nedeniyle Akfen
GYO, genel kurul tarihine en yakin raporlama tarihi olan 31 Mart 2019 tarihinden sonra Sirket’in istiraki olarak
degerlendirilmesinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim kapsaminda Grup’un konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2019 tarihine kadar Akfen GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsaml gelir veya giderleri,
Grup’un konsolide finansal tablolarinda tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilmistir.

") Akfen Holding, TAV Yatirim Holding'de bulunan, %21,68 paymi, 10 Mayis 2019 tarihli sozlesmeye istinaden 29 Mayis
2019 tarihinde 500.000 ABD Dolar1 bedelle Gazelle Yatgilik’a devir ve teslim etmis olup pay devri, devrin pay defterine
islenmesi i¢in 12 Haziran 2019 tarihinde sirkete bildirilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla s6z konusu devir islemi heniiz
TAV Yatirim’in pay defterine islenmedigi i¢in TAV Yatirim, Grup’un varliklari arasinda yer almakta olup konsolide finansal
tablolarda “Satis amagh siiflandirilan duran varliklar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosundaki Grup’un 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarinin karlarindaki/(zararlarindaki) Grup’un paylar1 agagidaki gibidir:

2019 2018

Akfen Insaat 360.137 231.502
Akfen GYO O 107.965 --
Akfen Su 19.463 (8.552)
IBS Sigorta 7.551 10.380
TAV Yatirim - (31.400)
iDO (36.895) (50.623)
Acacia Maden (124.297) 151.829
Akfen Yenilenebilir (193.558) (245.876)
Eliminasyon (Not 14) ™) 5.064 (5.064)
145.430 52.196

()31 Mart 2019 tarihine kadar Akfen GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsamli gelir veya giderleri, Grup’un konsolide
finansal tablolarinda tam konsolidasyon kapsaminda, bu tarihten sonra ise 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlaridaki paylar hesabinda muhasebelestirilmistir.

¢*) Grup’un 31 Aralik 2018 tarihindeki konsolide finansal tablolarmda stoklar hesabinda gdsterilen Bulvar Loft projesinin
miiteahhiti olan Akfen Insaat’in s6z konusu insaat isleri i¢in mali tablosunda gelir olarak muhasebelesen kar marj1 tutari,
Akfen Ingaat’taki sahiplik oran1 dikkate aliarak 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin paylar ile stoklar hesabindan
elimine edilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Akfen GYO, konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim olarak muhasebelestirilmesinden dolay: 6nceki donemlerde stoklar hesabindan elimine edilen kar marji tutari iptal
edilmistir.
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OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamu)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Akfen Insaat

Akfen Yenilenebilir

Akfen GYO

Acacia Maden

Akfen Su

IBS Sigorta

TAV Yatirim

DO

Eliminasyon iptali (Not 14)

()

Akfen Yenilenebilir
Akfen Ingaat

Acacia Maden

TAV Yatirim

Akfen Su

IBS Sigorta

DO

Eliminasyon (Not 14)

()

is ortakhig:

Konsolidasyonda

Satis amach

Gercege uygun paylarindaki yapilan kar veya  simflandirilan

deger ile Kar marji (")zkaynaklara Simirh  degisim sebebi ile  zarar ile ilgili diger duran

muhasebelestirilen Donem eliminasyonu iliskin diger yiikiimliiliik olusan kazanclar muhasebelestirmeler varhklara
1 Ocak 2019 is ortaklign ©  kari/(zarar) ) hareketler  diizeltmesi ™ O] ) transfer ™™ 31 Arahk 2019
895.076 -- 360.137 -- 21.703 - - - -- 1.276.916
847.134 -- (169.771) -- (175) - 40.922 (23.787) -- 694.323
-- 418.070 107.965 -- 8.052 - - - -- 534.087
253.700 -- (120.606) -- 92.794 - - (3.691) -- 222.197
21.492 -- 19.463 -- (19.918) - - - -- 21.037
14.200 -- 7.551 -- (9.390) - - - -- 12.361
10.496 -- -- -- - - - (7.606) (2.890) -
(78.912) -- (178.666) -- - 141.771 - - -- (115.807)
-- -- 5.064 (5.064) -- -- - - -- -
1.963.186 418.070 31.137 (5.064) 93.066 141.771 40.922 (35.084) (2.890) 2.645.114

Sl is ortakhig) paylarindaki Konsolidasyonda yapilan
Donem (")Zkaynaklara iliskin Kar marji yiikiimliiliilk degisim sebebi ile olusan kar veya zarar ile ilgili diger

1 Ocak 2018 (zarar)/kari diger hareketler  eliminasyonu ™™™ diizeltmesi ™ kazanclar © muhasebelestirmeler 31 Aralik 2018
981.649 (222.089) -- -- -- 111.361 (23.787) 847.134
277.123 231.502 386.451 -- -- - - 895.076
47.945 155.520 53.926 -- -- - (3.691) 253.700
35.250 (31.400) 6.646 -- -- - - 10.496
21.101 (8.552) 8.943 -- -- - - 21.492
12.347 10.380 (8.527) -- -- - - 14.200
(28.289) (304.717) -- -- 254.094 - - (78.912)
-- (5.064) -- 5.064 -- - - --
1.347.126 (174.420) 447.439 5.064 254.094 111.361 (27.478) 1.963.186
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

) Not 3

(™) IDO ve Sirket arasindaki garanti ve Ozsermaye katki sozlesmesine gore, sponsorluk katkilari ve garanti Gdemeleri,
yillik 7.500.000 ABD Dolar1’n1 agmayacaktir.

(™) Acacia Maden’in net varliklari, maden rezervi ile ilgili varliklar1 ve serefiyeyi igermektedir. Maden rezervi ile ilgili varliklara ait 4.612 TL
tutarinda  amortisman  gideri (31  Aralik 2018: 4.614 TL) ve 923 TL tutarinda ertelenmis vergi  geliri
(31 Arahik 2018: 923 TL) konsolide kar veya zarar tablosunda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan/(zararlarmdan)
paylar” kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara provizyonel olarak yansitilan Akfen Yenilenebilir’e ait Grup seviyesinde tagman
serefiye tutari, 2017 yilinda gergeklestirilen satig tarihine gore hazirlanmis degerleme galismasi neticesinde 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibarryla ilgili finansal tablo kalemlerine dagitilmis olup olugan maddi ve maddi olmayan duran varliklar tizerinden 31 Aralik 2019 tarihi
itibarryla 29.734 TL (31 Aralik 2018: 29.734 TL) amortisman gideri ve amortismana bagl olarak 5.947 TL (31 Aralik 2018: 5.947 TL)
ertelenmis vergi geliri olarak “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin karlarindan/(zararlarindan) paylar” altinda muhasebelestirilmistir.
™) Akfen Holding, TAV Yatirim Holding'te bulunan, %21,68 payini, 10 Mayis 2019 tarihli sézlesmeye istinaden 29 Mayis 2019 tarihinde
500.000 ABD Dolar: bedelle Gazelle Yatgilik’a devir ve teslim etmis olup pay devri, devrin pay defterine islenmesi i¢in 12 Haziran 2019
tarihinde sirkete bildirilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla s6z konusu devir islemi heniiz TAV Yatirim’mn pay defterine islenmedigi i¢in
TAV Yatirim, Grup’un varliklari arasinda yer almakta olup konsolide finansal tablolarda “Satis amagli siniflandirilan duran varliklar” hesabinda
mubhasebelestirilmistir. TAV Yatirimun satis tarihindeki Grup’a diigen net varlik tutar1 olan 10.492 TL ile anlagilan satig bedelinin ilgili tarihteki
TL karsihig1 olan 2.890 TL arasindaki fark olan 7.606 TL, deger diisiikliigii olarak yatirim faaliyetlerinden giderler altinda kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmistir. Satis bedeli olan 2.890 TL tutar ise satis amagli siniflandirilan duran varliklar olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmistir.

(™) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarinda stoklar hesabinda gosterilen Bulvar Loft projesinin miiteahhiti
olan Akfen Insaat’in s6z konusu insaat isleri igin mali tablosunda gelir olarak muhasebelesen kar marj1 tutari, Akfen ingaat’taki sahiplik orant
dikkate aliarak dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin paylari ile stoklar hesabindan elimine edilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla
Akfen GYO’nun konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak muhasebelestirilmesinden dolayr dnceki
donemlerde stoklar hesabindan elimine edilen kar marj: tutari iptal edilmistir.

Istiraklerin yapmis oldugu riskten korunma anlasmalarindan, Akfen Holding ile is ortakliklari
arasindaki fonksiyonel para birimi farkliliklarindan, tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢iimlerinden ve maddi duran varlik yeniden degerlemelerinden kaynaklanan 6zkaynak etkisi,
diger kapsaml1 gelir kalemleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)
Akfen Yenilenebilir:

Akfen Yenilenebilir ile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler
asagida aciklanmustir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Toplam Varliklar 3.963.643 2.955.355
Toplam Yiikiimliiliikler 3.649.836 2.484.761
Net Varliklar 313.807 470.594
Akfen Yenilenebilir’in net varhiklarinda Grup payi 207.533 320.173
Maddi duran varlik deger artis1 ) 398.267 412.102
Maddi olmayan duran varlik deger artis1 572.224 588.124
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi ¢ (194.098) (200.045)
Sahiplik oranindaki degisim etkisi ) (289.603) (273.220)
Tasinan deger 694.323 847.134
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hasilat 502.228 244.798
Briit kar 270.113 117.286
Genel yonetim giderleri (31.941) (21.650)
Diger faaliyet (gideri)/geliri, net (8.615) 4.847
Faaliyet kar1 229.557 100.483
Vergi 6ncesi zarar (299.265) (337.701)
Vergi sonrasi zarar (251.690) (315.163)
Ana ortaklik paylar1 dénem zarar1 (249.531) (314.329)
Satin alma fiyat dagitim 6ncesi
Akfen Yenilenebilir’in donem zararinda Grup pay1 (169.771) (222.087)
Satin alma fiyat dagitim sonrasi
Akfen Yenilenebilir’in dénem zararinda Grup pay1 (193.558) (245.876)
Amortisman ve itfa pay: giderleri 125.488 63.298

() 1 Ocak 2017 tarihi itibarryla konsolide finansal tablolara provizyonel olarak yansitilan Grup seviyesinde taginan
serefiye tutari, 2017 yilinda gerceklestirilen satis tarihine gore hazirlanmis degerleme c¢alismasi neticesinde
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ilgili finansal tablo kalemlerine dagitilmis olup olusan maddi ve maddi
olmayan duran varliklar iizerinden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 29.734 TL amortisman gideri ve amortismana bagl
olarak 5.947 TL ertelenmis vergi geliri muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2018: 29.734 TL ve 5.947 TL).

(™) Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir'deki sahiplik oram 31 Mart 2018 itibariyla %80,01°den %73,41e,
31 Aralik 2018 itibariyla %73,41°den %68,04’¢ ve 31 Aralik 2019 itibariyla da %68,04’ten %66,13’e diismiis olup bu
degisime iligkin gergeklesen diizeltmeler, konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Akfen ingaat:

Akfen Ingaat ile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler asagida
aciklanmigtir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Toplam Varliklar 8.039.071 6.492.794
Toplam Yiikiimliiliikler 5.422.978 4.658.998
Net Varliklar 2.616.093 1.833.796
Akfen insaat'in net varliklarinda Grup pay1 1.276.916 895.076
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Hasilat 814.979 1.315.885
Briit kar 172.612 463.590
Genel yonetim ve satig/pazarlama giderleri (33.646) (47.358)
Diger faaliyet geliri, net 1.375.313 606.845
Faaliyet kar1 1.514.279 1.023.077
Vergi 6ncesi kar 687.934 345.398
Vergi sonrasi kar 724.294 452.614
Ana ortaklik paylari donem kar1 737.835 474.293
Akfen Ingaat’in donem karinda Grup pay 360.137 231.502
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.615 5.943

Akfen Insaat’a ait hastane projeleri ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan
kazanclar, yatirimin katki pay1 miktaria ulastigi siireye kadar yatirimin kismen veya tamamen
isletilmeye baglandigi mali yildan itibaren gegerli olmak tizere indirimli oranlarda kurumlar
vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirim tegvigine sahip sirketlerde 6ngoriilebilir gelecekte
fayda saglamayi tahmin ettigi vergi avantajini, finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi olarak
muhasebelestirmektedir. Yatirim tesvigi kapsaminda Akfen Insaat’in
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda muhasebelestirdigi ertelenmis vergi gelirinden Grup’un
payina diisen tutar 70.385 TL’dir (31 Aralik 2018: 88.895 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Akfen GYO:

Akfen GYO ileilgili 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmustir:
31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Toplam Varliklar 2.662.936 --
Toplam Yiikiimliiliikler 1.723.965 --
Net Varliklar 938.971 --
Akfen GYO’nun net varhiklarinda Grup pay1 534.087 --
Ozkaynak
Tam Yontemiyle
Konsolidasyona Degerlenen
Toplam Tabi Yatirimlardan
Kar/Zarar Kar/Zarar Karlarindan
Kalemleri Kalemleri @™ Paylar ™)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan-
31 Arahk 2019 31 Mart 2019 31 Arahk 2019
Hasilat 481.931 22.752 459.179
Briit kar 160.915 16.915 144.000
Genel yonetim ve satig/pazarlama giderleri (12.401) (2.210) (10.191)
Diger faaliyet geliri, net 193.901 379 193.522
Faaliyet kar1 342.415 15.084 327.331
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 203.295 (18.578) 221.873
Vergi sonrasi kar/(zarar) 171.314 (24.542) 195.856
Ana ortaklik paylar1 donem kari/(zarar1) 165.356 (24.457) 189.813
Akfen GYO’nun dénem
karinda/(zararinda) Grup pay1 83.508 (24.457) 107.965

Amortisman ve itfa pay: giderleri 18 12 6

) Akfen GYO’ya ait 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait Grup payina diisen tiim gelir ve gider rakamlaridr.

™ Akfen GYO’nun kontrol kaybimin olustugu tarih olarak belirlenen 31 Mart 2019 tarihine kadar olan gelir ve gider
tutarlaridur.

™) Akfen GYO’ya ait 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylara baz olan Sirket’in Akfen
GYO’daki kontrol kaybinin olustugu tarih sonrasi olusan gelir ve gider tutarlaridir.

6 Agustos 2018 tarihinde Akfen GYO’nun Akfen Holding' e ait 1000 adet A grubu ve 1000 adet
D grubu imtiyazli paylari, bu paylara ait yonetim kontroliiniin dolayli nihai sahibi olan Hamdi
Akin'a devredilmigtir. Yatirimcinin, yatirim yaptigi isletme {izerinde giice sahip olabilmesi i¢in,
kendisine ilgili faaliyetleri yonetme imkanini halihazirda saglayan haklara sahip olmasi gerekir.
Akfen GYO’nun imtiyazli hisselerinin Hamdi Akin’a devri sonrasi 16 Nisan 2019 tarihinde
gerceklesen Akfen GYQO’ya ait 2018 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda Akfen GYO’nun
Yonetim Kurulu’nda meydana gelen degisiklik nedeniyle s6z konusu durum Akfen Holding
tarafindan kontrol kayb1 doguran bagli ortaklik hisse satisi olarak degerlendirilmis ve Sirket’in
Akfen GYO’daki paylari, ger¢ege uygun degeri ile kayitlara alinmistir. Akfen GYO’nun gergege
uygun degeri, Akfen GYO’nun s6z konusu tarihteki konsolide finansal durum tablosundaki ana
ortakliga ait 6zkaynak tutarindan hesaplanmustir.

Akfen GYO, genel kurul tarihine en yakin raporlama tarihi olan 31 Mart 2019 tarihinden sonra
Sirket’in is ortaklig1 olarak degerlendirilmesinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
kapsaminda Grup’un konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2019 tarihine
kadar Akfen GYO’nun kar veya zarar ve diger kapsamli gelir veya giderleri, Grup’un konsolide
finansal tablolarinda tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

TAV Yatirim:
TAV Yatirim ile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 6zet finansal bilgiler asagida
aciklanmigtir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Varliklar 5.060.209 5.060.209
Toplam Yiikiimliiltikler 5.011.784 5.011.784
Net Varliklar 48.425 48.425
TAV Yatirim'in net varhiklarinda Grup pay: 10.496 10.496
Deger diisiiklugii etkisi (7.606) --
Satis amagli siniflandirilan duran varliklara transfer (2.890) --
Siniflamalar sonras1 TAV Yatirim'in net varhklarinda
Grup pay1 -- 10.496
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hasilat -- 3.156.600
Briit kar - 118.953
Genel yonetim giderleri -- (102.270)
Diger faaliyet gideri, net -- (71.249)
Faaliyet zarar1 -- (54.566)
Vergi Oncesi zarar -- (149.868)
Vergi sonrasi zarar -- (144.869)
Ana ortaklik paylar1 donem zarari -- (144.869)
TAV Yatirim’in déonem zararinda Grup payi -- (31.400)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri -- 19.321
Satiglarin maliyeti i¢erisindeki teminat mektubu komisyon __ 22089

giderleri

Akfen Holding, TAV Yatinm Holding'te bulunan, %21,68 paymi, 10 Mayis 2019 tarihli
sozlesmeye istinaden 29 Mayis 2019 tarihinde 500.000 ABD Dolar1 bedelle Gazelle Yatcilik’a
devir ve teslim etmis olup pay devri, devrin pay defterine islenmesi i¢in 12 Haziran 2019 tarihinde
sirkete bildirilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla s6z konusu devir islemi heniiz TAV
Yatirim’in pay defterine islenmedigi i¢in TAV Yatirim, Grup’un varliklar arasinda yer almakta
olup konsolide finansal tablolarda “Satis amach simiflandirilan duran varliklar” hesabinda
muhasebelestirilmistir. TAV Yatirim’in satis tarihindeki Grup’a diisen net varlik tutari olan 10.496
TL ile anlasilan satis bedelinin ilgili tarihteki TL karsiligi olan 2.890 TL arasindaki fark olan 7.606
TL, deger diisiikliigii olarak yatirim faaliyetlerinden giderler altinda kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmigtir. Satig bedeli olan 2.890 TL ise satig amaglh siniflandirilan duran varliklar
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

TAV Yatirim’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinin 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolarina goére Grup’un konsolide finansal tablolar1 baz alindifinda Onemli derecede
degismemesinin beklenmesi nedeniyle, Grup TAV Yatirim’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolarini 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

IDO:

IDOile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla dzet finansal bilgiler asagida agiklanmustir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Toplam Varliklar 1.876.285 2.049.725
Toplam Yiikiimliiliikler 3.687.436 3.095.666
Net Varliklar (1.811.151) (1.045.941)
IDO'nun net varliklarinda Grup pay (543.345) (313.782)
IDO'nun net varhklarinda muhasebelestirilen Grup
pay1 (115.807) (78.912)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasilat 714.319 540.787
Briit kar 166.578 5.698
Genel yOnetim ve satis/pazarlama giderleri (62.789) (51.611)
Diger faaliyet gideri, net (91.799) (55.783)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindan paylar (530) (615)
Faaliyet kari/(zarar1) 11.460 (102.311)
Vergi Oncesi zarar (595.554) (1.015.724)
Vergi sonrasi zarar (595.554) (1.015.724)
Ana ortaklik paylar1 donem zarari (595.554) (1.015.724)
IDO’nun dénem zararinda Grup pay (178.666) (304.717)
IDO’nun dénem zararinda
muhasebelestirilen grup payr (36.895) (50.623)
Amortisman ve itfa pay: giderleri 114.481 91.538

) IDO ve Sirket arasindaki garanti ve 6zsermaye katki sdzlesmesine gore, sponsorluk katkilari ve garanti demeleri,
yillik 7.500.000 ABD Dolar: tutardaki yiikiimliiliigii asmayacaktir. Dolayisiyla IDO’nun net dénem zarar ile diger
kapsamli gelir veya giderlerindeki grup paymin tamami degil, s6z konusu yiikiimliiligii gegirmeyecek olan kismi
konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Akfen Su:

Akfen Su ile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 6zet finansal bilgiler asagida

aciklanmustir:

Toplam Varliklar

Toplam Yiikiimliilikler

Net Varliklar

Akfen Su’nun net varhklarinda Grup payi

Hasilat

Briit kar

Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet geliri/(gideri), net

Faaliyet kari/(zarar1)

Vergi 6ncesi kar/(zarar)

Vergi sonrasi kar/(zarar)

Ana ortaklik paylar1 donem kari/(zarar)

Akfen Su’nun déonem (zararinda)/karinda Grup payi

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

59

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

66.166 182.477
24.092 139.493
42.074 42.984
21.037 21.492
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
34.223 37.369
742 18.847
(9.314) (4.455)
48.809 (23.522)
40.237 (9.130)
40.381 (15.234)
39.141 (18.472)
38.926 (17.104)
19.463 (8.552)
640 614
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Acacia Maden:

Acacia Maden ile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 6zet finansal bilgiler asagida

aciklanmigtir:

Toplam Varliklar
Toplam Yiikiimliltkler

Net Varliklar

Acacia Maden’in net varhklarinda Grup pay1
Maden miilkiyet rezervleri ¢

Grup seviyesinde taginan serefiye )

Tasman toplam Grup pay1

Hasilat
Briit kar

Genel yonetim ve satig/pazarlama giderleri
Diger faaliyet geliri/(gideri), net
Faaliyet kari/(zarar1)
Vergi Oncesi (zarar)/kar
Vergi sonrasi (zarar)/kar
Ana ortaklik paylari donem (zarart)/kari
Satin alma fiyat dagitim 6ncesi
Acacia Maden’in donem (zararinda)/karinda Grup pay1
Satin alma fiyat dagitimi sonrasi
Acacia Maden’in donem (zararinda)/karinda Grup pay1 )
Amortisman ve itfa pay1 giderleri

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

2.269.193 2.223.240
1.682.244 1.543.583
586.949 679.657
176.085 203.897
42.442 46.133
3.670 3.670
222.197 253.700
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
278.983 -
56.198 --
(46.789) (3.682)
24.913 (1.294)
34.322 (4.976)
(56.656) 37.189
(402.021) 518.399
(402.021) 518.399
(120.606) 155.519
(124.297) 151.829
113.532 --

) Acacia Maden’in net varliklari, maden rezervi ile ilgili varliklar: ve serefiyeyi icermektedir. Maden rezervi ile ilgili
varliklara ait 4.612 TL tutarinda amortisman gideri (31 Aralik 2018: 4.614 TL) ve 923 TL tutarinda ertelenmis vergi
geliri (31 Aralik 2018: 923 TL) konsolide kar veya zarar tablosunda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan/ (zararlarindan) paylar” kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Acacia Maden, Kastamonu’daki maden tesisi i¢in 27 Nisan 2014 tarithinde Ekonomi
Bakanlhigi'ndan "Biiyiik Olgekli Yatiim" planinda yatirim tesvik belgesi almustir. Bu tesvik
kapsaminda toplam yatirim tutarinin %40°lik tutar1 vergi muafiyetine baz olusturmakta ve sirketin
ileride olusacak vergi tutarinin %80’i, vergi muafiyetine baz tutara ulasana kadar tesvik

kapsaminda 6denmeyecektir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

IBS Sigorta:

IBS Sigorta ile ilgili 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler asagida

aciklanmigtir:

Toplam Varliklar

Toplam Yiikiimlilikler

Net Varliklar

IBS Sigorta’nin net varhiklarinda Grup payi

Hasilat

Briit kar

Genel yonetim ve satig/pazarlama giderleri
Diger faaliyet geliri, net

Faaliyet kar

Vergi 6ncesi kar

Vergi sonrasi kar

Ana ortaklik paylari donem kar

IBS Sigorta’nin donem karinda Grup pay1

Amortisman ve itfa pay: giderleri

61

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

329.206 229.492
295.797 191.113
33.409 38.379
12.361 14.200
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
53.021 57.849
31.983 38.507
(10.080) (9.508)
5.218 6.985
27.121 35.984
26.238 35.984
20.405 28.053
20.405 28.053
7.551 10.380
1.983 878
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla yatirnm amagli gayrimenkullerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faal olan yatirim amagh gayrimenkuller -- 2.046.088
Arsa kiralari -- 50.840
-- 2.096.928

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait faal olan yatirim amagli gayrimenkullerin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem bas1 net kayitli deger —1 Ocak, 2.046.088 1.564.721
Ilaveler 288 1.596
Yabanci para ¢evrim farki 75.628 59.484
Deger artist (Not 25) -- 420.287
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (Not 3) ¢ (2.122.004) --
Donem sonu net kayith deger — 31 Aralik, -- 2.046.088

) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Akfen GYO 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal

tablolarda muhasebelestirilmis olup Akfen GYO’ya ait hareketler, konsolidasyon kapsaminin degistigi tarih olan
31 Mart 2019°a kadar hareket tablosuna dahil edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu yatirim amacglh gayrimenkullerin gercege
uygun degeri SPK’ya kayith “Gayrimenkul Degerleme Firmalar1” listesi igerisinde yer alan bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hesaplanmigtir. Yatirim amaglh gayrimenkullerin
gercege uygun degeri bu gayrimenkullerin gelecek yillarda iiretecegi serbest nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesiyle bulunmustur. Degerlemelerde, iist hakki bulunan araziler iizerinde
gelistirilen projelerde ilgili {ist hakkinin kiralama siiresi, Grup’un sahip oldugu araziler tizerinde
gelistirilen projelerde ise ACCOR S.A. ile yapilan kira sdzlesme siiresine uygun bir projeksiyon
donemi esas alinmistir. Avro para birim cinsinden projeksiyonlardan elde edilen nakit akimlari
ekonominin, sektoriin ve isletmenin tasidigi risk seviyesine uygun bir iskonto orani ile bugiine
indirgenmis ve yatirim amagh gayrimenkullerin degerleri hesaplanmustir.

Arsa kiralar

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla yatinm amagh gayrimenkul gelistirmek i¢in kiraladig
arazilere iliskin haklarini yatinm amagli gayrimenkul olarak smiflandirmaktadir. Boyle bir
durumda, ilgili araziye iligkin hak, finansal kiralamada oldugu sekilde muhasebelestirilir ve buna
ek olarak, muhasebelestirilen s6z konusu arazi i¢in gercege uygun deger yontemi kullanilir.
Grup’un kiralik arazilerin {istiinde gelistirilen yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege uygun
deger tespitlerinin bu araziler i¢in 6denecek kira bedellerinin tahmini nakit akislarindan diistilmesi
suretiyle yapilmis olmasindan 6tiiri, ilgili araziler ile alakali 6denecek Kkira bedellerinin
indirgenmis degerleri yatirirm amagh gayrimenkuller ve diger borglar hesaplarinda karsilikli olarak
muhasebelestirilmektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Tesis, makine Diéseme ve  Yapilmakta olan Ozel

binalar ve cihazlar  Tasitlar  demirbaslar yatirumlar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acihis bakiyesi 213 171 68 3.883 63.671 746 68.752
llaveler 649 - 3.592 233 189 85 4.748
Cikislar -- -- -- (178) - - (178)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (Not 3) ¢ - (5) (68) (402) -- - (475)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 862 166 3.592 3.536 63.860 831 72.847
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (41) (170) (65) (3.098) - (614) (3.988)
Cari y1l amortismani (16) -- (13) (302) -- (71) (402)
Cikiglar amortismani -- -- -- 178 -- -- 178
Konsolidasyon kapsamidaki degisiklik (Not 3) @ -- 4 69 342 -- -- 415
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi (57) (166) 9 (2.880) -- (685) (3.797)
Net defter degeri
31 Arahk 2018 itibariyla net defter degeri 172 1 3 785 63.671 132 64.764
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 805 -- 3.583 656 63.860 146 69.050

) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Akfen GYO O6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmis olup Akfen GYO’ya ait hareketler,

konsolidasyon kapsaminin degistigi tarih olan 31 Mart 2019’a kadar hareket tablosuna dahil edilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Tesis, makine Doseme ve  Yapilmakta olan Ozel

binalar ve cihazlar  Tasitlar  demirbaslar yatirumlar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 213 171 197 3.651 63.493 678 68.403
Ilaveler -- -- -- 232 178 68 478
Cikislar -- -- (129) -- - -- (129)
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 213 171 68 3.883 63.671 746 68.752
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi (30) (169) (139) (2.748) -- (536) (3.622)
Cari y1l amortismani (11) (D) (15) (350) -- (78) (455)
Cikiglar amortismani -- -- 89 -- -- -- 89
31 Arahlik 2018 kapanis bakiyesi (41) (170) (65) (3.098) - (614) (3.988)
Net defter degeri
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 183 2 58 903 63.493 142 64.781
31 Arahk 2018 itibariyla net defter degeri 172 1 3 785 63.671 132 64.764
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait maddi olmayan duran varlik
ve ilgili birikmis itfa paylar hareket tablosu asagidaki gibidir:
Diger maddi olmayan

Lisanslar duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 5.360 1.769 7.129
ilaveler 150 106 256
31 Aralik 2018 kapams bakiyesi 5.510 1.875 7.385
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 5.510 1.875 7.385
Ilaveler 329 3 332
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (Not 3) @ (106) -- (106)
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 5.733 1.878 7.611

Diger maddi olmayan

Lisanslar duran varhiklar Toplam
itfa Pay1
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi (1.733) (1.590) (3.323)
Cari donem itfa gideri (1.648) (235) (1.883)
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi (3.381) (1.825) (5.206)
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (3.381) (1.825) (5.206)
Cari donem itfa gideri (1.832) (53) (1.885)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (Not 3) © 64 -- 64
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi (5.149) (1.878) (7.027)
Net defter degeri
1 Ocak 2018 itibariyla net defter degeri 3.627 179 3.806
31 Arahk 2018 itibariyla net defter degeri 2.129 50 2.179
1 Ocak 2019 itibariyla net defter degeri 2.129 50 2.179
31 Arahik 2019 itibariyla net defter degeri 584 -- 584

) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Akfen GYO o6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal

tablolarda muhasebelestirilmis olup Akfen GYO’ya ait hareketler, konsolidasyon kapsaminin degistigi tarih olan
31 Mart 2019’a kadar hareket tablosuna dahil edilmistir.

STOKLAR

31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un konsolide finansal tablolarindaki stoklarin tamami, Adi
Ortaklik’in 11 Kasim 2017 tarihinde devraldigi Bulvar Loft projesindeki tamamlanmanus konutlara
ait devir tarihinden sonra ger¢eklesen harcamalardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla stoklarin hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
Acilis bakiyesi 1 Ocak, 141.893 --
Girigler 138.266 146.957
Cikaglar (1.064) --
Kar marj1 eliminasyonu (Not 11) 5.064 (5.064)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (Not 3) (284.159) --
Kapams bakiyesi 31 Aralk, -- 141.893

) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Akfen GYO o&zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal

tablolarda muhasebelestirilmis olup Akfen GYQO’ya ait hareketler, konsolidasyon kapsaminin degistigi tarih olan
31 Mart 2019’a kadar hareket tablosuna dahil edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla itibariyla stoklarin lizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

47/2000 numaral1 Yatirnm Tesvik Kanunu’na gore, Akfen GYO’nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar
KKTC’de yaptig1 yatirimlar {izerinden herhangi bir zaman kisitlamasi olmayan %100 oraninda
yatirim tesviki bulunmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun, 1 Temmuz 2003 tarih ve 2003/5868 sayili karart ile, Tiirk Uluslararasi Gemi
Siciline ve Milli Gemi Siciline kayitli, kabotaj hattinda miinhasiran yiik ve yolcu tastyan gemilere,
ticari yatlara, hizmet ve balik¢1 gemilerine miktar1 her geminin teknik 6zelliklerine gore tespit
edilmek ve bu akaryakit1 kullanacak geminin jurnaline islenmek kaydiyla verilecek akaryakitin 6zel
tiikketim vergisi tutarinin, 2004 y1l1 bagindan itibaren sifira indirilmesini kararlastirmistir. IDO, 2004
yilindan itibaren bu kapsamda 6zel tiiketim vergisi indiriminden yararlanmaktadir.

Bakanlar Kurulu'nun 2 Aralik 2004 tarih ve 2004/5266 sayili karan ile, Tiirk Uluslararast Gemi
Siciline kayith gemilerin ve yatlarin isletilmesinden ve devrinden elde edilen kazanglar, gelir ve
kurumlar vergileriyle fonlardan istisnadir. Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline kaydedilecek gemilere
ve yatlara iliskin alim, satim, ipotek, tescil, kredi ve navlun mukaveleleri; damga vergisine, harglara,
banka ve sigorta muameleleri vergisine ve fonlara tabi tutulmazlar. IDO, bu kapsamda kurumlar
vergisi ve gelir vergisi indirimlerinden yararlanmaktadir.

HES projeleri kapsaminda yapilacak yatirimlar i¢in, Grup’un ¢esitli belgeler araciligiyla elde etmis
bulundugu, KDV istisnas1 ve giimriik vergisi muafiyeti seklinde yatirim tesvikleri bulunmaktadir.

Ayrica, 25 Haziran 2016 tarih 28329 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Kararin Uygulanmasia iliskin Teblig (Teblig No: 2012/1)’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (No: 2016/2)” ile birlikte yurtdisindan ithal edilecek olan giines panelleri
tesvik ve KDV istisnas1 kapsamindan g¢ikartilmistir. GES projelerimizden Teblig’in yaymladig
tarihten 6nce KDYV istisnasi ve yatirim tesvikine bagvurmamis veya almamis olan projelerimiz igin
yurt disidan ithal edilecek Gilines panelleri KDV istisnasi ve giimriik vergisi muafiyetinden
yararlanamamaktadir.

Acacia Maden, Kastamonu’daki maden tesisi i¢in 27 Nisan 2014 tarihinde Ekonomi Bakanligi'ndan
"Biiyiik Olgekli Yatinm" planinda yatirim tesvik belgesi almustir. Bu tesvik kapsaminda toplam
yatirim tutarinin %40°1ik tutar1 vergi muafiyetine baz olusturmakta ve sirketin ileride olusacak vergi
tutarmin %80°1, vergi muafiyetine baz tutara ulasana kadar tesvik kapsaminda ddenmeyecektir.
Ayrica Acacia Maden, SGK is veren hissesi desteginden faydalanmaktadir.

Akfen Ingaat’a ait hastane projeleri ilgili alinan tegvik belgeleri kapsamindaki yatirrmlardan dogan
kazanglar, yatinmin katki pay1 miktara ulastig1 siireye kadar yatirmmin kismen veya tamamen
isletilmeye baslandigi mali yildan itibaren gecerli olmak iizere indirimli oranlarda kurumlar
vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirim tesvigine sahip sirketlerde ongoriilebilir gelecekte
fayda saglamay1 tahmin ettigi vergi avantajini, finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi olarak
muhasebelestirmektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar (Not 18) 4.808 4.194
Diger karsiliklar @ 8.316 --
13.124 4.194

Uzun vadeli karsihiklar
31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli

karsiliklar (Not 18) 2.614 2.482
Diger karsiliklar 20.144 -
22.758 2.482

) Akfen Yenilenebilir’e ait HES proje sirketlerinin dnceki hissedarlarina hisse devir szlesmesine bagl olarak denecegi

Ongoriilen tutarlaridir.

TAAHHUTLER
Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam

Tutar1 138.744 1.954.384

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 110.135 918.291

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari 2.760.689 1.936.059

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen _
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam

Tutari 2.760.689 1.936.059

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1

Toplam 3.009.568 4.808.734

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara oranm1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle %54

(31 Aralik 2018: %37)’dir.

Grup’un verdigi TRI’lerin yabanci para cinsinden dagilinm asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 @

31 Arahk 2018 ©

ABD ABD
TL Avro Dolan TL Avro Dolan
Grup'un kendi tiizel kisiligi adina verilen
TRI 6.649 28.000 104.095 5.875 1.822.282 126.227
Tam konsolidasyon kapsaminda sirketler
lehine verilen TRI 110.135 - - 255211 663.080 -
Diger verilen TRi'lerin toplami 28.230 99.183  2.633.276 48.335 118.372  1.769.352

145.014  127.183 2.737.371  309.421 2.603.734 1.895.579

(*) Tiim tutarlar TL karsilig1 olarak ifade edilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar izin yiikiimliiliigii ve kidem
tazminat1 karsiliklarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ait ¢alisanlara
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Izin yiikiimliiliigii karsilig1 — kisa vadeli 4.808 4.194
Kidem tazminati karsiligi — uzun vadeli 2.614 2.482
7.422 6.676

PESIN ODENMIS GIDERLER/ERTELENMIS GELIRLER

Kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen avanslar® 818 24.951
Gelecek aylara ait giderler 441 703
1.259 25.654

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelecek yillara ait giderler -- 0.188
- 9.188

(™ 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle verilen avanslarin 24.153 TL’lik kismi, Akfen Holding tarafindan Akfen Insaat’a
gonderilen bakiyeden olugmaktadir.

Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 46.167 TL tutarindaki kisa vadeli ertelenmis gelirin tamami Grup’un
Bulvar Loft projesi ile ilgili satis s6zlesmesi imzalanan daireler i¢in alinmis olan ve gelecek aylarda
tapu devri ile hasilat olarak muhasebelesecek avans tutarindan olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Diger donen ve duran varhklar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Devreden KDV 6 12.812
Pesin 6denen vergi ve fonlar -- 414
6 13.226

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Devreden KDV 16 26.838
16 26.838

Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kira gider tahakkuklar1® -- 1.801
Diger® 9.163 4.997
9.163 6.798

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger uzun vadeli ylkiimlilikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kira gider tahakkuklar1® -- 4.289
Diger 2 --
2 4.289

(31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kira gider tahakkuklari Akfen GYO’ya oteller igin kiralanmis olan arsalarin kiralama
giderlerinin dogrusal yontem ile muhasebelestirmesi neticesinde olugsan tutarlardan olugmaktadir.

@31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin tamami 2016 yilinda gergeklesen Acacia
Maden’in hisselerinin %30’nun ilbak Holding’ten satin alinmasi nedeniyle olusan yiikiimliiliikleri igermektedir.
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla s6z konusu yiikiimliiliik tutarlart 6deme vadesine gore smiflandirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Akfen Holding’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla her biri 1 tam TL nominal degerde
667.180.686 adet hissesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 667.181 TL’lik
sermayenin tamami 6denmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenmis sermaye 667.181 667.181
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik

Tutari Oram % Tutar Orani %

Akfen Altyap1® 597.056 89,49 662.895 99,36

Akfen Holding 65.839 9,87 -- --

Hamdi Akin® 0 0,00 0 0,00

Diger ortaklar 4,286 0,64 4,286 0,64

Odenmis sermaye (nominal) 667.181 100,00 667.181 100,00

® Akfen Holding biinyesinde gergeklestirilen pay devir islemi 6 Agustos 2018 tarihinde tamamlanmustir. Buna gore;
Akfen Holding’in 667.180.686 TL nominal degerli paylarinin %85,80’ine sahip olan Hamdi Akin’a ait paylardan
572.450.967 adedi, %3,47’sine sahip olan Selim Akin’in tiim paylar1 ve %0,43’{ine sahip olan Akfen Turizm paylarinin
yarist Akfen Altyapi’ya devredilmistir. 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Akfen Altyapi,
Akfen Holding sermayesinin %99,36’sina tekabiil eden, 662.895.383 TL nominal degerli paylara sahiptir. Sirket’in
9 Agustos 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen pay geri alim programi kapsaminda,
Akfen Holding Yo6netim Kurulu 6 Mart 2019 tarihinde; Akfen Altyap1 Holding'in sahip oldugu Akfen Holding paylarindan
(Sirket toplam pay oraninin %9,868'ine denk gelen) 65.838.800 adet payin Sirket tarafindan 1 adedi 8,657 TL'den olmak
iizere toplam 569.966 TL bedelle devir alinmasina karar vermistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Akfen Altyapi’nin elinde bulunan 16.858.186 adet hisse A Grubu ve Hamdi
Akin’1n elinde bulunan 1 adet hisse ise B Grubu nama yazilidir.
Geri alinnug paylar

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindig1 zaman, ddenen tutar, geri satin
almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diigiildiikten sonraki tutar1 da kapsayacak sekilde
Ozkaynaklardan diigser. Geri alman paylar 6zkaynaklardan azalma olarak gosterilmektedir. S6z
konusu paylar satildig1 ya da tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen tutar sermaye arttirimi olarak
kaydedilmekte ve sonugta ortaya c¢ikan islem fazlaligi/(eksikligi) ge¢mis yil karlarina transfer
edilmektedir.

Sirket’in 9 Agustos 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen pay geri
alim programi kapsaminda, Akfen Holding Yonetim Kurulu 6 Mart 2019 tarihinde; Akfen Altyap:
Holding'in sahip oldugu Akfen Holding paylarindan (Sirket toplam pay oraninin %9,868'ine denk
gelen) 65.838.800 adet payin Sirket tarafindan 1 adedi 8,657 TL'den olmak iizere toplam 569.966
TL bedelle devir alinmasina karar vermistir.

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindig1 zaman, ddenen tutar, geri satin
almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diistildiikten sonraki tutar1 da kapsayacak sekilde
0zkaynaklardan diiser. Geri alinan paylar 6zkaynaklardan azalma olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.289 TL tutarindaki geri alinmis paylarin tamami, Akfen GYO’nun
geri aldig1 paylardan olugmaktadir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Yabanc: para gcevrim farklar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 6zkaynaklarda yansitilan 80.694 TL tutarindaki yabanci para ¢evrim
farklart TAV Yatirim, Acacia Maden ve Akfen Insaat’a ait finansal tablolarin ABD Dolar1 ve Avro
olan gegerli para birimlerinin TL raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan yabanci para
¢evrim farklarimi icermektedir (31 Aralik 2018: 266.247 TL - Akfen International, TAV Yatirim,
Akfen Su, Acacia Maden, Akfen GYO ve Akfen Insaat). 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhaselesen yabanci para ¢evrim farklar
(143.347 TL)’dir (31 Aralik 2018: 250.447 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

6102 sayili Kanunun 520°nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap degerlerini karsilayan
tutarda yedek akge ayrilir. Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda yer
alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutari igerisinde 569.966 TL tutarinda geri alinan paylar
icin yedek akge ayirmustir (31 Aralik 2018: 1.289 TL).

Ayrica 2017 yilinda gerceklesen Tav Havalimanlari ve MIP’deki hisselerinin satigi nedeniyle yasal
mali tablolarda elde ettikleri karin %75°lik kismu olan 2.771.164 TL, soz konusu hisselerin
sahipliginin 2 yil siireyi ge¢mis olmasi nedeniyle vergiden istisna tutulmus ve bu tutar icin
1 Ocak 2018 tarihi itibartyla bir yedek akg¢e ayrilmistir.

Riskten korunma kazanclary/(kayiplari)

Riskten korunma rezervi heniiz olugsmamis riskten korunulan islem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma araglarmin net ger¢ege uygun degerindeki kiimiilatif degisiminin etkin kismindan
olugsmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan faiz orani ve ¢apraz kur takasi szlesmeleri ile
ilgili 3.955 TL (iDO: 3.955 TL) tutarindaki riskten korunma rezervi 6zkaynaklara yansitilmstir. 31
Aralik 2019 tarihi itibartyla s6z konusu tutar gecmis yil karlarina siniflanmustir.

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Sirket ile ayni ortaklik
yapisina sahip olan Akfen Miihendislik’in tasfiyesiz ve bir biitiin (kiil) halinde Sirket’e katilmasi
suretiyle birlesmesi islemi 28 Subat 2018 tarihinde tamamlanmustir. Ayrica 17 Mart 2018 tarihinde
IBS Sigorta’nin, 30 Mayis 2018 tarihinde ise Akfen Insaat’in satin alma islemleri gergeklesmistir.
Bu islemlerin tamam, “Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup
“Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Ortak kontrol etkisi altinda ortaya
cikan varlik ve yiikiimliliikk tutarsizliklarii dengelemek igin, “Ortak kontrol altindaki igletme
birlesmelerinin etkileri” hesab1 6zkaynaklar altinda kullanilmaktadir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii diginda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilancoda “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi icinde
siniflandirilmastir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bilangoda “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi i¢inde siiflandirilan
tutar 13.896 TL’dir (31 Aralik 2018: 338.222 TL). Yine bagh ortakliklarin net dénem karlarindan
veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden
kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi iginde
simiflandirtlmustir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda kontrol giicii olmayan
paylara ait (zararlar)/karlar sirastyla (10.005 TL) ve 43.931 TL dir.

Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilari

TMS 32 standartina uygun olarak Akfen GYO’nun 17 Ocak 2018 tarihinde ihrag ettigi paya
doniistiiriilebilir tahvilin vade tarihinde 6denecek ya da paya doniistiiriilecek olan tutarin giincel
piyasa faiz orani kullanilarak bulunan gercege uygun degeri ile orijinal ihrag tutar1 arasindaki fark
olan 20.764 TL, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6zkaynak altinda “Pay sahiplerinin ilave sermaye
katkilar1” kalemine siniflandirilmistir.

Yeniden degerleme ve dlciim (kayiplari)/kazanclari

Grup’un finansal tablolarinda finansal yatirim olarak muhasebelesen MIP nin gergege uygun degeri,
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TFRS 9 standardi kapsaminda degerlendirilmis olup finansal
yatirnmin degerinde meydana gelen 602.783 TL tutarindaki degisimin ertelenmis gelirden netlenmis
olan 572.644 TL tutardaki kismu Grup’un konsolide finansal tablolarinda kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler altinda yeniden degerleme ve 6lgiim
kazanclar1 olarak muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2018: Finansal yatirnmin degerinde meydana
gelen 198.366 TL tutarindaki degisimin ertelenmis gelirden netlenmis olan 188.450 TL).

72



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
22.1  Satislar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2019 2018

Yatirim amagl gayrimenkul kira geliri 21.115 98.124
Konut satis gelirleri ) 1.637 --
Diger ™ 6.914 6.971
29.666 105.095

() Akfen GYO’nun tam konsolidasyon ydntemiyle muhasebelestirilmesinin sona erdigi 31 Mart 2019 tarihine kadar
gerceklesmis Bulvar Loft projesi ile ilgili gayrimenkul satiglaridir.

(™) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibarryla diger gelirler, Grup’un biinyesinde bulundurdugu sirketlere ait katlanmis
oldugu maliyetler ilgili yansitma faturalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla hasilatin elde edildigi miisterinin konumu esas alinarak
cografi gruplanmis satig gelirleri agsagidaki gibidir:

2019 2018

Tirkiye 18.697 51.911
KKTC 7.390 27.478
Rusya 3.579 25.706
29.666 105.095

22.2  Satislarin maliyeti

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2019 2018
Vergi, resim ve harg giderleri 4.133 3.053
Satilan gayrimenkullerin maliyetleri 1.064 --
Sigorta giderleri 364 1.347
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 272 1.336
Operasyonel kiralama giderleri -- 8.050
Diger 4 51

5.837 13.837
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GENEL YONETIM GIDERLERI/PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2019 2018

Personel giderleri 24.162 28.720
Seyahat ve temsil giderleri 14.159 11.191
Kira giderleri 5.611 5.037
Yardim ve bagislar 4.011 3.457
Genel ofis giderleri 2434 1.984
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.287 2.338
Danigmanlik giderleri 2.273 7.497
Reklam giderleri 679 2.559
Vergi, resim ve harg giderleri 368 1.266
Sigorta giderleri 161 168
Diger giderler 2.437 2.684
58.582 66.901

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait satis ve pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

2019 2018

Reklam ve pazarlama giderleri ) - 5.228
Diger -- 601
-- 5.829

() Grup’un Bulvar Loft projesi ile ilgili olusan reklam ve pazarlama hizmeti giderlerinden olusmaktadir.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2019 2018
Ticari alacak ve ticari bor¢lardan kur farki geliri 13 150
Yatirim amagh gayrimenkuller deger artisi, net -- 420.287
Diger 1.858 1.690
1.871 422.127

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2019 2018

Devir bedeli giderleri ©) 62.022 --
Kur farki gideri 72 1.629
Deger diistikliigii 62 856
Diger 10.243 5.146
72.399 7.631

) Akfen Yenilenebilir’e ait HES proje sirketlerinin 6nceki hissedarlarina hisse devir sdzlesmesine bagli olarak édenen ve
6denecegi 6ngoriilen tutarlaridir.
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin dokiimii asagidaki
gibidir:

2019 2018
Bagl ortakliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
_kazanglar (Not 3) 139.434 --
Is ortakligi paylarindaki degisim sebebi ile olusan kazanglar
(Not 3) 40.922 111.359
Istirak, is ortakhig ve finansal yatirnmlarin elden
cikarilmasindan veya paylarindaki degisim sebebi ile
olusan kazanclar toplam 180.356 111.359
Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanclari (Not 6) 218.646 --
Temettii geliri 48.890 25.347
Diger finansal araglardan gelirler (Not 6) 28.900 27.719
Diger 97 --
476.889 164.425

® 31 Aralik 2019 ve 2018 ftarihleri itibariyla temettii geliri, MIP’den elde edilen temettii gelirlerinden
olugmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler:
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm faaliyetlerinden giderlerin dokiimii asagidaki

gibidir:

2019 2018
Deger dusiikliigii (Not 10) 7.606 --
Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari (Not 6) -- 54.879
7.606 54.879
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FINANSMAN GELIRLERi
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:
2019 2018
Kur fark: geliri 102.037 607.977
Faiz geliri 94.508 148.464
196.545 756.441

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

2019 2018

Faiz giderleri 142.098 222.172
Kur farki zarar 33.473 358.496
Diger 3.676 4.468
179.247 585.136

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagli ortakliklarinmn ve
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi
kanunlar1 dikkate almarak hesaplanir. Tirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri
Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢cindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil iginde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillan1 vergilendirme donemleri ig¢in %22 olacaktir)

gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla vergi karsilig1 yiriirlikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde
ayrilmustir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi (devami)

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun siire ile tutulan igtirak hisseleri ile ayn siireyle sahip olduklari
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riigchan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismu ile
ayni stireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %350'lik kism
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngoriildiigli iizere sermayeye eklenmesi veya 5 yil siire ile pasifte
6zel bir fon hesabinda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l igin gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar
icinde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmugtir.
Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi oram1 %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20 vergi orani kullanilmigtir.

Ertelenen vergi yikimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar verqisi:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger lilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak
ve miisterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirliikte bulunan
vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram1 %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10°’ncu madde uyarinca %?20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil iginde baslayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi
besinci glinli aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine kadar
beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen O6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi mahsup edilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar verqisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1
vergi dairesince bes y1l i¢erisinde incelenebilmektedir.

Tirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler
icin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Transfer fivatlandirmasi diizenlemeleri:

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri KVK’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortilii kazang dagitimm hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar
diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da sattminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢cin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alinir.

Vergi geliri/(gideri)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin detay1 asagidaki gibidir:

2019 2018
Cari donem vergi gideri (41.212) (90.395)
Ertelenmis vergi gideri (4.467) (53.352)
Toplam vergi gideri (45.679) (143.747)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Doénem karn vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam vergi karsiligi ile yasal vergi
oraninin vergi Oncesi kar/(zarar) rakamina carpilmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar

asagidaki tabloda gosterilmektedir:

% 2019 (% 2018
Vergi oncesi kar 526.730 766.071
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi gideri (0,22) (115.881) (0,22) (168.536)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (632) (7.892)
Vergiden muaf giderler © (8.006) (6.995)
Ozkaynak metoduyla degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylarin etkisi 31.995 11.483
Istisnalar ) 47.488 8.023
Gegmis yil zararlariin kullanimi -- 9.938
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmeyen gecmis
donem zararlari (2.206) (9.418)
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmeyen cari donem
karlar 1.580 21.555
Yurtdist bagh ortakliklardaki vergi orami farklarinin
etkisi (231) (1.159)
Gegmis donem vergi gideri - (1.575)
Gelir vergisi orani farkliliklarinin etkisi (479) 1.398
Diger 693 (569)
Vergi gideri (45.679) (143.747)
Ertelenmis vergi gideri (4.467) (53.352)
Cari donem vergi gideri (41.212) (90.395)
Indirilecek vergi 30.249 111.234
Bagli ortaklik ¢ikis etkisi ™) 7.211 --
Cari donem vergisi ile ilgili
(yiikiimliiliikler)/varhklar, net (3.752) 20.839

® Akfen GYO’ nun Kurumlar Vergisi’ne tabi olmamasindan gelen etkidir.

2 MIP ve IBS Sigorta’dan alinan temettii geliri ve Akfen International’in hisse satisi ile ilgili istisnalardir.

) 7 Subat 2019 tarihinde satisi gergeklesen Akfen International’a ait kar veya zarar tablosuna kaydedilen ancak
konsolide finansal durum tablosunda gergeklesen satis nedeniyle yer almayan vergi giderine iligkin tutardir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi varligi

hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak tarihi itibariyla ertelenmis vergi ytikiimliligi, net (128.007) (63.161)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (4.467) (53.352)
Diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilen (33.156) (11.494)
Konsolidasyon kapsaminda degisiklik (Not 3) 128.728 --
31 Aralik tarihi itibariyla ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (36.902) (128.007)

79
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

29.3 Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ile muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve ylikiimliiliik farklar1 hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varhklari yiikiimliiliikleri Net
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Yatirim tesvigi -- 12.630 -- -- -- 12.630
Yatirim amagli gayrimenkuller -- -- -- (142.309) - (142.309)
Birikmig zararlar -- 10.727 -- -- -- 10.727
Finansal yatirimlar -- -- (40.057) (9.918) (40.057) (9.918)
Diger 6.637 - (3.482) 863 3.155 863
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) 6.637 23.357 (43.539) (151.364) (36.902) (128.007)
Netlestirme -- (15.091) -- 15.091 -- -
Net ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) 6.637 8.266 (43.539) (136.273) (36.902) (128.007)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait pay basina kazang
tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1 491.056 578.393
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayist 667.180.537 667.180.537
Pay basina kazan¢ (tam TL) 0,74 0,87

ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu {iyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirak ve
miistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal
isleyisi esnasinda iliskili taraflarla cesitli islemler yapilmistir. Bu islemler genel olarak piyasa
kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gergeklestirilmistir.

Mliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar 5.382 7.780
Diger alacaklar -- 995
5.382 8.775

Ticari borglar 498 45.214
Diger borglar 9.772 3.327
10.270 48.541

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve borglar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Diger alacaklar 552.007 478.213
552.007 478.213

Diger borglar 117.477 74.363
117.477 74.363
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Mliskili taraf bakiyeleri (devami)

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagli ortakliklar ile is ortakliklari arasinda gergeklesen diger tiim
islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon iglemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiyelerin detaylari takip eden sayfada aciklanmustir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli ticari ve diger
alacak bakiyeleri agagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari ve diger alacaklar: 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Akfen Yenilenebilir® 3.212 3.272
Akfen Altyap1®) 1.570 --
Akfen Insaat® 549 5.345
Diger 51 158

5.382 8.775

®) Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar Grup’un, grup biinyesinde yer alan firmalarim isletme sermayesi ve devam eden
yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla vermis oldugu tutarlardan olugmakta olup Sirket, ilgili alacaklar i¢in piyasa
kosullar1 ile ayni diizeyde faiz oranlari {izerinden finansman geliri hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un iliskili taraflara verdigi avanslar agagidaki
gibidir:

Iliskili taraflara verilen kisa vadeli avanslar: 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Akfen Insaat (Not 19) -- 24.153
-- 24.153

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli diger borg
bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari ve diger bor¢lar: 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
[Ibak Madencilik San. Ve Tic. A.S. 6.084 --
Akfen Insaat 295 45,523
Diger 3.891 3.018

10.270 48.541

) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Akfen Insaat’a olan iliskili taraflara kisa vadeli borglar, Grup’un Bulvar Loft projesi
kapsaminda olan hakedis ve diger proje harcamalarina iliskin borglardan olugsmaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31.1  iliskili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacak
bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Akfen Yenilenebilir @ 199.399 147.312
Acacia Maden ) 123.573 189.944
IDO® 115.807 64.812
Izbir Maden 81.875 26.761
Akfen Insaat © 26.171 23.020
Akfen Su © -- 24,537
Diger 5.182 1.827

552.007 478.213

(*) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, Sirket’in grup biinyesinde
yer alan firmalarin isletme sermayesi ve devam eden yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla vermis oldugu
tutarlardan olugmakta olup Sirket, ilgili alacaklar icin piyasa kosullart ile ayni diizeyde faiz oranlart {izerinden
finansman geliri hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un iliskili taraflara uzun vadeli diger borg
bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Akfen Insaat® 55.951
TAV Yatirim 23.188 17.086
Akfen Altyap1® 23.167 47.566
Akfen Merter Gayrimenkul Turizm ve Ingaat A.S.) 5.538 5.578
Akfen Su® 5.500 --
Diger 4.133 4.133
117.477 74.363

™31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla séz konusu sirketlere olan iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar, Akfen
Holding’in bagl ortakliklarinin isletme sermayesi ve devam eden yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla almis oldugu
tutarlardan olugmakta olup ilgili borglar igin piyasa kosullari ile ayni diizeyde faiz oranlari tizerinden finansman gideri
hesaplanmaktadir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraf islemleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara verilen hizmetler: 31 Arahlik 2019 31 Aralik 2018
Sirket Tutar Islem Tutar islem

Acacia Maden 46.893 Finansman geliri 36.028 Finansman geliri
Akfen Yenilenebilir 39.170 Finansman geliri 24.759 Finansman geliri
iDO 8.679 Finansman geliri 3.753 Finansman geliri
Akfen Insaat 4.210 Finansman geliri 38.731 Finansman geliri
Akfen Su 1.599 Finansman geliri 2.025 Finansman geliri
Akfen Altyap1 761 Finansman geliri 4.191 Finansman geliri
MIP -- Finansman geliri 2.243 Finansman geliri
Sirket Kurucu Ortagi -- Finansman geliri 16.942 Finansman geliri
Diger 2.574 Finansman geliri 1.119 Finansman geliri
Sirket Kurueu Ortag: 870.000 sBaiilll ortakiihisse - e ;rttlzlfhk
Akfen Insaat 2.581 Yansitma gelirleri 3.686 Yansitma gelirleri
Akfen Yenilenebilir 2.502 Yansitma gelirleri 2.773 Yansitma gelirleri
Akfen Altyap1 1.331 Yansitma gelirleri 262 Yansitma gelirleri
Diger 500 Yansitma gelirleri 249 Yansitma gelirleri
Diger 300 Diger 351 Diger

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan alinan hizmetler: 31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Sirket Tutar Islem Tutar islem
TAV Yatirim 5.171 Faiz gideri 3.804 Faiz gideri
Akfen Altyap1 3.840 Faiz gideri 8.568 Faiz gideri
Akfen Ingaat 14 Faiz gideri 3.648 Faiz gideri

) Pazarlama,satis ve Satis ve
Akfen Ingaat -- dagitim giderleri 5.228 Pazarlama gideri

Tamamlanmamig Tamamlanmamis

Akfen Insaat -- konut hakedisleri 96.832 konut hakedisleri
Diger 2.482 Kira gideri 2.211 Kira gideri
Diger 769 Diger 373 Faiz gideri

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait Akfen Holding ve bagli ortakliklari igin tist diizey
yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar toplami 8.181 TL (31 Aralik 2018: 8.433 TL)’dir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Kredi riski

Finansal varliklarm kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat )

Diger (™

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

5.382

552.007

304

2.289.606

226.533

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

5.382

552.007

2.289.615

226.533

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamug varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)(™)

E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar

31 Arahk 2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi iizerinden 0-3 ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis

Toplam vadesi ge¢mis alacaklar

Toplam ayrilan karsiliklar

Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim

) 31 Aralik 2019 itibariyla Akfen Holding’e ait 966.222 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirim fonlar1 ile 539.531 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirim
niteligindeki yatirim fonlar1 ve mevduatlar, bankalardaki mevduat igerisinde gosterilmistir.

**

uygun degeri ile ilgilidir.
(**

) Not 2.3°te aciklanmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)

Kredi riski (devami)

31 Arahk 2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat )

Diger )

iliskili Taraf

Diger Taraf

Iliskili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

7.780

17.123

479.208

35.998

2.681.660

197.633

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

7.780

17.123

479.208

35.998

2.681.685

197.633

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diigiikliigiine ugramsg sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmus kism1

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
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- Deger diisiikliigii ()™

E. Bilang¢o dis1 kredi iceren unsurlar

(131)

31 Arahk 2018

Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger
Alacaklar

Vadesi lizerinden 0-3 ay ge¢mis

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis

Vadesini 5 yildan fazla gecmis

Toplam vadesi gecmis alacaklar

Toplam ayrilan karsiliklar

Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim

)31 Aralik 2018 itibarryla Akfen Holding’e ait 1.013.966 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirim fonlari ile 888.759 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirim
niteligindeki yatirnm fonlar1 ve mevduatlar, bankalardaki mevduat igerisinde gosterilmistir.
) 31 Aralik 2018 itibariyla detaylar1 Not 6°da verilen, Sirket tarafindan alinmis olan Akfen GYO’nun ihrag ettigi paya doniistiiriilebilir tahvilin 197.633 TL tutarindaki gercege

uygun degeri ile ilgilidir.
() Not 2.3’te agiklanmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi

VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak {izere
finansal yiikiimliiliikklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sozlesme uyarinca

Not Kayith nakit ¢ikislar1 3 aydan 03-12 1-5 Syildan

— deger toplamm az ay hall fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 7 1.562.319 (1.655.392) (15.177) (38.589) (1.601.626) --
Tahviller 7 558.351 (623.075) (367.308) (23.900) (231.867) --
Ticari borglar 8 2.500 (2.500)  (2.500) - -- --
[liskili taraflara borglar 8-9-31 127.747 (127.747) -~ (10.270) (117.477) --
Diger borglar(” 53.671 (53.670) (21.943)  (8.967) (22.760) --
Toplam 2.304.588 (2.462.384) (406.928)  (81.726) (1.973.730) --

31 Arahik 2018
Sozlesme uyarinca

Not Kayith nakit ¢ikislar1 3 aydan 03-12 1-5 S5Syildan

— deger toplamm az ay hall fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 7 2.570.134 (3.096.945) (53.844) (158.458) (2.099.688) (784.955)
Tahviller 7 555.730 (700.932) (23.502) (70.507) (606.923) --
Ticari borglar 8 4.448 (4.448)  (4.448) - -- --
[liskili taraflara borglar 8-9-31 122.904 (122.904) (45.523) (3.018) (74.363) --
Diger borglar(” 90.042 (835.909) (57.742) (5.725) (71.163) (701.279)
Toplam 3.343.258 (4.761.138) (185.059) (237.708) (2.852.137) (1.486.234)

) Alinan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yiikiimliiliikler diger borglar igerisine dahil

edilmemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devam)

Yabanci para riski

Maruz kalinan Kkur riski

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2019

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhlklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan
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TL Karsihig1
1.639.799
274
1.640.073
422.038
1.619.334
209.424
2.250.796
3.890.869
731

52.706
16.909

70.346

1.509.613
115.946

1.625.559
1.695.905

2.194.964

365.932

ABD Dolar1

264.834

264.834

71.048
272.606
35.254
378.908
643.742
44
7.707
2.847

10.598

227.544
9.174

236.718
247.316

396.426

88.566

(24.003)

(24.046)

Diger (*)



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

31 Aralik 2018

TL Karsihgr  ABD Dolan Avro  Diger (*)
1. Ticari alacaklar 6.146 14 -- 6.075
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 2.032.582 385.088 1.097 59
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
3. Diger 860 42 62 264
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.039.588 385.144 1.159 6.398
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 566.217 92.271 13.402 --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.016.554 193.228 -- --
7. Diger 169.142 22.908 8.067 --
8. Duran Varhklar (5+6+7) 1.751.913 308.407 21.469 --
9. Toplam Varhklar (4+8) 3.791.501 693.551 22.628 6.398
10. Ticari Borglar 1.334 43 181 17
11. Finansal Yikimliiliikler 184.433 8.155 23.479 --
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 4.982 947 -- --
12Db. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler 1.810 -- -- 1.810
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 192.559 9.145 23.660 1.827
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliilikler 2.385.701 227.495 197.225 --
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 5.024 955 -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.390.725 228.450 197.225 --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.583.284 237.595 220.885 1.827
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19) 1.208.217 455956 (198.257) 4571
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) 28.495 240.733  (206.386) 6.117

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

® Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL kargiliklar1 olarak belirtilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)

Yabana para riski (devami)

Duyarhhlik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir.

Kur riskinin 6lgiilebilmesi icin yapilan duyarhilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim sozlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri
icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini icermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler igin ise borg¢lanmalar havuz/portfoy modeli altinda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 olarak gergeklestirilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2019

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi| kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yikimliiliigi 147.103 (147.103)| 323.867 (323.867)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 147.103 (147.103) | 323.867 (323.867)

Avro'nun TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yikimliligi (31.928) 31.928 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (31.928) 31.928 -- -

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varhik/yiikiimliligii (49) 49 -- --
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) (49) 49 -- --
TOPLAM (3+6+9) 115.126 (115.126) | 323.867 (323.867)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)

Yabana para riski (devami)

Duyarhlik analizi (devami

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi

Tablosu

31 Arahk 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | Kkaybetmesi | kazanmasi| kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 276.432 (276.432) | 203.313 (203.313)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 276.432 (276.432) | 203.313 (203.313)

Avro'nun TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yiikiimliligii (239.018) 239.018 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (239.018) 239.018 -- -

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varhik/yikimliligi (900) 900 1.816 (1.816)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) (900) 900 1.816 (1.816)
TOPLAM (3+6+9) 36.514 (36.514) | 205.129 (205.129)

Faiz riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:
31 Aralik 2019

Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar
Finansal yilikiimliilikler

Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar
Finansal yiikiimliilikler
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943.098
1.112.679

1.505.753
1.007.991

31 Aralik 2018
589.053
2.340.574

1.608.325
785.290
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Faiz riski (devami)

Degisken faizli kalemlerin nakit akim riski:

Grup’un bor¢lanma profili esas alindiginda, TL Gosterge Faiz Orani, Euribor veya Libor
oranindaki 100 baz puanlik artisin, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli degisken faiz oranli

varliklariin ve borglarimin yillik faiz gelirlerinde/(giderlerinde) yaklasik olarak vergi dncesinde
4.978 TL’lik (31 Aralik 2018: (8.230) TL artisa sebep olmasi beklenmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla faiz oranlarinin 1 puan artmas: durumunda konsolide
kapsamli gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta d6éviz kurlari
olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig: varsayilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit Faizli Finansal Araglar - -
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar -- --
Satilmaya hazir finansal varliklar -- --
Finansal Yiikiimliliikler -- --

Degisken Faizli Finansal Araclar 4.978 8.230
Finansal Varliklar 15.058 16.083
Finansal Yiikiimliliikler (10.080) (7.853)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un
faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisimt korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii
tutarint belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini
satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
nakit ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla net borg/yatirilan sermaye oranlari asagidaki gibidir:
31 Arahik 2019 31 Arahik 2018

Toplam finansal borg 2.120.670 2.952.864
Nakit degerler ve bankalar (™ (2.289.926) (2.681.960)
(Net nakit)/Net finansal borg (169.256) 270.904
Ozkaynaklar 5.071.237 5.283.779
(Net Nakit)/Net finansal bor¢ / 6zkaynak orani (0,03) 0,05

()31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam finansal borg tutari, Akfen GYO’nun ihrag ettigi ve tamami Akfen
Holding tarafindan alman 173.000 TL tutarindaki paya doniistiiriilebilir tahvili igermemektedir.
(™31 Aralik 2019 tarihi itibartyla nakit degerler ve bankalar tutar1; nakit ve nakit benzerleri diginda, 539.531
TL tutarindaki Grup’un mevduat ve yatirim fonu niteligindeki kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar: da
icermektedir. (31 Aralik 2018: 888.759).
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tamimlanmaktadir.
Finansal araclar

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli nakit varliklar olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarinda kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitli degerlerinin, gercege uygun degeri
yansittigi ongoriilmektedir.

Donem sonu kurlartyla cevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun
degerlerinin, kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklart degere yaklastigi diigiiniilmektedir.

Banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleriyle ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk
maliyetine eklenir. Grup’un degisken faizli banka kredileri yakin tarihte yeniden fiyatlandig1 i¢in
gercege uygun degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi diigiiniilmektedir.

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

Krediler ve
alacaklar (nakit ve Etkin faiz yontemi ile
nakit benzerleri  degerlenen finansal Gercege
31 Aralik 2019 dahil) yiikiimliiliikler ~ Defter degeri uygun degeri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri®) 2.289.926 - 2.289.926 2.289.926 5
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 5.382 - 5.382 5.382 32
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 2.120.670 2.120.670 2.120.670 7
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - 2.500 2.500 2.500
[liskili taraflara ticari bor¢lar - 498 498 498 32
Krediler ve alacaklar Etkin faiz yontemi ile
(nakit ve nakit degerlenen finansal Gergege
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) yikiimliiliikler Defter degeri  uygun degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri(*) 2.681.960 - 2.681.960 2.681.960 5
Iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 17.123 - 17.123 17.123 8
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 7.780 - 7.780 7.780 32
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 3.125.864 3.125.864 3.125.864 7
[liskili olmayan taraflara ticari borglar - 4.448 4.448 4.448
Iliskili taraflara ticari borglar - 45.214 45.214 45.214 32

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tablodaki nakit ve nakit benzerleri 539.531 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli finansal
yatirim niteligindeki mevduatlari da igermektedir (31 Aralik 2018: 888.759 TL).
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla gergcege uygun degerleri ile 6lgiilen uzun vadeli finansal
yatirimlarin ger¢ege uygun deger siniflamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Gergege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
(Not 6) 19.638 - -

Uzun vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

(Not 6) 519.893 - -
1.619.334

Diger finansal yatirimlar (Not 6) -- -
31 Aralik 2018 Gergege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
(Not 6) 26.270 - -
Uzun vadeli finansal yatirinmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
(Not 6) 568.089 - --
Diger finansal yatirimlar (Not 6) -- - 1.016.551

Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

indirgenmis nakit akislar1 (INA) ve piyasa yaklasimi yontemleri

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi altinda, bir varligin gergege uygun degeri, ¢ikis ve son deger
dahil varligin 6mrii tizerindeki miilkiyete ait fayda ve yiikiimliilikler hakkinda net varsayimlar
kullanilarak tahmin edilir. Bu tahmin, bir dizi nakit akisinin tahmin edilmesini igerir ve gelir
akisinin simdiki degerini olusturmak ic¢in buna uygun, piyasaya dayanan bir iskonto orani
uygulanir.

Nakit akiginin siiresi ve giris ve ¢ikislarin belirli zamanlamasi kiralarin gozden gegirilmesi, kira
sozlesmelerinin yenilenmesi ve ilgili kiralama donemleri, yeniden kiraya verme, yeniden gelisim
ve yenileme gibi olaylarla belirlenir.

Varligin gelistirilmesi asamasinda katlanilan maliyetler ve insaat masraflari, gelistirme masraflart
ve beklenen satis geliri, kiralama sézlesmesi boyunca 6ngoriilen ilave gelistirme ve pazarlama
harcamalar1 iizerinden indirgenen bir dizi net nakit akigina ulagmak i¢in tahmin edilir. Planlama,
ruhsatlar, imar izinleri gibi belirli gelistirme risklerinin ayr olarak degerlenmesi gerekir.
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31 Arahik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri (devami)
Indirgenmis nakit akislari (INA) piyasa yaklasimi yontemleri (devam:)

Sevive 3 gercege uygun deger hesaplamalarinda kullamilan goézlemlenemeyen girdilere
iliskin onemli degisikliklerin duyarhhk analizi

Grup’un faal ve yapilmakta olan yatinm amach gayrimenkullerine iligkin gergege uygun
degerlerin 6l¢iimiinde kullanilan gozlemlenemeyen girdilere dair duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:

Artarsa Azalirsa
Gergege uygun deger  Gergege uygun deger
iizerindeki kar/(zarar) iizerindeki kar/(zarar)

31 Arahk 2018

Duyarhlik analizi etkisi (TL) etkisi (TL)
Otel
Iskonto oram 0,50% (96.743) 96.400
QOda iicreti artis orani 1 Avro 42.462 (42.414)
Doluluk oram 1% 30.639 (30.698)
Ofis
iskonto orani 0,50% (752) 770
Doluluk oram 1% 300 (295)

Grup’un finansal tablolarmda finansal yatinm olarak muhasebelesen MIP’nin gercege uygun
degeri, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibartyla TFRS 9 standardi kapsaminda degerlendirilmis
olup finansal yatirimin degerinde meydana gelen degisim, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
diger kapsamli gelir veya gider tablosunda muhasebelestirilmistir. Grup’un konsolide finansal
tablolarinda finansal yatirim olarak muhasebelestirilen MIP nin gercege uygun degeri 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla indirgenmis nakit akisi yontemiyle hesaplanmis olup 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla piyasa yaklagimi yontemi kullanilarak hesaplanmigtir. Piyasa yaklagimi yontemi
uygulanirken, Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK) carpani teknigi kullanilmistir.
Degerleme yontemindeki degisiklik, indirgenmis nakit akislarinda 6nceden kullanilan bilginin
artik var olmamasi nedeniyle yapilmistir. Ger¢ege uygun deger ol¢liimiinde kullanilan piyasa
yaklagimi, mevcut kosullarda, gercege uygun degeri en iyi sekilde yansitmaktadir.

S6z konusu finansal yatirimin ger¢ege uygun degerlerin 6l¢iimiinde kullanilan gézlemlenemeyen
girdilere dair duyarlilik analizi ise asagidaki gibidir:

Artarsa Azalirsa
Gergcege uygun deger
Gergege uygun deger iizerindeki
31 Aralik 2019 iizerindeki kar/(zarar) kar/(zarar) etkisi
Duyarhlik analizi etkisi (TL) (TL)

Uzun vadeli finansal yatirim
FAVOK c¢arpam 0,50 baz puan 56.967 (56.967)
Artarsa Azalirsa
Gergege uygun deger  Gergege uygun deger
31 Arahk 2018 tizerindeki kar/(zarar)  iizerindeki kar/(zarar)
Duyarlilik analizi etkisi (TL) etkisi (TL)

Uzun vadeli finansal yatirnm
iskonto oram 0,50% (46.372) 49.650
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DIGER iSLETMELERDEKI PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 6nemli seviyede kontrol giicii olmayan paylarinin bulundugu bagh ortakliklarina iligkin
bilgiler asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019

Kontrol Giicii
Olmayan Kontrol Giicii Konsolidasyon

Bagh Kontrol Giicii  Paylara Ayrilan Olmayan kapsamindaki
Ortakhk Olmayan Pay % zarar paylar degisiklikler"
Akfen GYO 43,12 (2.462) 322.490 (322.490)

) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Akfen GYO 06zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmis olup s6z konusu konsolidasyon degisikligi nedeniyle kontrol giicii olmayan paylar
elimine edilmistir.

31 Arahk 2018

Kontrol Giicii

Kontrol Giicii Olmayan Paylara Kontrol Giicii
Bagh Ortakhk Olmayan Pay % Ayrilan kar  Olmayan paylar
Akfen GYO 43,12 49.765 320.811

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Akfen Holding ve istirakleri:

6 Ocak 2020 tarihinde, 9 Ocak 2017 vade baslangig tarihli, 300.000 TL nominal degerli tahvilin
(ISIN Kodu “TRSAKFHI12015”) son kupon o6demesi ve vadesonu anapara geri Odemesi
yapilmistir.

Akfen Holding Yonetim Kurulu 6 Ocak 2020 tarihinde Sirketimiz Genel Miidiirii Ibrahim Siiha
Gligsav’mn Sirketimizden emeklilik dolayisiyla ayrilmasi talebinin kabuliine, 3 y1l siireyle; bagh
ortakligi bulundugumuz Akfen Altyapt Holding A.S'min halen Ydnetim Kurulu Bagkanligi ve
CEO'lugu gorevini de yiirliten Sirketimiz Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Selim Akin’in Sirket
Genel Miidiirii olarak atanmasina, ve ibrahim Siiha Giigsav’in Akfen Holding Yonetim Kurulu
Bagkan Danismani olarak gorev yapmasina karar vermistir.

23 Aralik 2019 tarihinde Sirketimizin istiraklerinden Akfen Yenilenebilir Enerjinin bagh
ortakhig1; Imbat Enerji A.S. Zorlu Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S.’nin, tamami 58.500.000,-
TL nominal degerli sermayesinde sahibi bulundugu paylarin tamaminin, ilgili kurum ve
kuruluslardan izin ve onaylarin alinmasi kaydiyla, satin almmasina karar vermis oldugu
aciklanmisti. S6z konusu hisse alim iglemi ile olarak ilgili kurum ve kuruluslardan izin ve onaylar
almmis ve islem 5 Subat 2020 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Boylece 5 Subat 2020 tarihi
itibartyla, Akfen Yenilenebilir Enerji’nin, bagli ortakliklar1 vasitasiyla faaliyet gosterdigi
yenilenebilir enerji santrallerinde daha 6nceden 632 MW olan toplam kurulu gii¢ kapasitesi 712
MW’a ulagmustir.

Akfen Holding, 7 Subat 2020 tarihinde nitelikli yatirimcilara 150.000.000 TL nominal degerli, 2
yil vadeli, 3 ayda bir kupon odemeli tahvil (ISIN Kodu “TRSAKFH22212”) satisi
gerceklestirmistir. Tahvil 11 Subat 2020 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamustir.
S6z konusu tahvilin 8 Mayis 2020 tarihinde yapilacak ilk kupon 6demesi donemine iliskin faiz
orani %3,2411 olarak kesinlesmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

Akfen Holding ve istirakleri (devami):

Akfen Yenilenebilir Enerji’nin 17 Subat 2020 tarihinde tamamlanan sermaye artigi iglemi
sonucunda toplam sermayesi 1.016.031.947,00 TL ye ¢ikmistir. Bu kapsamda Akfen Holding’in
pay1 %66,91, EBRD’nin pay1 %17,10, IFC’nin pay1 ise %15,99 olmustur.
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