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JCR Eurasia Rating, “Nurol Yatirim Bankas1 A.$.” ’yi periyodik gézden gecirme siirecinde, ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘AA (Ttk)’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu *nu ‘A-1 (Ttk)’ olarak ‘Stabil’ not goriintimleri ile beraber teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun
Vadeli Uluslararast Yabanct Para Notu ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asags siitunda gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- / (Negatif Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu : BBB / (Negatif Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ihrag Notu : AA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararast Yabanci Para Notu : A-3 / (Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Ttk)/ (Stabil Gériiniim)
Kisa Vadeli Thra¢ Notu A1 (Trk)

Desteklenme Notu 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Finansal sistemin temeli ve ekonominin ana finansman kaynagi olan bankacilik sektorii, Tirkiye'nin ekonomik blytimesinin strdirtlebilirligi ile ilgili
projeksiyonlarda etkili olmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan regile edilen Tiirk bankacilik sekt6ri; mevduat bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalari ile Tslami kurallar cergevesinde kar payt esasina gore faaliyet gosteren katilim bankalarindan olusmaktadir. Tiirk finansal sistemi icerisinde en biiyiik
paya sahip olan bankacilik sektériintin aktif ve kredi buytkligi 2019 yil sonu itibariyle sirastyla : 4.5 Trilyon TL ve 2.6 Trilyon TL seviyelerine gelmistir. Sektorde
faaliyet gOsteren banka sayist ise ayni donem icersinde 52’ye ulasmustir. Sektor; glicli sermaye yapisini, kriz yonetimi konusundaki tecriibesini bir kez daha
kanitlayarak 1Q2020 itibatiyle dengelenme noktasina ulagtirmistir. Cin’de ortaya ctkan ve hizla dinyaya yayilan Covid-19 virtisiniin dunya genelinde etkisini
artirarak devam ettirmesi, tlkeleri olaganistii politikalar izlemeye itmis, parasal genisleme 6nlemlerine ragmen sosyal ve ekonomik aktivitelerde ani ve sert distise
neden olmustur. Mevcut siirecin ne zaman sona ereceginin tahmin edilememesi, toplumlart ve tlkeleri daha 6nce 6rnegi bulunmayan bir belirsizlikle kars: karsiya
birakmustir. 2020-21 dénemi igerisinde sektérin ana odagi aktif kalitesinin ve likidite seviyesinin korunmast , karlilik ve bor¢lanma diizeyi yakindan izlenecek
hususlar arasinda olacaktr.

1999 yilinda kurulan Nurol Yatirim Bankast A.S. binyesinde yer alan 40 sirket, ortak girisimler ve yurt ici- yurt dist istirakler ve bagh ortakliklar ile basta ingaat
olmak Uzere savunma sanayi, finans, turizm, madencilik ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gosteren Nurol Holding catisi altinda yer alan kiigiik 6lgekli yatirim
bankasidur.

Banka 6zelinde kredilerin takibe dontsim (TGA) orani, sektor ortalamalarinin tizerinde gézitkmesine ragmen, 1Q2020 sonu itibariyle TGA orant %2 ‘ye kadar
inmigtir. Sektor ortalamalarinin tGzerinde biiyliiyen kredi portféyl ve artan varlik genislemesi,ongorulebilir gelir yaratma kapasitesi,sermaye artist sonrast sektor
ortalamalarina yaklasan sermaye yetetlilik rasyosu, sermaye piyasasi araclarini daha aktf kullanarak likiditeye ulagma gtcti, banka Slceginin kriz ve art¢i soklara kargt
esnek ve dinamik yapisi, nitelikli insan gict, yiksek teknoloji seviyesi, kurumsallasma diizeyi JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘AA (Trk)
seviyesinde ve goriinimiin “Stabil” olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamustir. Sirket’in Uluslararasi yabanct para notunu ise faaliyetlerin ve kredilerin agirlikl
olarak yurttildigi Tirkiye’nin tlke notu olan “BBB- “ile sinirlandirilmistir. 3Q2018 dénemi igerisinde yasanan kur dalgalanmasinin ardindan yabanci para bilango
kalemlerinde olugan baz etkisi ve takipteki alacaklarin yiiksek seyri ile ayrilan karsiliklardaki artisin kar erezyonuna etkileri kaybolmaya baslamigken 2020 yili baginda
Covid -19 virlisi kaynakli ekonomik sokun etkisinin diinya geneline yayilmasi, sektoriin varlik kalitesini ve karhiligini 6nimiizdeki dénemde ciddi oSl¢tide
baskilayacaktir.

Not ve goriiniimdeki degisiklikler, kiiresel ve yerel faktorlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin diizeyi, karlilik marjlarinin igsel 6zkaynak diizeyini
desteklemeye devam etmesi, varlik biiyiimesi, ¢ekirdek sermaye ,sermaye yeterlilik rasyosu ve alacak kalitesinin korunmasina bagl olacaktir. Yasal sinirlarin tizerinde
olmasina ragmen sektor ortalamasi altindaki sermaye yeterlilik orani, gelir kompozisyonun limitli yapiss, alternatif dagitim kanallarinin verimli kullanilmamasi, reel
kesim sirketlerinin bor¢ 6deme kapasitesindeki bozulma ve konjektiirel problemlerin devamu riskleri artirmaktadir.

Ihra¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar Banka bilancosunda tasinacagt icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu
icerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin Banka’nin diger yukimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirlmast olmadig icin sirketin
kurumsal yapisinin notlart ihra¢ rating’ ini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ rating’i notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca
iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihra¢ edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

JCR-Eurasia olarak, ortaklarindan destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Bankanin bilanco kompozisyonu, aktif kalitesi, biiyiime projeksiyonu,
ortaklik yapist ve kurumsallik diizeyi dikkate alindiginda, mevcut piyasa kosullarinda ciddi bir bozulma olmamast ve yeniden yapilanmasinin paralelinde Bankanin
tstlendigi yiikiimlilikleri kolaylikla yonetebilecek yeterli deneyim, sermaye ve likidite seviyesine ulastigi dustniilmektedir. Nurol Yatirim Bankast A.$.’nin ortaklar
tarafindan desteklenme arzusu ve ortaklarin mali giiciintin seviyesi (1), Bankanin tstlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme yetenegine iliskin
bagimsizlik kategorisindeki notu ise (AB) olarak belirlenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia Rating’in notasyon sisteminde ”Yiksek” duzeyi
isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da ytikiimliiklerini yerine getirecegi gésterirken, destek kategorisindeki (1) notu da dis destek ihtimalinin “Ytksek”
seviyede oldugunu gdstermektedir.
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