GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY 2024 SERBEST (DOViZ-ABD DOLARI) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN :
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy 2024 Serbest
(Déviz-ABD Deolar1) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan ...../...../......... tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katlma paylarma iligkin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)y’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmstir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh®
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalar: ile yerli
ihragcilarin doviz cinsinden ihrac edilen dis bor¢glanma araclari (eurobond), para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirnm yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig ortamlafda, semsiye fon
ictiiziiZii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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Yonetict Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pays karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 $Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfdy 2024 Serbest (Déviz-ABD Dolar1)
Fon

Adt; 2024 Serbest ABD Dolan Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnrm Danmsmanh$
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portféy Saklayrcisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 ! No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1/ 1

! PYS TebliZi’ne uyum cergevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Forgioy -y ones
yetki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatirim Danismanhg vetki belgesi iptakediler urucu’ya
Kanun’un 40 mnc1 ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenlenen 14.01.2015 {ﬁ-ﬁfﬁ_w Usp %)

Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanhg: Faaliyetlerine iliskin yetki belgefe*i




34337 Besiktas/iST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast:

(212) 384 13 00

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankast

A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarast: (212) 31818 18

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel
Yardimcisi

Mudel"

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portféy Yo6netimi- Head
Maria De | Yénetim of Asset Management & Global Wealtl} .
Pal Pi Kurul 2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 29
Aoma b Iqueras | Auni Yo6netim Kurulu Uyesi
HERNANDEZ | Baskam 2016 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskam
2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
YK Baskan Yatinnm Yonetimi Genf:l Mudiir Ya,rdm.101.51
Vekili / 2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.§. -
Mahmut KAYA Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yoénetimi Genel 26
Madiir Miidiir Yardiumcisi . .
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of
Yénetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBV A Portfty Yonetimi - Global 27
HIDALGO Uvesi CIO
y 12.11.2015 - Devam / Garanti Portféy YoOnetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. - Hukuk
Kontrolden Miisaviri )
Berna AVDAN 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Y&netimi 24
Sorumlu : .
~ . | AS. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yoénetim Kurulu
YK Uyesi e
Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Ydnetimi Miid{irii
Y6netim 2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Kurulu Yatinm Yoénetimi Genel Miidiir Yardimeisi
. Uyesi /12017 - 01.10.2019 / Garanti Portféy Yonetimi
EnginIREZ | Gorel AS. - Yonetim Kurulu Oyesi/Yatnm Yonotimi | 1°
Midiir Genel Midiir Yardimcisi
Yardimcis1 | 01.10.2019 - Devam Garanti Portféy Yonetimi
|1
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

AdiSoyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
. 01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Murat Behliil | Fon

Tuncel Mitdiirii Sefm"a).f.e Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikanim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

f¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yo6netimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garantt Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S$. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini korqyat;a}q'a f ﬁiﬁilﬁ['yﬁon@ mi,

yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahnamégti ks
N
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yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirfamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°1 oraminda Amerikan
Dolari cinsinden varlik ve islemlere yatirim yaparak d6viz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan Amerikan Dolar1 cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin Amerikan Dolart cinsinden ihrag¢ edilen dig borglanma araglar1 (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirnlacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “2024” tarihini dikkate
almak suretiyle, agirhikli olarak 2024 yih i¢inde itfa olacak Amerikan Dolar (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak Amerikan Dolar1 bazinda getiri yaratmayi
saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kisma ile;

- Fon port{tyiine G20 tiyesi tilkeler ile gelismekte olan tilkelerde doviz cinsinden ihrag edilen
kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatirim
fonlarina, borsa yatinm fonlarna, gayrimenkul yatinm fonlanna, girisim sermayesi yatirm
fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakligi paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi paylarina, altmm
ve diger kiymetli madenlere ve Yatirim Fonlar: Teblii’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve
bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglarina yatinm yapabilir.

- Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlars Tebligi nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklif1 senetleri, gelire endeksh senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluslar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli
madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari,
girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatinim ortakligi paylan, menkul kiymet yatirim
ortaklig1 paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar1, gayrimenkul sertifikalari, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasast islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger
yatirim araclarina yatirim vyapabilir. Ayrica, fon portfdyiine yapilandirilmis yatinm/borglanma
araglar, ikraz istirak senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler
ve krediye bagl menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa disi
kamu ve 6zel sektor dis borglanma araclar dahil edilebilir.

Fon portfoyline déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim Fonlarn
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakli tiirev,

sozlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir. GARAN Ti POR 0 YONE i AS
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Fon, Tebhgin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem simirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve a¢iga satig
gerceklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, s6zlesmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi sartiyla
yurt disinda borsa dig1 repo sézlegsmelerine taraf olabilir ve yurt dig1 bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

2.4, Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan déviz alig kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:3("’da agtklanan gésterge niteligindeki USD déviz alig kurlari
kullanilmaktadir.

2.5. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve G20 lyesi iilkeler ile
gelismekte olan iilkelerin borsalarninda islem goren déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi
araglarma dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalan,
yapilandirilmis yatinm/borglanma araglari, forward, sakli tiirev ve swap iglemleri dahil edilebilir.

2.6. Portfoye borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, sakh tiirev,
repo-ters repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa di1 sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, sakh tiirev, repo-
ters repo ve swap sOzlesmesi karsi tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabmna kredi alinmast miimkiindiir.

2.8. Portftiye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitic1 genel bilgiler: poptfoNinde,

G20 lvesi tilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de Ozel sekid ihra
Y Bells & 8 tﬁ;x.eimuulPéﬁlﬁ' 3. ¥
EtilepMah.Demirkdgt Fok
N asiktas/IST
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edilen ve bu tilkelerin borsa ve piyasalarinda islem géren Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdiginda thrag¢ edilen bor¢lanma araglanimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikie
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. :

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalart alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarimin fon portfoyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numarali béliim esaslar dikkate alinir.

2.9. Portfoye yalmzca G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan {ilkelerde kurulu yabanci borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatinnm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1, gayrimenkul yatirrm
ortakltdi paylan ve menkul kiymet yatirim ortaklifi paylar dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmis borglanma araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis borglanma araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem goérmesi, Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmisg
olmasi, yetkilendirilmig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandirilmis borglanma araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borg¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabiimekte olup,
sz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig bor¢lanma araglan da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkive’de ihrag edilmis yapilandinlmig bor¢lanma araglarimin fon
portféyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul’'un borg¢lanma araglarna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimcl tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri odenecegl taahhiidiinii iceren zellikteki araglar
fon portfoyline dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig borglanma araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

ITI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatiim yapmadan ©Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendlrmehdlrler Fon'un maruz kalabllecegl temel risklerden kaynaklanabllecek degisimler

degerinin altina diigebilecegini yatinnmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden fmansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve doivize endeksli finansal araglara dayalr tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi haiinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasilifin: ifade etmektedir. '

2) Karsn Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikimliliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiiminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinrmndan daha yuksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas1 olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar aitinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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9) Thrager Riski: Fon portfsyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tarmnamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapidandirilmis  Yatirnm/Bor¢lanma  Arag¢larn  Riski:  Yapilandirilmig
vatiim/bor¢lanma araclarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varlifin ters fivat hareketleri
sonucunda baglangictaki yatirim degerinin altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik
bir yapi igerebilir, yarattiklar1 kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynaklig
yaratabilir.

Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve
thrageinin  kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn  bulunmadign  yapilandirilmis
yatinm/bor¢lanma arag¢lari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portf6yiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

12) A¢iga Satig Riski: Fon portfoyi icerisinde agifa satis yapilan finansal enstrlimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilifn ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fivatt arasindaki fiyat farklhilifni degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sdzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca goésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsivon portféylerinde risk duyarhiliklart arasinda, igleme
konu olan spot finansal tirtin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta;, opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi goéstermektedir. Gamma; opsiyvonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde bilyilk 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye goére degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degfisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisitdiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

16) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasas1 araglarimin fiyatiarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.




Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski $l¢timiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kultamlir.
RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yilksek zarar belirli bir given araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven aralig, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portftyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal tiriinler
igin, thrageinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan triinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon port{dylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiiniilen, borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin kars tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.}
olmasi, Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde ger¢efe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi tirtinler i¢in bagli bulunduklar: finansal endekse
gbre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap triinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimir) Opsiyon islemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar: kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tirlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulagitir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile kars1 taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varh@in tiirti,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, ptyasa
biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylhik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynstinlmistir. S6z konusu faktérler 15181nda her enstriiman grubu i¢in risk yonetim prosedtirlinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli Iikit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portféyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas1 nakit
¢ikislanm karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarinin yasandigi
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; pay
senedi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye pi
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opsiyon sézlegmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinloug yatirim/borglanma
araglari, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portféyline alinan yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin sakl tiirev arag
niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma aracimin sakl
tirev ara¢ niteliginde olmas: halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portféy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri kenusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarnilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nm yikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlizi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarhig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigli huklimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiztifii, izahname hiikiimlerine aykinn olmamak sartiyla,
Kurucu/Y ¢netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

aktarilmasini,
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d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikGmlerine uygun olarak
kulianiimasini,

e) Fon'un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziiii,
izahname hiikimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayrn, fona aidiyeti agtkca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfGy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklhidur.

b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katilma payr sahiplerine kargt
sorumludur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel g¢ikar catismalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimecilarina agikianmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorililecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi gikar
catismalannin tammlanmasini, énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak

gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidtir.

4.10. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn iglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylirliten kurulug, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludut.
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4,12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikéimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsarmn: daraltict hitkimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir. A Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri Tiirk Lirast
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki USDTRY Doviz Alig Kuru esas alinir. Yurt i¢i piyasalarda yarim
giin tatil olmas1 durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir. Her ayin son i gtini
sonunda hesaplanan birim pay degeri katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemierinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

_ 5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa Dhs1 Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfoye alinmas1 asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
kullamhr Forward ve swap 1§lemler1nde guncel fiyat nakat aklmlarlmn bugune enmis




Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB sati kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyati,

- Faiz Oranian Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlarnn baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Liras: degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracilify ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinil i¢in
forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

2} Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir énceki gliniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettifi para birimleri {izerinden
ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
icin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlar kullanilir.
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanc: hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatinm Fonu Katilma Paylan,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarinin  degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden isgilinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP
sayfasinda agiklanan borsa kapanis fiyat:, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyati, borsamn
kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilur.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sézlesmelerinde borsada aymi valérde gergeklesen islemlerin
agirlikl: ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi
durumunda, pivasa fivatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntem
kullamlar.

5) Yabanci futures sézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
stzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlagma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem ger¢eklesmemesi durumunda son alis fiyati,
borsanin kapali olmast durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullaniir.

6) Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda v
« Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;
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opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandinlmug yatinim araglanmn degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

+ Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallart araciligiyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmis borglanma aracimin yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Tleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Ayn: valérde
ve aym1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu gekilde
agtig1 pozisyonu ters islemle kapatrmg olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (k&369
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valér tarihi ife ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem

gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

Ileri Valorlt Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in islem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giliniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en glincel fiyatin
valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) fleri Valérlii Altn Islemlerinin Degetleme Esaslart

Ileri valorlii altin islemlerinde,
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i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérliic USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirhikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

i1. S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

ii1. Degerlemenin agagtdaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) 1leri valérlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli iglem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir. -

b) Ileri valdrlii sdzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portféy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis tiirev arag¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; forward ve swap iglemleri i¢in “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullarilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo stmiilasyonu yoéntemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aynt iglem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlari kullarilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerckmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilif1 ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilivenilir veri saglayicilarinm islem saatinde yaymladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontroli
Risk Y&netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iliskin olarak, ilgili stzlesmenin faiz oranlarimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
szlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmas1 durumunda,
en geg sdzlegme tarihini takip eden ig giinil i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Borsa dist opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak, karg1 tarafinin Verd' 1 kotdsyo
Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Fgﬁgﬁ F k"e:-i@- ge
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kullamilmak tizere karg: taraftan fiyat kotasyonu alindii durumlarda sz konusu fivat degerlemeden
kullamlmadan ©Once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
aracilipiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirit/ YK Karari ¢ergevesinde degerlendirilir,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplarina iligkin
detayl1 bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 USD,
bir adet A grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri} ise bir dnceki iggiintinde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Déviz Alis Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargiligi TL dir.

Takip eden glinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bdliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
cergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanir. B Grubu paylarin USD cinsiden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
USDTRY Déviz Alig Kuru esas alinarak B Grubu paylarin degeri tespit edilir.

Doéviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, TL olarak alinan paylar TL
cinsinden nakde cevrilir.

Fon'un satis baslangig tarihi ....../....../........°dir.
Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug T. Garanti
Bankas1 A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik sézlesmesi imzaladif araci kurulusun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlari i¢in ayn ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarast verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fon tutarim1 temsil eden fon katilma paylann Teblig'de tamimlanmis olan Nitelikli
Yatinmeilara satthr, Serbest yatinm fonlannin katilma paylarmn alim satim: konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmer vasiflanmi haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ylikiimitidirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alinir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son
isglinit saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin s
13:30°dan senra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra eri olhrak Jkabul
edilir ve bir sonraki ayin son i giiniinde yapilacak hesaplamada bild&R CRIGEN ;
& 111 BesiktaslISTA
Begiktag V.D. 389 009 H67——
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getirilir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katilma paylarmmn alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gerceklestigi tarthe kadar yatirimer adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay: ahmunda kullanilr.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde her aymn son
isgiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her ayin son isgiinii saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve bir sonraki ayin son iggiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde her ayin son isgiinii saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ikinct islem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
her ayin son iggiinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ayin

son iggiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden bir sonraki ayin ikinci
islem giiniinde yatirimeilara ¢denir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira T. Garanti Bankas) A.S.
aracihigiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.S. arasinda Fon katilma paylarimin alim-
satimina aracilik sézlesmesi imzalanmigtir.

T. Garanti Bankasi A.S.’ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan 12/08/2024 giinii saat 13:30°a kadar verilen
fon katilma payi satim talimatlan icin %1,5 (yiizdebirvirgiilbes) oraminda cikas—Komiisyonu

uygulanir.
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Cikis komisyonu tutart geri alimi yapilan fon pay sayisi ile gergeklesme fiyatinin garpimi
sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir. ‘

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan 12/08/2024 tarihinden sonra verilecek olan
fon katilma pay: satum talimatlar i¢in ise ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyvat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylari ifade eder.
Bu ¢ergevede, TL cinsinden katilma pay1 alim satum talimatlar1 A grubu katilma paylan ile; USD

cinsinden katilma pay1 alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile ger¢eklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL ve USD 6denerek satin alinan fon payinn, fona
iade edilmesi durumunda ddeme ayni para cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,
2} Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satunlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina $denen denetim icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tcreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yilt esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is gilinlinde fonun toplam degert
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Yometim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'nden
(ylUzbindebikivirgiilyetmisdort) [villik yaklasik %1,00 (ylizdebir)] (BSMYV dahil) olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlesme ¢er¢evesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenir. Pay gruplarina uygulanan y&netim ticreti oraninda farklihik bulunmamaktadir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Sattmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglar1) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanc1 Pay Senedi, Yabanct
BYF, VIOP ve Yurt dig1 borsalarda islem géren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %60,06 (onbindealt1) araliginda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: islem Komisyonu: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araclart Piyasasinda ve Takasbank Para Pivasasi’'nda ger¢eklestirilen
islemler lizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir), ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondaiig);
VIOP da islem goren sozlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen islemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
{icret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son i giiniinde Fon’un
net varhik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portftyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsive Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan tcret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénem boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan Karsilanan Giderler (y1lhik)

Yonetim Ucreti
- Kurucu
- Fon Dagitim Kurulugu
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Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini}) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

B) Yatinmecilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Erken Cikis Komisyonu (12/08/2024 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katilma
payi iadesi talimatlarinda uygularnur) %1,5 (yiizdebirvirgiilbes)’ dir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylannin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ ntn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinim fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr./1 '

USD iizerinden alim satumi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimin ddviz cinsinden
anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr’mn ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir.

a fon katilma

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyas
! gelirler

[ Ayrmuih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde eftikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gilinii itibariyla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim raporlamn), fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is gilinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9 7. Yatlrlmcﬂarm yatlrlm yapma kararini etkileyebileoek ve onceden bilgi sahibi.glunmasini
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tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir?, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is glinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

9.10. Fon portfdyiine yapilandiriimis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngériilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine ¢deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigitnii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimat1 beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasasi aracglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir porttoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taabhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

2 Yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 gur{.zéﬁb%m& GRTEETNGY E fine £n uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Etiler MaprDemirke k
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri klyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIH. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsili§: yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz ¢ergevesinde
onaylanz.

18/02/2020

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Engin IREZ

Genel Miidiir Xard. / YK Uyesi enel Miidir / YK Bagkan Vekili
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