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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGL1
GARANTI PORTFOY AYDOGAN SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluu’na
371362 sicil numarasy altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiiziidii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yénetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfdy Aydogan
Serbest (Disviz) Ozel Fon’un katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan Q2. ./0.3.00Q2karibinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katima paylarma iligkin yatiim kararlar: izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu veritmelidir. :

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvapertfoy.com.tr
adresli resmi internet sitesi |le Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan ddviz cinsinden ibrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ibraggilarin diviz cinsinden ihrag edilen dis borclanma araglari (earobond), para ve sermaye
piyasas) araclarina yatirum yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn ahm satmmmn yapildig) ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinnmeilara verilir.,
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T Standartlari/ Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
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Yonetici _ Garanti Portfoy Yonetimi A.§. N

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagil olarak ihrag edilen ve titzel kisiligi bulunmayan mal varligidar,

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

i an un ‘
1 Unvani: Garanti Portfoy Aydogan Serbest (Diviz) Ozel Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvam: | Garanti Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon X
{ Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: : Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

1 Unvani: Garanti Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgeleri' Portféy Yoneticilifi ve Yatinm Damgmanhifn
] Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi
Tarih; 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

 Portfdy Saklayicist’min

Unvanz: T. Garanti Bankas1 A.S.

| Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Nigkin Kuru! Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2, lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yinetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1/1
' 34337 Begiktag/iST. '
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numarasi: (212) 384 13 00
Portfdy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.$.’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

! PY$ Tebligi’ne uyum gergevesindg ;‘!g_Q:icu’nun 16.07.1997 tarih ve PY$/PY-148 sayilf Portfoy] Yonetpiligi yetki
belgesi ile28.02.2001tarihve-'D@a?ﬁXaMm Danismanlis yetki beleesiinjal edfemk, Kuuowy;
wfaryicy.d ﬁlene‘ﬁ-}gt.m.zowtaﬁh ve PYS/PY 9.y ,L :

etki belgeleri verilmigtir. t -
¢~ Besiktag VD, 359 thoe 1467
Marsis Net 0288 G087T)

B
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34340 Begiktay / IST.
www.garantibbya.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yaneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

| Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Esler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
2012-Devam / BBV A Portfdy Yénetimi- Head of
: . . Asset Management & Global Wealth
11;’1““& Do Yenetim |50t e et Portfoy Yénetimi A.S. -
aloma Piqueras | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi 29
HERNANDEZ | Baskam | 941" evam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yo6netim Kurulu Bagkani
2013 - 2014 / Garanti Portfdy Yoénetimi A.S. -
YK Bagkan Yatirim Yonetimi Genf:l Miidiir Yardln}01§1
Vekil; / 2014 - 2015 / Garanti PortfSy Y&netimi A.§. -
Mahmut KAYA Yoénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yénetimi Genel 26
Genel e
Miidiir Miidiir Yardimeisi _ o
) 2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012/ BBVA Portfoy Yonetimi - Head of
Yénetim Quality Funds
| Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBV A Portfdy Ydnetimi - Global 27
| HIDALGO Ovesi CIO
' ¥ 12,11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi
A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Hukuk |
¢ s
Kontrolden Migaviri e
Berna AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portféy Yénetimi 24
YK Uvesi AS§. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Yes! | Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yénetimi Midirt
Yénetim | 2015 - 2017 / Garanti PortfSy Yénetimi A.S. - |
{ Kurulu Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis:
Engin IREZ Uyesi  /}2017 ~ 01.10.2019 / Garanti Portfoy Yonetimi 18
Genel A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Y&netimi
Mildiir Genel Miidiir Yardimcis:
Yardimeis: | 01.10.2019 — Devam Garanti Portfoy Yénetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Midir
Yardimeisi '
1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimj Qe ‘P Bankas1 A.§. nezdinde olugturulmug iminde
gorevli fon mtldﬁriine' { Eﬂﬂgﬂﬁ ag\aglda.lu gibidir. . ol
kS 1, DemirRoRd

.m Besiktaqlls Auam__
giktas V.D. 389 (00 7487
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Adi Soyada | Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
N 01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankas1 A.S.-

Murat Behliil | Fon 3 Pivasal Hazine O Birimi 25

TUNCEL Mildiirti h:il;;na{e iyasalan1 ve Hazine Operasyon Birimi

1.5. Portfiy Yoneticileri :

Fon malvarhgimn, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaminda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer gikarim gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy ytnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portftyiiniin y6netimi igin gﬁrévlendixiien portfoy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org.tr) ulagilmas1 mtimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Siétemler, Birimler
ve Fonun Baimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim | Birimin/Sistemin Qlugturulduga Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.$.
I¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.§.
| Risk Yinetim sistemi Garanti Portfby Yonetimi A.S.
Teftis birimi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Garanti Portfty Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

iletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
- Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiziikk ve izahname hiikilmlerine uygun olarak
yﬂrﬁtﬁlmesmden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma

, No: 0385 0097 4570 0044
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2.2, Fon portfyi, kolektif portfty yéneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smmrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatirnmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiistindedir. Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar
Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve porifty
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir,

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraninda déviz: ve
doviz cinsi varhk ve iglemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir, Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlsgi
tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarn
doviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma ara¢lan (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

1) Fon portfayiine G20 fiyesi itlkeler ile gelismekte olan iilkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglarina, ortaklik paylanna, kira sertifikalarina, yatinm
fonlarna, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatiim fonlanna, girigim sermayesi yatinm
fonlarina, gayrimenkul yatirim ortaklifs paylanna, menkul kiymet yatinm ortaklifn paylarina, altin
ve diger kiymetli madenlere ve Yatirim Fonlart Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve
bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir.

2) Fon portféyiine TL cinsi varhiklar ve islemlerle iigili olarak; Yatirim Fonlar Tebligi’nin
4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, $zel sektér ve kamu
borglanma araglar, vadeli mevduat, katilma hesab:, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek
teminatli menkul kiymetler, gelir ortaklif senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye
ipotek finansman kuruluglart tarafindan ihrag edilen para ye sermaye piyasasi araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan, kiymetli
madenler §diing sertifikasi, fon katiima paylan, borsa yatirim fonlan; gayrimenkul yatinm fonlars,
girisim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm ortaklifi paylari, menkul kiymet yatinm
ortaklif1 paylan, repo, ters répo islemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasas, iglemleri ile kurulca uygun goriilen diger
yatinm araglarina yatirim yapabilir.

Ayrica, fon portfSyiine yapilandinlmusg tirlinler, ikraz igtirak senetleri, varlija dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link Notes-
CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa digi kamu ve 6zel sektér dig borglanma araglan dahil
edilebilir,

Fon portfiytine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatinm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal forward, swap, sakl tiirev,
varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sézlesmelerinde ahim ve satim ySniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesj yyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde
islem sinirlamalarina tabi dg#fldas. o~ .




Fon diinge menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 8diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr odiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlanna I'liskin Rehber’in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sizlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulugunda saklanmas: gartiyla
yurt disinda borsa digi repo stzlesmelerine taraf olabilir ve yurt dig1 bankalarda mevduat/katiima
hesaplanna yatirum yapabilir.

2.4. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk *
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bag: ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir..

USD/TRY getini hesa.p]amasmda hesaplama dbnemi bay ve hesaplama dénemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
kullanilmaktadir.

USD cinsinden jhra¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt sumnna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve G20 iiyesi tlkeler ile
gelismekte olan illkelerin borsalarinda iglem gdren doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasas:
araclarina dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalari,
yapilandirilmts yatinm araglar, forward, sakli tiirev ve swap islemleri dahil edilebilir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
ltigkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iligkin Esaslar” baghfinda yer alan
sinirlamalara uyulur,

. 2.6. Portfdye borsa dig: tiirev arag {(vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi), forward, sakh tilrev,
repo-ters repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir,

Borsa dis: sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtilriilebilir olmas
zorunludur,,

ters repo ve swap sézlesmesi karg) tarafimn denetime ve gézetime tabi finansal

arac1 kurum v.b.) olmas: ve fomun-fiyat agiklama donemlerinde ¢ e




2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 mimkiindiir.

2.8. Portftiye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamtic: genel bil giler: Fon porifdyiinde,
G20 tyesi ilkeler ile geliymekte olan tilkelerde gerek kamu gerekse de ézel sektdr tarafindan ihrag
edilen ve bu {ilkelerin borsa ve piyasalarinda islem gtren Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmass, fiyatimin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde g"erc;ege uygun deger: {izerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir, ' '

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglars ve kira sertifikalannin fon portféyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numarah boliimiindeki esaslar dikkate alirur.

2.9, Portfoye yalmzca G20 dyesi filkeler ile geli;mekté olan itlkelerde kurulu yatinm fonlari,
borsa yatinm fonlan; gayrimenkul yatinm fonlar, girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkut
yatinm ortakhiZ paylan ve menkul kiymet yatirim ortakhg: paylar: dahil edilebilir.

2.10. Fon portftytine yurti¢inde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglan;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisimin ve/veya
varsa yatium aracin, yatiim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas1 ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebsilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmig yapilandinlmig yatimm araglan igin borsada islem gbrme gart:
aranmaz. Bununla birlikte jhrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:, fiyatimn veri dagtim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deperi iizerinden nakde doniigtiiciilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSK1LERIN OLCOMU

Yatrmeilar Fon’a yatinm yapmaedan 6nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilstiglere bagli olarak yatinmlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yahnmecilar gz éniinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglare—dayali fiyrev
stzlegmelere iligkin ta;man,-!mzls;:onlharm degierinde, faiz oranlan, ogm avi £} ... y -.‘ , lxz
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarn (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranian degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfbyline yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasithigim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacaf zarar olasihfini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasilhigdar,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil’/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm ile baglangsg yatinminin tGizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasili: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifin ifade eder. Operasyone) riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yamu sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deper kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varl:mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylannin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek depisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfdyiline alinan varliklarin thraggisinm yukﬂmlti jikleripi kismen




10) Yapslandirilmig Yatirmmo Araclart Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatinmiann degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindtir.
Yapilar: gere§i dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklar kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinmn fizerinde getiri oynakhih yaratabilir,

Yapilandinlmig yatirim araclarina yapilan yatinmlarda kargi taraf riski ve ihragcimin kredi
riski de bulunmaktadir, Piyasa yapicisimin bulunmadifi yapilandinlmg yatinm araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile buniara dayal: sermaye piyasasi araglarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfylin deger kaybetme olasiifim ifade etmektedir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfyi igerisinde agifa sahg yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle §diing karsilif ve/veya dogrudan agiga satis imkanlannin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli iglem
fiyatt ile spot fiyati arasindaki fiyat farkl:ify degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sbzlegsmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli iglem sbzlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etrnektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarhilik degisimieri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdi3i degigimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk lgtimlerinde bityiik 6nem tagiyan zaman faktoriinti ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinm vadeye gére degisiminin Sl¢listidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin 6lgiisttdiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminath zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarn bulunmas: olasihfimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yahnm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmugtur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullanilir.
RMD, fon portfty degerinin normal piyasa koguilar altinda ve belirli bir dénem_dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahgmda ifade eden degerdir esaplamasinda
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Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iirtinler
igin, thrageinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan tirlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
veriimig kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan jhraggitar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi digiintilen, borsa dis1 tiirev arag ve swap
stzlegmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatirim Fonlanna [ligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dofrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
dénemlerinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde déniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi @iriinler igin bagli bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap ilriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimir) Opsiyon islemleri icin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kar: taraf riski hesaplamasinda ahindiklan kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulaplhr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilyiikliiflintin fon toplam degerine bdltimii ile karg: taraf riski degerine ulagibr ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda vathigin tiiri,
varlik grubunun kendine &zgli dzelligi, likidite gegmisgi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynigtinlmgtir. S6z konusu faktdrler 1s1finda her enstriiman grubu igin risk y&netim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfbylerinin ne kadannin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir, Fon portfoylindeki
yiiksek kaliteli likit varhiklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfoytin likidite oram giinlik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olas1 nakit
gikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarinin yagandig
dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir. °

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; pay
senedi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasas araglarma
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya islemlere dayal tirev arag (vadeli istem ve
opsiyon sdzlegmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmig yatirim araglan,
forward, ileri vaiorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullarulacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplafian gozisydnlarin
mutlak degerlerinin toplanmesr{sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam po fon toplam
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3.6. Fon portfoyline alinan yapilandinlmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagtyzp
tagimadig: Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmug yatiim aracimn sakh tiirev arag niteliinde
olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portféy Saklayicisi’’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarnin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimiiilik ve
sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarh); fon hesabina olmasi sarfiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat géisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlin Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayrcis:; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmass,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemierin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer
gbrevlerin yerine getiritmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicist;

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hitktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiizilgli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasim,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziig, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

¢) Fon’un varlik alim satimlannin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtlizigt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimlidilr.

4.5. Portfy saklayicisy;




a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agkga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varhklan, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklar uhdesinde ve nger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6, a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kuruluy, ylikiimliililklerini yerine getirmemes:
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portf8y Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihidli
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiktmliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portftiy Saklayicisina dava agma hakki saklhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portf$ylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklarma hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmas), potansiyel ¢ikar ¢atigmalariun diizgiin bir gekilde belirlenmesi,.
dnlenmesi, tnlenemiyorsa ytnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satumina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhikiarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecefi ¢ikar
catigmatarmnin tanimlanmasini, dnlenmesini, y8netimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yitkiimltiditr.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglan ve yitkiimlitliikleri ile Fon’un aym figiineii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfby Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidir, Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklay:cisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

~ 4.14. Portfoy Sa.k]ayw:s: 6362 say1h Sermaye Piyasam Kanun ve ilgili dig ttan




4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNIN VE FON
PORTFGY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplam:dir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfby
Degperine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar: (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari {USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas ahmr. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas:
durumunda en son ilan edilen kur (izerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlierinin ¢okmesi, portfdydeki
vatliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylaria ilgili olarak K AP’ta agiklama
yapilrr.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satumi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esasiarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine liskin Degerleme

Portfoye alinmas) asamasinda tiirev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullamlr. .

Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlanmn bugiine indirgenmiy degeridir.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Forward ve swap sbzlesmeleri igin nakit alamlannin bugﬂne indirgenmesi yontemi ile

bulunan fiyat degerlemede kullamihir.

Nakit alamlanmn bugiine indirgenmesi y6nteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varhigin déviz/kur olmasi durumunge:foun alacakl
oldugu para birimi i¢in degerleme giniindeki TCMB ahy kuru, borelu oldugu para birimi idin ise
TCMB satis kuru; d1ger IPO un ON IMIA.




- Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin ¢ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigsilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamiarak
deferleme giinline indirgenir. Indirgenmis nakit akiglariin Tirk Liras: deger yukanda beélirtilen
spot fiyat aracilifi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giind igin forward
ve/veya swap sozlesmesinin degerini gdstermektedir.

2} Eurcbond ve yabanci borglanma araglanmn degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degierleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyat, bu fiyatin bulunmamasi durnmunda ise, bir 6nceki giinlin degerleme fiyatinin ertesi ig giiniine
i¢c verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB’nin ilan ettifi para birimleri lizerinden
ihrag edilmig yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan jlgili yabanci para birimi
i¢in belirlenen doviz alis kuru ile deperlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalanndan alinan déviz ahg fiyatlart kullamhir.
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanc: hisse senedi, yabanc: piyasalarda iglem goren; Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatiim Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden iggiini} saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekramimn HP
sayfasinda agiklanan borsa kapamyg fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son ahg fiyati, borsamn
kapal1 olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat kullamlir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa disi repo - ters repo stzlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen iglemlerin
apirhkl ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ySntem
kullamlr,

5) Yabanc: futures sizlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanmn internet sayfasindan veya
sdzlesmenin Bloomberg' de yaynlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinin
bulunmamas: durumunda son islem fiyat, iglem gergeklesmemesi durumunda son alig fiyat,
borsanin kapali olmasi1 durumunda ise bir 8nceki degerleme fiyati kullamlr.

6) Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

+ Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi durumlarda ve
+ Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun ézelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul grmiis bir fiyatlama modeli aracthfiyla hesaplama yapilr.




* Borsada ilan edilen fiyat, :

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degetleme giiniinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmug yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik
fiyat degerlemede kullamhir.

8) Hleri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

Heri valorll alinan Devlet ic Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlit satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfdy
degen tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valsrlii DIBS ahm ve satin islemleri
ayn bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir. Ilem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Teri valérlil sézlesmenin degeri alg ve satig iglemlerinde aym ySntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayn: valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat aliy islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif () olarak goriinecektir. Bu sekilde
aghf pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktr.

Ileri val6rld islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeti = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) x8769
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$ ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
iglemlerin agulikh ortalama faiz orami, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta aym giln valorl
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordiigi gindek: aym giin val6riti iglemlerin agirlikly ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir. '

Heri Valtirlt Yurtdisinda thrag Edilen Borglanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme gilintinde valor tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme giintinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagtlabilen en giincel fiyatin
valér giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) lleri Valorli Altin Iglemlerinin Degerleme Esaslan
Iteri valérlit altin islemlerinde, -

i. BIAS In Ganliik Blteni'nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) il (T+9)] islemler iin
agiklanan agirlikl brtalama fiyatin kullamlmasi,

ii. S8z konusu iglemlerin portfSye aliminda ahg fiyatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise
BiAS’ta degerleme giini itibariyle olusan fiyatlanimin; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimn (2) bendi uyarinca hesaplanmas:,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: ger
4 ..g &;.L,sf- -"suw
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a) Iteri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlti satilan Alun’lar ise valor tarihine kadar portfdy defieri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli istem
stizlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valorlt s6zlesmenin deferi alis ve satig islemlerinde ayn: yéntemle hesaplamirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satiy yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig i5lemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu
sekilde agif1 pozisyonu ters iglemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfSy deperi tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

5.6. Bo;-sa disinda taraf olunacak stzlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 titrev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; forward ve swap islemleri icin “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” ybntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo similasyonu yéntemi” ybntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargtlagtirma
yapilarak kontrol edilir, .

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. lslemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi icin adil ve tarafsiz
kurumiarin kotasyonlan kullanilarak besaplanan alig-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilif ile yapilr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilannin iglem saatinde yaymladigh en diisik en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolit
‘Risk Y6netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarmm borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu titr sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg sbzlegme tarihini takip eden is glinG iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kar: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlestne tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklamr,

Borsa dis1 opsiyon sdzlegmelerine iligkin olarak, kars: tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Fon fiyatt hesaplarken degerlemede
kullamimak tizere kars: taraftan fiyat kotasyonu aindigh durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlufu yeterli ve genel kabul gtmmiis bir fiyatlama modeki
aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediiri/YK Karan ¢ergevesinde degerlendirilir.
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VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Qzel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak satlacaf
nitelikli yatnme: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 31/01/2020 tarihli 2019-1-27-093747 sayih
yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye synlmustr. Pay gruplanna iligkin
detayl1 bilgiler izehnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almakiadr.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyatr (birim pay dejeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A grubu payin nomina! fiyati (birim pay deferi) ise bir dnceki ig
glninde TCMB tarafindah belirlenen Amerikan Dolan (USD) Dgviz Alig Kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsilign TL dir.

Takip eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylannn
sayisina bldnmesiyle elde edilir. Fon birim pay deger yukanida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Turk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolan (USD) cinsiden defierinin hesaplanmasinda; ilgili gfin igin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen g6sterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) d6viz altg kuru
csas alnarak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, gtinltk olarsk tespit
edilir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar dbviz cinsinden nakde gevrilirken, Tikrk Liras:
olarak alinan paylar Tiirk Liras) olarak nakde gevrilir.

Fon’un satis baglangig tarihi J0./@ Ih2090 dir.
Gene] Esaslar

Katilma pays satin alinmas) veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagitic: Kurulug T, Garanti
Bankas1 A.S, subelerine ba.svu;u]arak alum satum talimat: verilebilir,

- Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim arecilik s8zlegmesi imzaladigy arach kurulugun
kendi adina yapaca iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlanna alym ve satim

talimatlan igin ayr: ayn olmak lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu éncelik sirasina
- gbre gergeklestirilir.

6.1. Katilma Payy Ahm Esaslan

Fon tutanmt temsil eden fon katima paylan Teblig'de tantmlanmis olan Nitelikli
Yatuumcilara satilir. Serbest yaunm fonlanmn katlma paylanmin ahm satirm konusunda yetkili
kuruluglar, sati§ yapilan yatinmcilann Teblif'de belirlenen nitelikli yatnme: vasiflann haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ytkéimltdarler. Fona ilk
girigi sirasinda katthmeilardan Nitelikli Yatinme: olduklarina dair beyan dagtici tarafindan ahnr,

" Yatinmerlarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agk oldufu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katdma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir. ) '

BIST Borglanma 'Are
talimatlar ise, ilk pay Sy




hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiini yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyatt aciklandiktan sonra
hesaplanur.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatimn kargihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarimn
gergeklegtigi tarihe kadar yatinmer adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay: aliminda kullamlir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandinimaz.
6.3. Kattlma Payi Satwm Esaslar:
Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30'a

kadar verdikleri katilma pay1 satun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu gilnlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmastindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is glind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincil iglem giintinde yatirimcilara denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylanimin alim ve satimi kurucunun yan sira T. Garanti Bankas1 A.§.
aracilipiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.S. afasinda Fon katilma paylarimn alim-
satimma aracilik s6zlesmesi imzalanmgtir. .

T. Garanti Bankas:1 A.$. ye ait bilgilere agafida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindiir,

www.garantibbva.com.tr

6.6. Girig Cikiy Komlsyonlarl' Fon Paylarna herhangi bir gmg veyp~¢Tkig kotisyonu
uygulanmayacaktir. WS A
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6.7. Performans I"Jc_reti: Fon’dan herhangi bir performans licreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyat1 Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme
yapilarak ahmp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tirk Liras: (TL) cinsinden katilma pay:
alim satim talimatiart A grubu katilma paylar ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay:
alim talimatlan is€ B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

" Pay gruplan arasinda ge¢is yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) tdenerek satin alinan
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ficreti oraminda farkhihk bulunmamaktadir.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetlert i¢in &denen her tiirlii dcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde $denen her tiirlii vergi, resim ve komlsyonlar
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfby yGnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna édenen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti, _

9) E-defter (mali miihtir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile bdenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zoruniu ilan giderleri, ‘
11) Takvim yih esas alinarak figer ayhk dénemlerin son is gununde fonun toplam degeri
{izerinden kesaplanacak Kurul ticreti,

12) Egik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutuimas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucrefi Oran:: Fon toplam degerinin giinliik %0,000822'sinden
(nnlyondaseklzvug\ilymm:h) [yllhk yaklagik %0,30 (yﬁzdes1f1rv1rgﬂ10tuz)] (BSMV dahil) olu§an

/P%5iktas V.D. 389 004 707"
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7.1.2. Fon Portf§yiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracthk Eden Kuruluglar ve
Aracthik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimma T. Garanti Bankas1 A.S. (Borglanma
Araglan1) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabancs
BYF, VIOP ve Yurt dig: borsalarda iglem goren tilrev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1} Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) araliginda degisen
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gergeklestirilen
iglemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondatic);
VIOP’da iglem goren sdzlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ilcret tarifesi uygulanir,

5) Takasbank Sakiama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen Gcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP iglem Borsa Komisyonu; Borsa Istanbul tarifesi uygulanir

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir. *

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yils esas alinarak, figer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri Gizerinden %0,005 (ytzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilamr,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderferi
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $Semsiye Fona bapli fonlann toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir,

7.1.5. Karsihk Ayrllacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asafidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan kargianan gidéi'ler 7 " T %
Ydnetim ficreti (nillik) 0.30
- Kurucu . 0,12
- Fon Dagitim Kurulusu 0,18
Saklama iicreti (yillik) 0,08
Diger giderler (Tahmini) (y1lliK) .
Toplam giderler 4] agﬁﬁz}i_z“v; . GAR/ TIP QY SATIMi A3,
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7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asﬁglda tahmini tutarlan goésterilen katilma paylanimun satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiiri Tutar: (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
 Diger Giderler 10.000

TOPLAM 20.000

VII. FONUN VERGILENDiRILMES]I
8.1. Fon Portfty Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurnmlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirrm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfSy isletmecilii kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarimin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile dejger artis1
kazanglan elde etmek ve bunlara baghi haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugn T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.[V

Amerikan Dolan1 (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimn
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfediimeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmakstzin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglar ile bu ann tam




senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinm altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi futulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o y:lin Arahk ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimlilliginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6ze! bagimsiz-denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yrlhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinti
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictilziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagihm raporlan), fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diBer bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
baglandig: tarihi iZleyen altinci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica sbz konusu agiklamayl miiteakip 10 ig giinit icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir,

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1! siireyle kamuya
acik tutulur. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatimmecilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin .1,1,,1.1.2,1,, I, 11,V .5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihik komisyonlanna iliskin ait madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet
sitesinde yayimlamr?, ayrica ticaret siciline tescil ve TT8G'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bélimlerinde yaplacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti is gﬁnﬂ iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
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938, Fon’a"ili§kin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamur,

9.10. Fon portf8yiine yapilandirilmig yatinim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracumn genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklantr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlartnda bir stire $ngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasl, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararnina olmayacagimn Kurulca tespit edilmig olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islemn gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donistiirtliir. '

10.2. Fon mal varhg,, igtizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan: oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gbriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanimin bulunmass halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglan1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pays alim satimi yapan kurulus nezdinde
agslacak hesaplarda yatnimedar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandiniir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisimn mali durumunun tazhhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildigli

PORTFOY YN

er [3e¢h. Demirkent Bakal
11 BesikiasASTANBD
Hegiktag V.D. 359 009 786

7 Mersis No: 0389 0097 4571 0014




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARY
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ilé 514 {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim: almig olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettli dagitim 562 konusu degildir.
11.3. Katilma paylarn1 misteri -bazanda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri -
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her )

¥

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI
12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’{a yayimn 1akiben izahnamede behrulen usul ve
f

f'

L

esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.
12.2. Fon, katilma paylan sadece énceden belirilenmis kigi veya kuf{lluslara tahsis edilmig

fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatinmei vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 31.01.2020 tarihli 2020-1-27-093747 sayih

tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.
12.3. Katuma paylan karsihi yatinmcilardan toplanan para, takip eden i§ gilnili izahnamede

" belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumtuluklarimiz gerc;evesmde

onaylanz.
18/02/2020
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