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GARANTI PORTFOY ONIKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbut ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tilzii3il ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak Garanti Portféy Onikinci

Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:.

Kurulu tarafindan@?.425./202  aribinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. ’

Ibhrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfdy Yénetimi A.S.’nin (www.parantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmgtir,

Fon’ur yatinm stratejisi dogruitusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlin
tarafindan dijviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihragqilarin déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglari (eurobond), para ve sermaye
piyasas: araclarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalahilir.

Ayrica bu izahname katidlma paylarmm alim satmimmn yapldigi ortamlarda, semsiye fon
ictilzii@il ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir.

No: 0389 008711670 0014
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| Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

UsSD Amerikan Dolan

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin 1. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag cdilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un ' _
! Unvani: Garanti Portfoy Onikinci Serbest (Diviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Ybnetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon
{ Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilrii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: - Garanti Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgeleri' | Portfiy Yineticilifi ve Yatrnm Damgmanh@
Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfy Sakilayicist’'nin
Unvam: T. Garanti Bankas1 A.S,
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
1liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1/1
34337 Besiktag/iST.
www.garantibbvaportfoy.com.ir

Telefon numarasi: (212) 384 1300

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasit A.5.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
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www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaph&isler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yénetimi- Head
Maria De | Yonetim of Asset Management & Global Wealth
P . 2012 - 2016 / Garanti Porifoy Yonetimi AS§. - |
aloma Piqueras | Kurulu Yéneti rula Ovesi 29
HERNANDEZ | Baskan onetim Kurulu Uyes:
2016 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. -
YK Baskan Yatirim Yonetimi Gcnz:l Miidiir Yardime:s: '
Vekili . / 2014 - 2015 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Mahmut KAYA Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yo6netimi Genel 26
: | Mudii Miidiir Yardimesy
2015 - Devam / Garanti Portféy Yoénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir _
2010 - 2012 / BBVA Portfdy Yénetimi - Head of
Yénetim Quality Funds .
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBV A Portfy Yonetimi - Global 27
HIDALGO Uyes; CIO
yes 12.11.2015 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankast A.S. - Hukuk
¢ : s
Kontrolden Magaviri
| Bema AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 24
YK Uvesi A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Yot (ryesi
2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii
Yotnetim 2015 - 2017 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Iéum]u Yatinm Yénetimi Genel Miidiir Yardimcis:
. esi /12017 - 01.10.2019 / Garanti Portféy Yonetimi
Engin IREZ GZnel A.8. - Yonetim Kurulu I'Jyesi!Yatmx)r(a Yénetimi 18
Miidiir Genel Midiir Yardimeis:
Yardimcist | 01.10.2019 - Devam Garanti Portfdy Yénetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir
Yardimcis

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir. .
pe— . | 1T
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Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankas1 A.S.-

Tuncel Midiirii Se.x:mja)-r.e Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimni 25
Miidiirii

1.5. Portfty Yéneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatiim stratejisi dogruttusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfoy yéneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatinnme gikarin gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zoruniudur.

Fon portféyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org. tr) ulagiimas: mitmkiindilr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Dhsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

| Birim | | B BifiminlSisféﬁtin Olusfurul&ugu Kuruﬁi
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankast A.§.
I¢ kontrol sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

. , | Tletisim Bilgileri
Sube Garanti Portféy Ydnetimi A.$.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
| Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kattima pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtitziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfy ybneticiligi hizmeti de_dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun serumlulugunu ortadan kald

£ 171 Boglktag/iSTANBUL
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http://www.kap.org.tr

2.2. Fon portfoyll, kolektif portfsy yéneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de ryer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirum stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraminda déviz ve
dbviz cinsi varlik ve islemlere yatirim yaparak ddviz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarin
dbviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve sermaye piyasas) araglanna
yatinlacaktr.

Fonun ana améct, agirhikli olarak yitksek ig verim oramna sahip déviz cinsinden ihrag edilen
ozel sektor dis borglanma araglani (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak
USD bazinda yitksek getiri yaratmay1 saglamaktir. '

Bununla birlikte, fo.n toplam degerinin geri kalan kism ile;

1) Fon portfoytine G20 iiyesi iilkeler ile geligmekte olan tlkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sekttr borglanma araglarina, ortaklik paylanna, kira sertifikalarina, yatim
fonlarina, borsa yaunm fonlanna, gayrimenkul yatinm fonlarina, girisim sermayesi yatinm
_ fonlarina, gayrimenkul yatiim ortaklifn paylarma, menkul kiymet yatirim ortaklif1 paylarina, altn
" ve diger kiymetli madenlere ve Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve
bunlara dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasast ara¢larina yatinm yapabilir.

2) Fon portféytine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihragcilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklifx senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan, altin ve digier
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan, kiymetli
madenler 8diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlar,
girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm ortakhifi paylan, menkul kiymet yatirim
ortaklign paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalari, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri ile Kurulca uygun goriilen diger
yatirim aragianna yatinm yapabilir. .

Ayrica, fon portfdytine yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan, ikraz igtirak senetleri,
varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagli menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dig1 kamu ve 6zel sektdr dus
borglanma araglan dahil edilebilir. :

Fon portfoyilne déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlari
Tebligi’'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali forward, swap, sakls tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sozleymeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlesmelerinde alim ve satim ySniinde isiem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyaninca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve
islem sinirlamalanna tabi degildir.

Fon diing menkul Ja§ét;ajabilir, verebilir, kredili menk@H

KC b Ratls

gergeklestirebilir. Fon pogt wl&l&huhnanm hisse senetleri &diing 151" kan edu sk cektir.
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Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sozlegmelere konu olan varliklann ilgili tilkenin yetkili kurulugunda saklanmasi sartiyla
yurt diginda borsa dis1 repo sdzlesmelerine taraf olabilir ve yurt dist bankalarda mevduat/katitma
hesaplarma yatirim yapabilir.

2.4. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’'nin dénem bagi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bast ve hesaplama dénemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteliindeki USD déviz ahs kurlan
kullaniimaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Teblipi uyarninca, bu Teblig’de belirlenen
esik de@er alt simrina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla yurt igi ve G20 tiyesi iilkeler ile
gelismekte olan tilkelerin borsalarinda iglem gtren ddviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatirtm Fonlari Teblifi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasas:
araglarina dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri), varant ve sertifikalan,
yapilandinilmis yatirnim/borglanma araglari, forward, sakli tiirev ve swap islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarniun hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
Iligkin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan lsiemlere ligkin Esaslar” bagliginda yer alan
smirlamalara uyulur.

2.6. Portfoye borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, sakh ttirev,
repo-ters repo ve swap sbzlesmesi dahil edilebilir.

Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyfine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflannin yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat apiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiritlebilir olmas:
zoruntudur.

Ayrica, borsa dig tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi), forward, sakh tiirev, repo-
ters repo ve swap sdzlesmesi kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
ydntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.



edilen ve bu tilkelerin borsa ve piyasalaninda iglem géren Yatinim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir,

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefe uygun deferi fizerinden nakde doéniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 gartlarnyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. 11gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdisinda jhrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarinin fon portfSyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numaral: b6liim esaslar dikkate alinir.

2.9. Portfoye yalmzca G20 iiyest lilkeler ile gelismekte olan iilkelerde kurulu yabanci borsa
yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim fonlar, girigim sermayesi yatirnm fonlan, gayrimenkul yattrim
ortakhif1 paylar1 ve menkul kiymet yatirim ortaklign paylar dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglan;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem grmesi, ihraggisinun vefveya
varsa yattrim aracimn, yatim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglan igin borsada iglem gbrme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fivatinin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlm:na Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefie uygun deferi iizerinden nakde doniigtilritlebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur,

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon'a yatinm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinnmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfSyilne faize dayal varliklarin (borqlamna/af 7ters repy vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda” ya
oranlan deisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. ARANTI PARTFOY
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b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarnin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedemyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kargt tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhkiann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiitev arag (vadeli islem ve opsiyon
s8zlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatiimu ile baslangi¢ yatmmunin {izerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digs etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidar,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabllecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfdyline alinan varhklann ihraggisiun yiikiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapiandiriimiy Yatinm/Borglanma  Araglan  Riski:  Yapilandinlmig
yatim/borglanma araglarina yaptlan yatirimlann degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri
sonucunda baglangigtaki yatirim degerinin altina dtgebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamamumn da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varhklarina gbre daha karmagik
bir yap: igerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varhklarimn #izerinde getiri oynakligt
yaratabilir.

Yapllandmlmls yanrmmorglama araglarina yapilan vy, ﬁlr
ihrageimn  kredi nsk1 g"‘m dir. Piyvasa yapicisin
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yatinim/borglanma araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfbyiinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenier ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedemyle portfiylin defer kaybetme olasiliim ifade etmekiedir.

12) Ag13a Satig Riski: Fon portfoyil igerisinde agifa satig yapilan finansal enstriimaniarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihiga ve/veya dofrudan agifa satg imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varlifin vadeli islem
fiyah ile spot fiyat: arasimndaki fiyat farklilih depigimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger in
stzlesme vadesi boyunca gosterecegl degigim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Rlskl: Opsiyon port{oylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhihk degigimlen
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigsmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman faktbriind ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yitzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin 8lgiistidiir.

15) Teminat Riski: Tilrev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak ahnan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre degerleme
degerinin bekienen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzhuklarin bulunmas: olasthgmin ortaya gikmast durumudur,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullapiian yontemler yunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski §l¢timiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullanilir,
RMD, for portfSy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecefi en yliksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafl1 %99 giiven aralif, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i glinii gbzlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal {iriinler
i¢in, ihra¢einin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan iiriinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggitar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullam!abilj




olmasi, Yatirim Fonlanna Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesindc belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karg1 taraf riski, forward ya da swap gibi tirlinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
gére pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap irlinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamadir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan defer opsiyonun pozitif
deperidir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karst
taraf riski negatif olamaz. -

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgmn tiirii,
varlik grubunun kendine &zgil Szelligi, likidite ge¢misi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
bityiikliizi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktsrler dikkate alinarak
aynigarilmgtir. S8z konusu fakttrler 1s1inda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yfiksek kaliteli likit varhiklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfdyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit
¢tkislarins kargilayabilecek likit varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yasandige
dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendiriimektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; pay
senedi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarnina
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayal: tiirev arag¢ (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapllandinlmyg yatinm/borglanma
araclan, forward, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldira¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullantlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktad:r.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: {sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfoyilne alinan yapilandirtlmig yatinm/borglanma araglarimn sakls tiirev arag
niteligi tasiyip tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma aracinn sakla
tiirev ara¢ niteliginde olmasi1 halinde, risk &lgiimiine iliskin olarak Rehber’d'e yer esaslar
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank'mn erigimine imkén saglarur. Bu durumda dahi Porifoy Saklayicisi’nmn ylikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhgt Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayrdir.
Fon’un malvarhgy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligy Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirum fonlani hesabina katilma paylaninin ibrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigll hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatnm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizaga,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini, '

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini, )

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim, '

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziijtt, izahname hitkilmlerine uygun olarak
kullamimasini, )

€} Fon’un varlik alim satimlanmn, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizligi,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak gekilde saklanmasin: saglar. .
b) Belge ve kayit dhzeninde, fona ait varliklari, haklar) ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.
. ¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikkimltliklerini yegjme gEtirmwmesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay sahiplerine verdigi zararlardan so Kurudu, Pog By

* -
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nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla saklidir.

b) Porifoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumta degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimldliklerini- yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorurnludur,

4.7, Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar gatigmalanimn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa y6netilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmas
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfsy saklama hizmetini ybriltirken karsilagabilecegi gikar
¢atigmalanimn tanimlanmasini, 8nlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasimt saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikimiiidiir.

4.10. Kurucu’nun dglincii kigilere olan borglar: ve yliktimlillikleri ile Fon’un aym tgiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yilkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihlili nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylikiimlidiir. Katilma pay) sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

. 4.14, Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ytkimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlegmesinde portfSy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsarmm daraltict hitklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

8.1, "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde-be
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri'd¢e, l};n Portfy
o !
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve hem TL hem de ABD Dolan (USD) cinsinden katiima paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri Tiirk Lirast
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplamr ve ilan edilir B Grubu paylarin Amerikan Dolann (ABD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gdsterge niteligindeki
Amerikan Dolars (USD) doviz ali kuru esas alimir. Yurt igi piyasalarda yanm giin {atil olmast
durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesaplama yapihr.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
olaganiistl durumlarin . meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim korulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagdaki gibidir:.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine Iliskin Degerleme

Portftye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde gilncel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde gtincel fiyat nakit akimlannm bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap sdzlesmeleri i¢in nakit akimlannin
bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlanmn bugiine indirgenmesi ydnteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in; Dayanak varhjiin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi igin degerleme giniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kuru; dier durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati,

- Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlant baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullanslarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilifn ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinil igin
forward ve/veya swap sbzlegymesinin degerini gbstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarinmn degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden iggilinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
ﬁyan bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir énceki gunun degerleme fiyatimn ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan ﬁyat kullantlir. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri {izerinden
1hrar,: edilmis yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabangupssa.birimi
igin belirlenen dov1z ahg kuru ile degerlemr TCMB nin ilan etmedlgl kur bijé¢eri icjn Re ters,

1 BesiktagliSTA 8L
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Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanc! hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatirnm Fonu Katiima Paylart ve Yatinm Ortakliklanmn Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden iggfinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmin HP
sayfasinda agiklanan borsa kapamy fiyati, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyati, borsanin
kapalt olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir.

4) Borsa D151 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo sbzlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen islemlerin
agirhikly ortalama fiyat ile deferlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve doprulanabilir bir yéntem
kullamhr.

5) Yabanci futures sézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet sayfasindan veya
sdzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem fiyati, iglem gergeklesmemesi durumunda son als fiyati,
borsamn kapali olmas1 durumunda ise bir nceki degerleme fiyat: kullamlir.

6) Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

» Degerlemede kullamlmak izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadi@ durumlarda ve,
+ Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadift
durumlarda ise opsiyomin 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gbrmts bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitum kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandiriimig yatinm araglanimin degerlemesinde sirasiyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

’ Borsada iglem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallari aracihigiyla ilan
edilen giincel fiyat,

. Degerleme gilntinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandinlmig yatinm aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanihir. ;

8) lleri Valrlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

Tleri valériti alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasina dahil edilmez. fleri valorld satilan DIBS’ler ise val®r tarihine kadar portfoy degept
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim iglempt€ri biryvadeli
islem sozlesmesi olarak dgg 'rIemeslem tutarlan ise valér
takasa borg olarak takip g 11;.3 4« % \
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lleri valérli sdzlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym val6rde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapiinug ise portfy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sat15 iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu yekilde
agtifs pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri fizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

!leri valdrlil iglemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*<&365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valor tarihi islemin valér tarihi ile aymi olan
islemlerin agwhklh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiST’te aym: giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlil olarak iglem
gordiipil glindeki aym giin valorl iglemlerin agulhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

-

fleri Valgrli Yurtdisinda Ihra¢ Edilen Borglanma Araci Iglemlerinin Degerleme Esaslari

i.."Degerleme gitniinde valor tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor farihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valér giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanihir.

9) fleri Valrlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslan
fleri valérlii altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinltik Bulteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullaniimasi,

ii. $6z konusu islemlerin portfoye aliminda ahs fiyatimn, alim tarihinden baslamak {izere ise
BiST'te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas:,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorli alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valdrlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlit Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli igiem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplamrken
islem aliy ise pozitif (+), saty ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdz{ikecektir. Bu
sekilde agh pozisyonu ters islemie kapatrms olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

WA BogiktagSTANK
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indirgenmesi” ybntemi kullamfarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanslacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom model;
veya Monte Carlo simillasyonu ydntemi” ybntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullanifacak fiyat arasmdas kargiagtirma
yapilarak kontrot edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullam!an. forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyontan kullamlarak hesaplanan ahs-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uyguntuk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya gtivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracithi ile yapihr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatumn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve ghvenilir veri saglayicilaninin iglem saatinde yaymladify en diigik en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontroli}

Risk Y&netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerine
" iliskin olarek, ilgili s6zlesmenin faiz oranlannin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
stzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tilr sozlegmelere taraf olunmas: durumunda, .
en geg sézlegme tarihini takip eden ig giint iginde s62legmenin vadesi, faiz oran, karyi tarafi ve kar1
tarafin derecelendirme notu KAP'te agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miteakip
bes yil sireyle saklamr.

Borsa dis1 opsiyon sSzlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafimin verdifii kotasyon ile Risk
Ygnetimi Birimi tarafindan hesaplanen fiyat kamitastinilir. Fon fiyat hesaplarken degerlemede
kullanilmak Uzere kary: taraftan fiyat kotasyonu alindifn durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullamiimadan Snce fiyatin uygunlugu yetetli ve genel kabul gbmmils bir fiyatlama modeli
aracilifryla ve Kurueu Risk Ytnetim Prosedtiri/ YK Karan g¢ercevesinde degerlendirilir.

-

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kattima paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlnugtir, Pay gtuplanna iligkin
detayh bilgiler izehnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir. .

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 USD,
bir adet A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki isgliniinde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Dgviz Alig Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsihifn TL'dir,

Takip eden glnlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylanmn
sayisina bblinmesiyle elde edili. Fon birim pay defieri yukanda belitlenen pay gruplan
gergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanir. B Grubu paylann USD cinsiden deBerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteliindeki
USDTRY Déviz Ahg Kuru esas almarak B Grubu paylann degeri tespit edilir.

Duviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, TL olarak alinan paylar TL
cinsinden nakde gevrilir.

Fon'un satig baslenggmnwmsmzodu
A :‘ ’
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Genel Esaslar

Katiima pay: satin alinmasi veya fona jadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulug T, Garanti
Bankasi A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracihk s8zlesmesi imzaladigi araci kurulugun
kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlan igin ayn ayr1 olmak lizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik sirasina
gore gergeklestirilir,

6.1. Katllma Pay) Alim Esaslari

Fon tutanm temsil eden fon katlma paylan Teblif'de tammlanmis olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir. Serbest yatnm fonlarnin katilma paylanimin alim satim konusunde yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatmmcilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatimmer vasiflanimi haiz
olduklantia dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yitkiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirime: olduklarina dair beyan dagitic: tarafindan alinir.

Yatinmalann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugn giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlart, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getinilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kuruecu tarafindan
tahsil ediimesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplamr,

A Grubu katilma paylannin alim talimatimin kargilifinda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatinme: adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay: aliminda kullanihr,

B Grubu katilma paylarinin alum talimatimin kargiliginda tahsil edilen tutar nemalandinlmaz.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu éi_'mlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borqlanma Araclan Piyasasi’nin aq::k oldugu giinlerde saat 13 30’dan 5, Hen
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nmin kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
igglinii yapilacak ilk hesaplarada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglart Piyasast’mn agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugiu glinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giinGnde yatinnmc:lara &denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira T, Garanti Bankasi A.S.
aracthfiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas: A.§. arasinda Fon katilma paylarnnm alim-
satuming aracilik sbzlesmesi imzalanmgtir. :

T. Garanti Bankas: A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cilus Komisyonlary: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢tkis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmigtic. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Sdeme yapilarak ahinip satilan paylan; B Grubu payiar
ise fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder.
Bu gergevede, TL cinsinden katilma pay1 alim satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; USD
cinsinden katilma pay1 alum talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda geg¢is yapilamaz, TL ve USD &denerek satin alinan fon payimn, fona
iade edilmesi durumunda &deme aym para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yénetim iicreti oranunda farklihk bulunmamaktadur.

VII. FON MALVABLI{;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tlirld vergi, resin
3) Alinan kredilerin faizi, .
4) Portﬁsye ahmla;da e portfoyden satlmlarda 6denen aﬂ‘(ﬁl\k
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5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim {icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu ficreti,

9) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanun) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedel,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak tger aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Egik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16} Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. For Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam deperinin giinliik %0,00274"tinden
(yuzbindebikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olugan bir ysnetim
licreti tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bit hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sizlesme gergevesinde belitlenen paylapim esaslarina gore kurucuya ve dagit: ciya fondan
tdenir. Pay gruplarina uygulanan y&netim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Sattmina Aracthk Eden Kuruleglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhklann alun satmmna T. Garanti Bankas1 A.S. (Borglanma
Araglan) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF, VIOP ve Yurt dig:1 borsalarda islem gbren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S5z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) aralifinda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: islem Komisyonu: Fon adtna BIST
Bot¢lanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
iglemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kaymetler i¢in 0,00001 (ylizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiig);
VIOP'da islem gbren sézlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanc Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
iicret tarifesi uygulamr,

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

6) VIOP Isiem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamt

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alarak, tiger aylik dénemlerin son ig giix g’ un
net varlik deferi tizerinden %0,005 (ytizbindebeg) oraminda hesaplanacak ve osl e ﬂ Udreti
Fon portfdytinden karsilapur. * = GARANT] PARTFOY Wk ini o5,

_?:ﬂ %f-g_ RV ilerdah. Demirkent §ry
i s NoZ11 BasiktasSTAfluer—"
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) 7.1.4. Fon’un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ife fonlarin katilma pays ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmast gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsthk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyoniar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsllalian Giderler (yillk) T % |
'| Yonetim Ucreti 1,00

- Kurucu _ 0,40

- Fon Dapitim Kurulugu 0,60

Saklama Ucreti 0,08

Diger Giderler (tahmini) 0,15

Toplam Giderler (tahmini) 1,23

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylannin satigma iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirit Tatar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

1

VI, FONUN VERGILENDIRILMES{
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih I‘(urumlar Vergisi Kanunu’nun
3'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfdy isletmecilizi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gire

kurulan menkul kiymetler yatim fonlanmn katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramunda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki

miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac1 getiriler er artig

kazanglan elde etmek ve -bunlara bagh haklari kullanmak amaciylas, unan

. miikelleflerden Sermaysg wgsgl Kanununa gore kurulan ya fogkari pretyadrugi anyla
48 3 g 5, ler }7%ah. Demirke '




benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.!!l

USD iizerinden alim satimz gergeklestirilen B Grubu katilma paylannin ddviz cinsinden
anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanliiy'nim ilgili
diizenlemelen dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
- nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbéren ve bir yildan fazla silreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasmin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan¢lan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aractlifnyla elde ettikler: tarami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILI$KIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliiliifliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla $zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk ig giinil son bildirim tarihidir,

9.4.  Semsiye fon ictiizlifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagihm raporian), fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 mimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasint tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ynetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta }glklamr Finansal

1 Ayrintih bilgi icin bkz. www g, £ B.esiklasilm' q‘ A

esiktas V.D. 389 009)746r—"
rsie No: 0396 0097 4gr0 0014


http://www.kap.org.tr

tablolar aynca s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katiima pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve kattlma pay: satigt
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1,,1.1.2.1,, I, I, V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bbldmlenndekl degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurncu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimmlamir®, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen altt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giinli i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklamir.

9.10. Fon portfoyiine yapilandinimg yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngériilm{s ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriisiini aldiktan sonra alt ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmiesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamumin yatinmeilarn yaranna olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem g&rmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiiriil{ir.

10.2. Fon mal varh, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir,

? Yapilacak izahname degisik]ih et §
haberlesme vasitasiyla bildii2 "




10.3. Tasfiye islemlerine iligkin ofarak, Kurucu’nun Kurul®un uygun griisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alin satirm yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, foru uygun gorecegi bagka bir portféy
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf§y Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zaytflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Tjcaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hiikkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagiimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP'ta yayimum takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar cergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilii yatinmeilardan toplanan para, takip eden i§ glinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihir.

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz ¢ergevesinde
onaylanz.

18/02/2020

Engin IREZ
Genel Miidir Yard.
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