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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu 'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore lisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hukimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurutaimustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagdimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklari bdluminde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérugimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gérusimizil iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurtttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl 6énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup oclmadig
hakkinda ve y6netimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz oimasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizlida iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yararini
agacagdinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliillikler

TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikUumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yurttip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

23 Mart 2020
istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmisg

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varltklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 49.413 45.418
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 15.186 1.477.380
Ters Repo Alacaklar 5 3.590.110 4.671.142
Takas Alacaklan 5 16.227,180 2.904.281
Diger Alacaklar 5 475.212 536.481
Finansal Varhklar 6,12 704.030.333 537.005.110
Toplam Varlklar (A} 724.387.434 546.639.812
Yikiimliiltikler
Repo Borglar - -
Takas Borglarn 12 - -
Krediler - -
Finansal Yukimltlokler - -
Diger Berglar 5 20.612,091 4.965.438
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplamn Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 20.612.0a1 4,965.438
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 703.775.343 541.674.374
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Badgimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamh gelir tablosu
{Tdm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan__ 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 3.693.197 3.201.494
Temettt Gelirleri 10 17.167.004 23.768.341
Finansal Varlik ve Yikamluliklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar 10 68.6985.298 54.,477.792
Finansal Varlik ve YOkOml{liklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 110.336.989 (176.907.900)
Net Yabanc: Para Gevrim Farki Gelirferi 10 - -
Esas Faaliyellerden Difer Gelirler 10 459,373 517.208
Esas Faaliyet Gelirleri 200.351.951 {94.942.975)
Yénetim Ucretleri 8 (12.738.999) (13.331.658)
Saklama Ucretieri 8 (58.233) (62.670)
llan Giderleri 8 (3.051) {1.451)
Denetim Ucretleri 8 (10.642) (5.548)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (115) (354)
Kurul Ucretleri . 8 (66.908) (56.112)
Komisyon ve Diger islem Ocretler! 8 {721.823) (786.318)
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler 8 (22.703) (38.632)
Esas Faaliyet Giderleri (13.622.474) (14.282.743)
Esas Faaliyet Kar/Zarart 186.729.477 (109.225.718)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KariiZararn (A) 186.729.477 (109.225.718)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 186.729.477 (109.225,718)

()



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deder/net varlik degeri degigim tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmis

Dipnot ‘
referanslan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Dejeri (Dénem Bagr) 9 541.674.374 £630.909.348
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 186.720.477 (109.225.718)
Katiima Payi lhrag Tutan (+) 325.431.739 349.705.693
Katilma Pay lade Tutar (-} (350.060.247) (329.714.949)
9 703.775.343 541.674.374

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu}
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagdimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmig
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
referanslar
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Dénem Kari/Zaran 186.729.477 {109.225.718)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati lle [igili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 (3.693.197) (3.201.494)
Gergege Uygun Defer Kayiplarn/Kazanglar ile figili Duzeltmeler 10 (110.336.989) 176.907.900
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Alacaklardaki Arig/Azaligla ligifi DUzeltmeler 5 {12.180.598) 47.098.392
Borglardaki ArtigfAzaligla ligili Dozeltmeler 5 15.646.654 2.430.276
Finansal Varliklardaki Arig/Azabigla llgili Dizeltmeler 6 (72.393.1385) {160.957 974)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temettd 10 17.167.094 23.768.341
Alinan Faiz 10 3.693.197 3.201.494
24.632.503 (19.978.783)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katlma Pay! [hraglarindan Elde Edilen Nakit 9 325.431.739 349.705.693
Katiima Pay ladeleri icin &denen Nakit ¢} (350.060.247) (320,714.949)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan (24.628.508) 19.990.744
Yabanci Para Gevrim Farklarnimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 3.995 11.961
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalg (A+B+C) 3.995 11.961
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 45.418 33.457
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 49.413 45.418
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak —~ 31 Aralik 2019 dinemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tom tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
saylll Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelk (“Yonetmelik”) hikiimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 13 Afustos 2003 tarihinde

kurulmugtur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / istanbul

For'un yéneticisi : I Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
Fon yéneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat.7 Levent / [stanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayrel kurulusun adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467
Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldudiu:

Kurulus tarihi 13 Agustos 2013 olan fon s(iresizdir,

Fon portféydniin ySnetimi:

. Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.§. ("Anadolu Hayat *, "Kurucu®) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK") mevzuati uyarinca portféy yénetimi, lg Portféy Yénetimi A.S. (“ls Portioy”,
"Yanetici”) tarafindan yapiimaktadir.

Fan ydnetim deretleri:

Fon, Yoénetici'ye ve Kurucu’ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiidi olarak her gun igin fon toplam degerinin %0,00605'inden
(yuzbindealtiylizbes) olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu ve ydnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde beliflenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve ydneticiye fondan édenecektir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6énemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebli§i ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1986 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mtiikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiririige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablelaninin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukim altina alinmig ve
finansal rapor tanimr yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
almmgtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnct formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebiigi'ne uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRE'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degigiklikler, muhasebe politkasinda
istege bagll yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar! yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agafida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullantlanlar ile tutarit olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmusgtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

a) 1 Ocak 20189 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 "Kiralama lglemieri” standardini yaymnlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal Kiralama ayrtmint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk élglide dedigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhigin diistk dederli oldudu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yikimitligini o
tarihte 6denmemig olan kira édemelerinin buginki dederi Uzerinden élger (kiralama yukamlulaga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili Kullanim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebiimesi durumunda, bu
oran kullanifarak iskonto edilir. Kirac), bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikGmltltgt (zerindeki faiz gideri ile kullanim
hakkr varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiractnin, belifi olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimlildginii yeniden olgmesi soz
konusudur (6rnedin kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye dénik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yOokimlGluginin yeniden dlgim etkisini kullamim hakki varli§i izerinde bir dizeltme clarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilitk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve ls Ortaklklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. Stz konusu dedisiklikler, istirak veya is ortakhdindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakhigindaki uzun vadeli yatinmiar i¢in TFRS @ Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 8 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarnnca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve ig ortaklikiarindaki yatirmlan kapsamamaktadir, $6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin &zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlari
kapsam diginda biraktigina agikiik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, &ézkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklanindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerf igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemili bir etkisi olmamstir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 d&énemine iligskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikier

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degderlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

{c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararim), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullarmlmamig vergi indirimlerini ve verg! cranlanini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki dedisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
dedisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilegtirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belittilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartiar’mn 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlarmigtir:

- TFRS 3 [sletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faalivet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
Hoili igletmede Kkontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden otlgmesi gerektidine aciklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliin(t elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden &lgmesine gerek olmadidina agtkiik getirmektedir,

(11)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tam tutarfar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devarm)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergiferi — Degigiklikler, temettulere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasi! dogduguna baktimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikiik getirmektedir,

- Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikliin Fon'un finansal durumu veya performansi lzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklegtikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden éigtlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlarmisgtir.

TFRS @'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varigi, gergege uygun deger degdisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir, Degisikliklerin uygulanmas ile belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varlikian itfa ediimis maliyetinden
dlgebilmektelerdir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikli@in Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi oimamisgtir,

(b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikce yeni standart ve yorumlann yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin Igtirak veya is Ortakhgina Yaptigh Varlik Satislan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
tizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegcerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamisgtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar {devami)

(b) Yaymmlanan ama yiirirlii§e girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard!

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelegtirme ve &lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamii yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dogan yikimldliklerin giincel bilango degerleri ile 8lgtimini hem de karin hizmetlerin
sadlandifi ddnem boyunca muhasebelestirmesini sagdlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu dedisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.,

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletrme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini beliflemeye yardimer olmaktadir.

Deglglkllkler agagdaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimierin netlestirimesi:

- Piyasa katiimecifannin eksik unsurlart tamamiamast konusundaki degerlendirmenin orfadan
kaldirimas;

- [Isletmelerin edinme sdrecin 6nemli olup olmadidini dedertendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi:

- [Igletmenin ve giktitarin tanimlarint similandirmak; ve

- Istege bagh bir gercedie uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedisiklik, T Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacakiir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2018'da KGK, "TMS 1 Finansa! Tablolanin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tammini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarnin birincil kullaniciianin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Dedisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
blydkligine veya her ikisine bagll olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar lzerinde ki etkisinin nemlili§i dederlendirmek ile
ylkumiGdiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tabio dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar (devamu)

(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanm)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastinici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hitkiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donilk degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan dedisiklige iligkin uygulanan istisnalarnin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadr.

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans| (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartiar ve yorumlar

UMS 1'deki degigiklikler - Yiikiimliilitklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
QOcak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak izere
yapilan bu degigiklikler yOkimilliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar" e gére geriye donik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu degisiklijin Fon'nun finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapidi§ cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§! dénemde hem de gelecek dénemde,
fleriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

dedisiklik yapilmamuistir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asadida ézetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansttilan finansal varltk olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerce§e uygun piyasa degeri ile alim
iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan zerinden muhasebelegtirilir. Yatirim
araglarintn ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimat kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikanlir,
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Anadolu Hayat Emekliilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varliklar "gergede uygun deder farki kar veya zarara yansittlan finansal varliklar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, "satimaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar” olarak
siniflandinilir. Siniflandirma, finansal varhgin elde ediime amacina ve 6zellijine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belilenmekiedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis malivet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émril boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uyqun deder farki kar veya zarara vansitifan finansal variikiar

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansttilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla eide tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikanimas) amaciyla edinildi§i zaman séz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karg! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tarev Uriinleri tegkil eden bahse konu finansal varhiklar da gergede uygun deger farki kér veya zarara
vansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varhklar, dénen varliklar olarak
siniflandinlirlar.

Gergede uygun deder farkt kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede Uvagun Deder Farki Diger Kapsamii Gelire Yansitiian Finansal Varlikiar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote ézkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deder fark: dier kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar olarak
siniflanan Ozkaynak aracglan gergede uygun dederleri giivenilir olarak 6élgllemedijinde maliyet
dederleriyle gdsteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger digiklikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklaria ilgili kur farki karfzarar tutar haricindeki, gercede
uygun dederdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dier kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden g¢ikanlmasi ya da
defer disikligine udramasi durumunda, finansal varliklar deder artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Gergede uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varlikiar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temetili aima hakkimin  olustuju  durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gergede uygun dederi ifade edildidi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestiiien kur fark
kazanglari/zararlan, parasal varligin itfa edilmis maliyet dederi tizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farkr kazanglari ve zararlan, diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirimektedir.

[tfa Ediimis Maliveti ile Olciilen Finansal Varlikiar:

Finansal varhgin, sézlesmeye bagh nakit akiglanmn tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlegsme sartiannin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ltfa edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun dederlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalanni takiben ‘“ig
verim orani yontemi” kullanilarak “ltfa edilmis maliyeti” ile élgtilmektedir. Itfa edilmis maliveti ile Slglilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay) gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deder dasiikliidii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder dustklugiine udradikianna iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhdin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olaytn meydana gelmesi ve
sbz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dustkligine
udradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda degder distklugi zarar olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger dlslkIigu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii dederi ile defter dederi arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter deferinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deder dis0kligt dogdrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden dusiilir, Ticari
alacadin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Gergede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araclan
haricinde, deder diigtkliigli zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis defer dusUklGgl zaranmin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dlslkliglu zaran, deder diistikiiglinin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger
distklUgil highir zaman muhasabelestirilmemis olmas! durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deder farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglarinin
gercede uygun dederinde deger disiikligil sonrasinda meydana gelen artig, dodrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
fasimayan yiksek likiditeye sahip difer kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal ylktumiditkler

Fon'un finansal yikimlilikleri ve dzkaynak araglarl, sézlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yikimliligin ve dzkaynaga dayall bir aracin tanimianma esasina gére siniflandiriir. Fon'un tim
borglan digildikten sonra kalan varliklarindaki hakk! temsil eden sézlesme dzkaynaga dayall finansal
aractir. Belirli finansal yakUmltlikler ve dzkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal yakimlGlikler ger¢cege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimllikler
veya dider finansal yikiimldlukler olarak siniflandirlir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergede uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan finansal yokamliltkler, gercede uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergede uygun dederiyle yeniden
dederlenir. Gergede uygun dederlerindeki dedisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimluluk igin édenen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yikdmiiiikler

Dider finansal yukimlUlukler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylkimiGlGkler sonraki dénemlerde etkin faiz orant lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimltlagin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitimas! ySntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yokimliligiin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degdisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

For’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukumlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanimak
suretiyle TL've gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim) igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tOm claylari kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin orfaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bicimde siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféyiindeki deder artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri &demelerini g&sterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukOmlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar! ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlartni dngéren anlagmalar cergevesinde satifmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfyiinde tutulug
amaglarina goére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandirimakta ve ait
oldugu portfdéyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repe iglemlerinden saglanan fonlar kargilijinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidii ile altnmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar! arastndaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglernlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iligkin clan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetteri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatiar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadr.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderlerf ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis ginii degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar! toplami) Gzerinden ilgili varltk hesabina alacak kaydedilir. Satis giinl dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutarr ile satig glint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menku!
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/fazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak "Gergeklesen deder artiglari/azahglan” hesaplarina
aktarrir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumluliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aractlik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn
(Tiim tutarlar TL clarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ficreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettl gelirleri ilgili temettOyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilimektedir,
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt yasa
ile yaprlan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ite
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanclan Uzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylan

Katilma payian pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikumiglik
olarak dederlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon'un net varlik dederi tUzerinden gtinlik olarak belirienen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alimip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir,

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve For'un portféy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tammlanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak g&sterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglni itibariyle yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanlir:

(a)  Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin
alim fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garplimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i)

iii}

iv)

vii)

Borsada iglem gérenler de§erleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarnn dederlemesinde kapantsg seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olusan en son seans agirliklr ortalama fiyatiar kullanthr.

Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu variiklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dig! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir.

(Y & (vii) nolu alt bentlerde belirttilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. De§erleme esaslari, yazili
karara baglanr.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
y8netim kurulu tarafindan aliner

(¢) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; haz alinan endeks kapsaminda
bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

Fonun diger varhk ve ylkimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakimlalikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle degerienir.

Bir payin ahg ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralk 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varilk ve yukimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporfanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimiann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik g&sterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken nemii muhasebe degerendirme, tahmin ve varsayunlar
Hgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetiere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b8lumu olarak yapilanmigtir. Fonun tom faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Doiayrsiyla tiim énemli faaliyet kararfarr Fon'u tek bir bslum olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bslumine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar) asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 49,413 45.418
Vadesiz mevduat 49.413 45,418
Toplam 49.413 45.418

Fon'un 31 Aralik 2019 ifibari ile 15.186 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2018:
1.477.380 TL).

5. Dider alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle alacak ve borglari asadidaki gibidir,

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylar asagida aciklanmgtir:

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ters repo alacaklan 3.590.110 4.671.142
Takas alacaklart 16.227.180 2.904.281
Diger alacaklar 475.212 536.481
Toplam 20.292.502 8.111.904
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Anadolu Hayat Emekiilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

_Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Takas borglar 156.785.012 -
Pay gekme borglan 3.591.791 3.999.408
Yénetim Ucreti 1.233.079 963.053
Dider borglar 2.209 2,977
Toplam 20.612.091 4.965.438
lligkili taraflara diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri 1.233.079 963.053
Toplam ' 1.233.079 963.053

Fon topiam degerinin ginlilk %0,00605'sinden (ylzbindealtivirgllsifibes) olusan bir ydnetim Ucreti
tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Yénetici'ye édenir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amag! menkul
kiymetlere iliskin bilgier:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Dederi _Kayith Dederi
Hisse Senetleri

Borsada iglem gtiren hisse senetleri 582.163.032 697.751.607 697.751.607
Barclanma senetleri

Yatinm fonfari 5.056.005 6.278.726 6.278.726
Toplam 587.219.038 704.030.333 704.030.333

31 Aralik 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem gdren hisse senetlerl §10.5089.956 507.561.964 507.561.964
Bor¢lanma senetleri

Yatinim fonlar 24.967.371 29,443,146 29.443.146
Toplam 535.477.327 537.005.110 537.005.110

7. Kargiliklar, kosullu varhk ve borglar

31 Araiitk 2019 tarihi itibanyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay! agadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim tcretieri 12.738.999 13.331.658
Komisyen ve dider iglem ticretler 721.823 786.318
Kurul tcretleri 66.908 56.112
Saklama Ocretleri 58.233 62,670
Esas faaliyetierden diger giderler 22,703 38.632
Denetim tcretleri 10.642 5.548
ilan giderleri 3.051 1.451
Noter harg ve tasdik giderieri 115 354
Toplam 13.622,474 14.282.743

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik dederinde artis/azalis

Asadida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralrk 2018
Fon toplam dederi (TL) 703.775.343 541.674.374
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 5.150.265.375 5.378.536.626
Birim pay degeri (TL} 0,136648 0,100710

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder/net varlik defjeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansat durum tablosundaki 703.775.343 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aymdir,

Katilma belgeleri hareketieri:

31 Arahk 2019 31 Araltk 2018

adet Adet

Doénem bagida dolasimdaki pay sayis 5.378.536.626 5.230.720,380
Ddénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 2.785.067.038 3.196.136.556
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (3.013.338.289) (3.048.320.310)
Toplam 5.150.265.375 5.378.536.626
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finansal tablo dipnotlan
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10. Hasilat
Faiz ve Temettil Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3.693.197 3.201.454
Temett gelirleri 17.167.094 23.768.341
Esas faaliyetlerden diger gelirler 459.373 517.298
Finansal Varltk ve Yukamldluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 68.695.298 54.477.792
Toplam 90.014.962 81.964.925
Finansal Varlk ve Yukimidltiklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 110.336.989 (176.907.900)
110.336.989 (176.907.900)
Toplam 200.351.951 (94.942.975)

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdytinde turev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: 5.901.250 TL).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergegde uygun deder faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy y&neticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon ictliziiginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orami iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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finansal tablo dipnotlan
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal variiklarinin nakit akislarinda veya gergcede uygun dederinde dalgalanmalar cimasi riskidir.
Fon'un faize duyarliidi finansal araglarin faiz degigsimine bagh olarak finansal varhklarin gergede uygun
dederlerinde olacak dedisiklidi icermektedir.

31 Aralik 2019

31 Aralhik 2018

Faizli finansal varliklar

6.278.726

29.443.145

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 10% degigimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadr:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

. Kar zarar Kar zarar
Faiz artigi/{azalis1) iizerindeki etkisi|  Gzerindeki etkisi
10% 527.873 2.944.315
0% 627.873) (2.944.315)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yakUmliliklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihieri itibanyla sézlegsme sirelerine
gdre kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sozlesme
uyannca nakit

Séziesme uyarinca vadeler clkiglar 1-5 yil

Defter toplam Jaydan 3-12ay arast 5 yildan

degeri (1 1+I+1V) kisa (I} arasi (ll) (M) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliilitkler

Diger borglar 20.612.09 20.612.091 20.612.091 - - -
Toplam yikimlalik 20.612.091 20,612.091  20.612.091 - - -
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2018

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan

Defter cikiglar toplami Jaydan 3-12ay arast uzun

Sidzlegme uyarinca vadeler degeri (IHI+1+HIV) kisa {I) arasi (Il) (Il (V)
Tirev clmayan

finansal yilikiimliiliikler
Diger borglar 4.965.438 4.965.438  4.965.438 - - -
Toplam yiikiimliiiiik 4.965.438 4.965.438  4.965.438 - - -

Fon'un finansal ylkimltlklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtidindan ayn bir tablo
verilmemistir,

Kur Riski

Yabanci para varlklar, yikimldlikler ve bilango digi yakimlGUloklere sahip olma durumunda ortaya
¢lkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2019 ve
2018 donemleri itibariyle, kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019
TL Kargihg

(Fonksiyonel para ABD ingiliz
birimi) Dolan | Avro Yen Sterlini Difjer
Nakit ve nakit benzerleri 46.333 -] 8.955 - - -
Finansal varliklar - - - - - -
Toplam 46.333 -] 6.955 - - -
31 Aralik 2018

TL Kargihén

{Fonksiyonel para ABD ingiliz
birimi)| Dolart Avro Yen Sterfini Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 42.029 - 6.956 - - -
Finansal varliklar - - - - -
Toplam 42.029 -] 6.956 - - -
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finansal tablo dipnotlari
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kur riskine duyarlihk

Fon, baglica ABD Dolart ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’un
kurdaki %10'luk arhga ve azaliga olan duyarlihgini géstermektedir. %10'luk oran, sdz konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledidi olasi deisikli§i ifade etmektedir. Duyarlilk analizi sadece yil
sonundaki agik yabanc para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin yil sonundaki
%10'luk kur degigiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve dier ézkaynak kalemlerindeki
artil ifade eder

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

31 Aralik 2019 deger kazanmasi_deger kaybetmesi

TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deder kazanmasi durumunda net varlik dederindeki degigim (4.633)

TL min ilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varik

degerindeki dedigim 4,633

Net etki 4.633 (4.633)
Yabanct paranin  Yabanci paranin

31 Aralik 2019 defjer kazanmasi _defer kaybetmes]

TL ninilgili YP kargisinda % 10 defer kazanmas durumunda net varlik dederindeki degisim (4.203)

TL nin iigili YP kargisinda % 10 deder kaybetmesi durumunda net variik

degerindeki dedigim 4.203

Net etki 4.203 (4.203)

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolay: karsi tarafin anlagma ylkumloliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibanyla,
For'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agadidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emekiilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Araiik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12,

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittigi varsaytimistir.

Finansal araglarin siniflari ve gergedje uygun dederleri

Gergede uygun

deger fark itfa edilmis
Krediler ve karfzarara degderinden
31 Aralik 2019 alacaklar (nakit yansitilan gbsterilen
ve nakit finansal -finansal Defter
benzerleri dahil) varliklar ylkiimlilitkler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 64,599 - - 64.599
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 15.186 - - 15.186
Ters Repo Alacaklan 3.580.110 - - 3.690.110
Takas Alacaklar 16.227.180 - - 16.227.180
Finansal Varliklar - 704.030.333 - 704.030.333
Diger Alacaklar 475.212 - - 475.212

Finansal yikamlUlikler
Takas Borglar
Diger Borglar

(20.612,091)

{20.612.091)

Gergefe uygun

deger farki itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara dederinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varliklar yiikiimltiliikler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerler 1.522.798 - - 1.522.798
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.477.380 - - 1.477.380
Ters Repo Alacakian 4,671,142 - - 4.671.142
Takas Alacaklan 2.904.281 - - 2.904.281
Finansal Varliklar - 537.005.110 - 537.005.110
Dijer Alacaklar 536.481 - - 536.481
Finansal yikimlilikler
Takas Borglan
Diger Berglar - - - -
lligkili Taraflara Borglar - - {4.965.438) (4.965.438)
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamiuliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir:

=  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimiltlikler, 8l¢Um tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlutikler, ilgili varlik ya da yikimlalgan birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincti seviye: Finansal varlik ve yukumlulokler, varlik ya da yuokamliligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagh finansal
variiklar) devlet i¢ borglanma senetleri, ézel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2019 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varltklar
Gergegde uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 704.030.333 704.030.333 - -

31 Aralrk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 537.005.110 537.005.110 - -

13. Finansal tablolari dnemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mlkerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnina fligkin Teblidi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutariar bu yeni duruma uygun
sekilde dlizeltir. Fon'un raporilama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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