Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



igindekiler Sayfa

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu 1-3
Finansal durum tablosu 4
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 5
Toplam Deger/Net Varlik Dederi Degigim Tablosu 8
Nakit akis tablosu 7

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar 8-30



Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Blyikdere Cad. Fax: +90 212 2308291
EY Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

o 34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better istanbul - Tiirkiye
working world

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatiim Fonu 'nun (“Fon”) 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi deg@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§g (1I-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar htikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurului'nca yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yaratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiari bdlumunde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mechuriyeti bulunmadi§ strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigdine
iliskin makul guvence elde etmek ve géristimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurtttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlislk™ riskleri belilenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol inlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishd tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin streklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliliini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu disunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

(@)
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agliklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
faporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimiltliikler

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukOmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumiu denetgi Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

23 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Aragiari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gecgmisg
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2019 2018
Vartiktar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.851 14.150.188
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 12 - -
Ters Repo Alacaklari 5 14.573.548 8.005.583
Takas Alacaklan 5 1.603.945 -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6,12 200.521.524 177.683.740
Toplam Varliklar (A) 216.701.868 199.839.511

Yilk@imldliikler
Repo Borglar - -
Takas Baorglar 5 - -
Krediler - -
Finansal Yok(mltltkler - -
Diger Borglar 5 2.410.240 611.197
Toplam Yitkiimliiliikler (Teplam Degeri/Net Varlik Dederi Haric) (B) 2.410.240 611.197
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 214.291.628 199.228.314

(4)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Ikinci Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait kar veya zarar ve diger

kapsaml gelir tablosu
(Tm tutarlar TL olarak gdsteriimistir)

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gegmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Araltk 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 23.371.974 24.108.200
Temettl Gelirlen 10 - -
Finansal Varlik ve YOkumliltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 23.046.289 (21.715.793)
Finansal Varlik ve Ytkumitliklere lliskin Gergeklesmenmis Kar/Zarar 10 3.706.304 7.221.082
Net Yabanc! Para Gevrim Farki Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 10 418.279 1.309.301
Esas Faaliyet Gelirleri 50.542.856 10.922.790
Yénetim Ucretler 8 {1.985.410) (2.233.607)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (23.732) {26.501)
llan Giderleri 8 (7.447) (1.451)
Denetim Ucretier 8 (8.283) (6.425)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (115) (89)
Kurul Ucretleri . 8 (23.359) (28.023)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (47.212) (29.347)
Esas Faaliyetierden Dijer Giderler 8 (17.872) (20.216)
Esas Faaliyet Giderleri {2.113.430) (2.345.659)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 48.429.426 8.577.131
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran ‘A} 48.429.426 8.577.131

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirfmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B} 48.429.426 8.577.131

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2019 tarihli
toplam deger/net varhk degeri dediigim fablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gocmis Gegmis

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D&nem Bagi} 9 199.228.313 270.967.440
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde ArtigfAzalig 48.429.426 8.577.131
Katilma Payi |hrag Tutar (+) 49.048.741 (4.168.003)
Kattima Payi lade Tutar {-) (82.414.852) {76.148.255)
Teplam Degeri/Net Varhk Degeri (Ddnem Sonu}) 9 214.291.628 199.228.313

(€)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz denetimden gec¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak go&sterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden  denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar)

Net Dénem Kari/Zarari .
Net Dénem KarvZarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler

48.429.426

8.577.131

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler 10 (23.371.974)  (24.108.200)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile llgili Dizeltmeler 10 (3.706.304) (7.221.082)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
Alacaklardaki Arig/Azalgla ligili Dizeltmeler 5 (8.171.910) (1.096.829)
Borglardaki ArtigiAzaligla ligili Duzeltmeler 5 1.799.042 76.796
Finansal Varliklardaki Arig/Azalgla ligili Duzeltmeler 8 (19.131.480) 58,392,566
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart
Alinan Temettu 10 - -
Alinan Faiz 10 23.371.974 24.108.200
19.218.774 58.728.582
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 49,048,741 (4.168.003)
Katiima Pay ladeler Igin Odenen Nakit 9 (82.414.852) (76.148.255)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart (33.366.111)  {B80.316.258)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (14.147.337)  (21.587.676)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) {14.147.337) {21.587.676)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.150.188 35.737.864
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerlerl (A+B+C+D) 4 2.851 14.150.188

@)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ikinci Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel! bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
saylll Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlanmin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik™) hitkimleri dahilinde kuruimustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Uzun Vadeli Borglanma Aragltan Grup (‘Fon”) emeklilk yatinm fonudur. Fon 21 Ocak 2004
tarihinde kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: I Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yéneticisi : HSBC Portféy Y&netimi Anonim Sirketi
Fon y&neticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Biyilkdere Caddesi, No:128, 34394, Sisli/istanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

lSaklaylcr kurulusun adresi: Resitpagsa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
stanbul

Fon siiresi ve kacinet yilinda oldugu:

Kurulus tarihi 21 Ocak 2014 olan fon siresizdir.

Fon poriféyiiniin yénetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ("Anadolu Hayat *, “Kurucu") tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (*SPK") mevzuati uyarinca portféy yonetimi, HSBC Portféy Ydénetimi A.S. (‘"HSBC
Portféy” “Yonetici”) tarafindan yapiimaktadir.

Fon ydnelim deretleri: ‘
Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihd: olarak her gin igin fon toplam deferinin  %0,00275'inden
(ylzbindeikivirgiilyetmisbes) olugan bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde hesaplanarak Kurucu ve yénetici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim

esaslarina gére kurucuya ve yéneticiye fondan édenecektir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimtanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (li-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporian ve portféy dadilim raporlarindan olusan portféy raporiar, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak duzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimiamigtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fiigkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
malivet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politkas: degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukminin yer almadifi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla sona eren yila ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agagida Szetienen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kuilanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmistir.,
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikieri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelegtime ve
Glgtm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mugterilerle yapilan sézlegmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklann
(6rmedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelestirilip Slglilmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleridir.

©)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. [kinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamighr, TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin Gg ydndni: simflandirma ve 8legme, deger duslikligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zeliiklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb)' modeli ile deger disitkligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir madel kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isietmelerin,
finansal borglarini gergefie uygun dederi fle Glgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglige bagh olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayl kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalarn ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin geligtirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi clmamistir,

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degigiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sdzlesmeleri' standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan dedisiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘orttli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap donemleri
igin uygulanmaktadir. Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde

etkisi ofmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirimesi konusuna agikhk getirmektedir,

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhasebelegtirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varltk veya parasal olmayan yiikimiUklerini ilk muhasebelegtirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dlizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur,

Yerurn, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
yorum Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmarmistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimii {Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaynlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelegtiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklk getirilmesini amaglamaktadir. Degigiklikler asadidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. hakit olarak ddenen hisse bazli édemelerin dlgliminde hakedis kogullarninin etkileri,

b. stopaj vergi yukUimllikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan hisse bazll 6deme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazll iglemden &zkaynaga dayall hisse bazli igsleme
donistiren hikim ve kosgullardaki degisiklikler.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi

olmamisgtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 "Yatinm Amagli Gayrimenkuller' standardinda degdisiklik yaynlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci dedisikliginin, gayrimenkulln ‘yatinm amagh gayrimenkul' tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kamtlarin meveut
olmasina badl oldugunu belitmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Sz konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal
durumu veya perforimansi tzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yilhik iyilestirmeler —2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlar dedistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
fligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve lg Ortakhklanndaki Yatirimlar: Bu degisiklik, igtirakteki veya is
ortak§indaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakhidindaki yatinmiarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergefie uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakhdinin ik
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

S0z konusu degdisikiikler Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikier agadidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikce yeni standart ve yorumlann yiririGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama [glemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki Fonler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bitangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler
icin muhasebelestirme blyik olglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arastndaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa clan kiralamalar) veya
dayanak varigin disik dederli oldudu kiralamalara (6rnegdin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiiten bagladig: tarihte kiraci, kira yikiimlilGgina o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglinkll degeri tizerinden 6lger (kiralama yukamlGliigl) ve
ayn\ tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varhgiru da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnT faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylukomliligh Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki variginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli claylann gergeklegmesi halinde kiralama yakimlalidind yeniden dlgmesi séz konusu
olacaktir (8rnedin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisikiige ugramast, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikumlilugiinin yeniden o&lgim etkisini kullanim hakki varlidl Uzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi clmamistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)
TMS 28 “igtiraklerdeki ve ig Ortakliklanindaki Yatinmlar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Avralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve Ig Ortakliklanndaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortaklidindaki net yatinmin bir pargasin olugturan
istirak veya ig ortaki§indaki uzun vadeli yattnmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatinmlar uyarninca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmian kapsamamaktadir. Séz konusu
dedisikiikle KGK, TFRS 9'un sadece Fon'un ézkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktdma agikiik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili igtirak ve is ortaklklanndaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki difer yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Degisikiik Fon igin gegerli deildir ve Fon'un finansal durumu veya performans! lzerinde etkisi
olmayacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptign Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilanina bagh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degigikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgim gereksinimlerinin nasit uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degderlendirip degerlendirmedigdini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karniny (vergt zararini), vergi matrahini, kullaniimamts vergi zararlarin,
kullaniimamg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

{d} isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. [gletme bu yorumu erken uygulamast durumunda, erken uyguladiina
dair agiklama yapacaktir. igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye donik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmig wil kar zarannin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
difer bir unsurunun) agiis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénilk olarak
uygulayabilir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak —~ 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devam)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yilhik lyilegtirmelerini yayinlamistir: yayinkamigtir,

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anfagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
Fon'un misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarini yeniden olgmesi gerektifine agikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedigiklikler bir Fon'un misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolin{l elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldudu paylarnn
yeniden dlgmesine gerek clmadigina agikhk getirmektedir,

- TMS 12 Gelir Vergiferi — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalanin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun Fon'un genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandidi
fonlarin bir pargas! durumuna geldigine agikiik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 18 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kugiilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Dedisiklik; planda yapilan degigiklik, klictlme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismt igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisikiikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladidina dair aciklama yapacaktr.
Degdisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans! (izerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Gdenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir,

TFRS g'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligr, gergcede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansittlan varlik olarak élgmektedir. Degigikliklerin uygulanmasi ile belifdi kosullarin sadlanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden

dlgebileceklerdir.

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamtg yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumiar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hendiz yuriritige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistiriyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard)

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standard) olan UFRS 17'yi yayimlamigtir, UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dofan ylkimluliklerin giincei bilango deerieri ile digiimind hem de kann hizmetlerin sadlandifi dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Standart Fon
icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmelerfinde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amac, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecedini belirtemeye yardimel olmaktadir.

Deg|§|kllkler as;,ag|dak1 glbldlr
Istetme icin minimum gereksinimierin netlestiriimesi;
- Piyasa katilimciarinin eksik unsurlan tamamlamast konusundaki dederlendirmenin orfadan

kaldiriimast;

- Isletmelerin edinme siirecin Snemii olup olmadigini dederlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- lIsletmenin ve ¢iktilarin tanimianin: sinirlandirmak; ve

- [Istege bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Dedigiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agadida ézetlenmigtir.

(14)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir}

2. Finansal tablofarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal araglar

Finansal variiklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalann toplam tutan zerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satis) sonucunda ilgili varliklar, islem tarthinde kayitlara alinir
veya kayitlardan gikanlir.

Finansal varliklar "ger¢ede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, "vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satimaya hazir finansal varliklar" ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandinhir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &ézellijine badh olarak, ik kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varigin itfa edilmig maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varidin tam olarak net buglinkit dederine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal variikiar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhklardir. Bir finansal varlk kisa vadede elden gikarimasi amaciyla edinildidi zaman s6z
konusu kategoride siniflandiriiir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan
turev Oriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlikiar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirtlirlar.

Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandiritan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Variidar

Fon tarafindan elde tutulan ve akiif bir piyasada iglem géren borsaya kote dzkaynak araglan ile bazi
bor¢clanma senetleri gergede uygun deder farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandiniir ve gergede uygun dederleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan &zkaynak araglan gergege uygun deferleri glivenilir olarak dlglilemedidinde maliyet
degerleriyle godsteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiklikleri, etkin faiz yontemi
kullantlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gercede
uygun dederdeki dedisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararar diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da
deder ddgukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artig fonunda birken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniftandiriimaktadir.

(13)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temettl alma  hakkimin  olustugu  durumlarda gelir  tablosunda
muhasebelegtiriimekiedir.

Yabanct para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansai
varliklar gergege uygun dederi ifade edildigi para birimi fizerinden belirlenmekte ve rapeorlama dénemi
sonundaki gegerli Kkurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestiriien kur farki
kazanclar/zararlan, parasal varidin itfa edilmis maliyet dederi tzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglan ve zararlan, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirimektedir.

ltfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Variikiar;

Finansal varhgin, sézlesmeye bagh nakit akiglarimn tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli
kapsaminda elde tutulmast ve finansal varlifa iligkin sézlegme sartlannin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payl ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmas! durimunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varliklar ilk olarak gergede uygun dederlerini yansitan elde etme
maliyet bedellering iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalanm takiben “i¢
verim orari yontemi” kullanilarak “ltfa edilmis maliyeti” ile élglilmektedir. {tfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitilimaktadr.

Finansal varliklarda deder diistikligii

Gergegde uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deder distkliigiine udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varlidin ilk muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s8z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustklugiine
ugradidina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder disUkIGgl zaran olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger duglkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal varligin
etkin faiz orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildid) ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger disikligh dogrudan ilgili finansal varhidin kayith degerinden digtlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsiik hesabindan disilerek silinir. Kargilik
hesabindaki dedisimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Gergede uygun deger farki difer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar &zkaynak araglari
haricinde, deder disikl0gl zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalg deder distkiigi zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deder diiglkligh zaran, deder dogliklidiniin iptal edilecedi tarihte yatinmin defer
dustiklugi hicbir zaman muhasabelestirimemis clmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutann
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deder farki diger kapsamll gelire yansttilan finansal varliklar ézkaynak araglarimin
gergede uygun dederinde defer dislkliGl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda
muhasebelestirilir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Arahk 2019 donemine jligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiksek likiditeye sahip difer kisa vadeli yatirmlardtr.

Finansal yakimidliskler

Form'un finansal ylkdmldldkleri ve dzkaynak araglan, sdzlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yikimlaligin ve 6zkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandimlir. Fon'un tim
borglar diglldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme ézkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yikamlalukler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalart asadida belirtiimistir.

Finansal yukimlUlGkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimltlikler
veya diger finansal yikimiilikler olarak simflandirtlir. '

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitifan finansal viiktmliliikler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal y(kiimllltkler, gergede uygun dederiyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelesgtiriien net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yukiimlllik igin ddenen faiz tutarim

da kapsar.

Diger finansal yikiimidlikler

Diger finansal yukimlilikler baglanggta iglem maliyetlerinden arindirtimis gergede uygun dederleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukumitlukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (zerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yukimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi y&ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yilkiimIglUgin net buglinkil degerine indirgeyen orandir.

Kur dedisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundudu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tark Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirflanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukdmltlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

(17)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢cikmig olsalar bile, bilange tarihi ile bilangonun yayimt igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akigtan, Fon'un portfdyiindeki degder artis ve azahslarmdan
kaynaklanan nakit akiglanm gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gdsterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikamlilikler, netlestirmeye ybénelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve siz konusu varlik ve yiukimliltkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Saftig ve geri alig anlagmalari ve menkut degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini dngdren anlasmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler {"Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore "Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargih§i elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglan * hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsii§inda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamir gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidil ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
geliferi® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglart

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmarug menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlegsmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislartna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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1 Ocak - 31 Arahk 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tabiolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarr) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul krymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklarr giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satts giinii degeri (alig bedeli ve satrg giiniine kadar olusan deder artis veya
azaliglan toplamr) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayrsina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glint degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak ‘Gergeklesen deder artiglari/azaliglan” hesaplarina
aktarihr. Bu hesapiar ilgili dsnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlk ve
Yuktmiuluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlarn da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisycn gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yanetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir,
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul krymetler
yatirim fonlarr (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve variik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlilik
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylan Fon'un net varlik degeri Uzerinden glinllik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir,

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilk hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadr.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgin itibariyle yaptlir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanel para cinsinden varliklanin
alim fiyati satin alma gUniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak (zere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme glintinde borsada olusan en son seans adirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki ig verim orani ile dederlenir.

i} Fon katlma paylar, dederleme glint itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tdrev aragfar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda

gosterilir. Bu varlklar teminatin tir0 dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde dederlenir.

1)) Borsa dig| repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
givenilir ve dogdrulanabilir bir yéntemle degerienir.

vi) (iy i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt benflerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kuruiu tarafindan alinir
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finansal tablo dipnotiari
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiktmlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabancti para cinsinden yukiamltlukleri
TCMB tarafindan iigili yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin deolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raperlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yiikiimltlGklerin tutarfarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir b6lum olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
({Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 2.851 14.150.188
Vadesiz mevduat 2.851 18.864
Vadesi tg aydan kisa vadelf mevduatiar - 14.131.324

Toplam 2.851 14.150.188

Fon'un 31 Araltk 2019 itibari ile teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmamaktadir. (31.12.2018:

- Bulunmamaktadir.}

&. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle alacak ve horglan agagidaki gibidir.

Bilangoda gdsterilen "alacaklar ve borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir;

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ters repo alacaklan 14.573.548 8.005.583
Takas alacaklan 1.603.945 -
Toplam 16.177.493 8.005.583

Diger borglar 31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Takas Borglan 1.962.397 -
Pay ¢cekme borglari 270.718 451.901
Yonetim Gereti 175.874 157,784
Diger borglar 1.250 1.512
Toplam 2.410.239 611.197

lligkili taraflara diger borglar 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ydnetim Gereti 175.874

157.784

Toplam 175.874

157.784

Fon toplam dederinin gimltk %0,00275'Inden (ylzbindeikivirgiilyetmisbes) olusan bir yénetim lcreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Yonetici'ye 6denir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirrm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tdm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 20192 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal varlikiar igerisinde taginan alim satim
amach menkul kiymetiere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergefje uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Malivet Makul Dederi Kayith Degeri
Borglanma senetleri

Hazine Bono 2.965.340 2.986.559 2.986.559
Devlet tahvili 156.268.202 164.723.486 164.723.486
Finansman bonosu 3.000.000 3.011.015 3.011.015
Ozetl sekidr tahvili 11,523,586 13.622.049 13.622.049
Borsa Para Piyasasi ' 5.014.658 5.007.216 5.007.218
Yatirim fonlar 8.398.653 11.171.199 11.171.199
Toplam 187.170.438 200.521.524 200.521.524

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder farkt kar veya zarara yansttilan finansal

varhkiar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Borglanma senetleri

Devlet tahvili 122,222,972  127.269.997 127.269.897
Finansman bonosu 6.823.673 7.547.415 7.547.415
Borsa Para Piyasasi 2.295.145 2.287.228 2.287.228
Ozel sektor tahvili 26.690.011 28.508.849 28.508.849
Yatinm fonlan 10.140,000 12.070.251 12.070.251

Toplam 168.171.801 177.683.740 177.683.740

7. Karsthiklar, kosullu varlik ve borglar
31 Aralk 2019 tarihi itibanyla bulunmamaktadir (31 Arahk 2018; Bulunmamaktadii).
8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayl agadidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Araltk 2018

Yonetim tcretleri 1.985.410 2.233.607
Komisyon ve diger iglem ticretleri 47,212 29.347
Saklama ficretleri 23.732 26.501
Kurul Gcretleri 23.359 28.023
Esas faaliyetlerden diger giderler 17.872 20.216
Denetim tcretleri 8.283 6.425
llan giderleri 7.447 1.451
Noter harg ve tasdik giderleri 115 89
Toplam 2.113.430 2.345.659
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Téim tutarfar TL olarak gdsterilmigtir)

9. Toplam deder/net varlik de@eri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagdida Fon'un birim pay dederi ile toplam deder / net vartik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018

Fon toplam dederi (TL) 214.291.628 199.228.313
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 2.958.668.123 3.514.838.688
Birim pay degeri (TL) 0,072428 0,056682

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 214.291.628 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varlklarn toplami ile aymidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 3.514.838.688 5.108.259.026
Dénem iginde satilan katilma belgesi saytsi 778.501.925 685.650.665
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.334.672.490) (2.275.071.003)
Toplam 2.958.668.123 3.514.838.688
10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettit Gelirleri 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 23.371.974 24.108.200
Temettl gelirleri - .
Esas faaliyetlerden diger gelirler 418.279 1.309.301
Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 23.0486.299 (21.715.793)
Toplam 46.836.552 3.701.708
Finansal Varlik ve Yiktimldlitklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 3.706.304 7.221.082
3.706.304 7.221.082
Toplam 50.542.856 10,922.790

11. Tlrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal arag bulunmamaktadir.(31 Aralik 2018
— Bulunmamaktadir.).

(24)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ikinci Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon igtliziginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlaninda meydana gelen degigiklikierden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varitklarinin nakit akiglarinda veya gergefie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlihidi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklann gergede uygun
dederlerinde olacak degigikligi icermektedir.

31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018

Faizli finansal varliklar 200.521.524 177.683.740

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% dedisimin, diger bitiin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlk degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigif(azalis1) iizerindeki etkisi | Gzerindeki etkisi
%10 20.052.152 17.768.374
(%:10) (20.052.152) (17.768.374)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yukimliliklerin 31 Aralk 2019 ve 2018 tarihleri itibanyla stizlesme siirelerine
gbre kalan vadelerine aére dadilimi agadidaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2019

Sdzlesme
uyarinca hakit 1-5yil 5 yildan
Defter gikiglar toplami 3aydan 3-12ay arasi uzun
Sézlegme uyannca vadeler degeri (1Y) kisa {I) arasi (Il) [UD)] (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 2.410.239 2.410.239  2.410.239 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2,410,239 2.410.239  2.410.239 - - -
31 Aralik 2018
Sdzlegme
uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan
Defter gikiglar toplami Jaydan 3-12ay arasi uzun
Stzlegme uyarinca vadeler degeri {[+l1+111+ V) kisa (1) arasi(ll) [{[)] (IV)
Tiirev olmayan
finansal ytikiimliiliikler
Diger borglar 611.197 611.197 611.197 - - -
Toplam yiikiimlilitk 611.197 611.197 611.197 - - -
Fon'un finansal yakomlaidklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
verilmemistir.
Kur Riski

Yabanci para varhklar, yukumlilikler ve bilango digi yikimltliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2019 ve
2018 donemleri itibariyle, kur riski bulunmamaktadir,

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadifindan dolay kargi tarafin anlagma yukimliliklerini yering
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Araltk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:

(26)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ikinci Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlar

(Tlm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin Kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini

yansithd varsayimisgtir,

Finansal araclarin siniflan ve gergedie uygun dedgerleri

Gergede
uygun dedger )
Krediler ve farki Itfa edilmig
alacaklar (nakit karfzarara dederinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Aralk 2019 dahil) varliklar _ylikiimlitliikler degderi_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.851 - - 2.851
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri B . ) B
Ters Repo Alacaklan 14.573.548 - - 14.573.548
Takas Alacaklan 1.603.945 - - 1.603.945
Finansal Varliklar - 200.521.524 - 200.521.524
Diger Varliklar - - . _
Finansal yokomldlikler
Takas Borglar - - - -
Diger Barglar - - (2.410.239) (2.410.239)
Gergede .
Krediler ve  uygun defer Itfa edilmig
alacaklar (nakit fark kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Aralik 2018 dahil) varhklar yiikiimliltkler degeri_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.150.188 - - 14.150.188
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - -
Ters Repo Alacaklar 8.005.583 - - 8.005.583
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 177.683.740 - 177.683.740
Diger Varliklar - - - -
Finansal yikimlilikler
Takas Borglarn - - - -
Diger Borglar - - (611.197) (611.197)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dagdilim asagrdaki gibidir;

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, élclim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilukler, ilgili varlik ya da yikimlUligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanitan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yukimldligin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir hir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig
degerierinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye

Finansal varliklar
Gergade uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal vartiklar 200.521.524 200.521.524 - -

31 Arahk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun defer farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacl finansal varliklar 177.683.740 177.683.740 - -

13. Finansal tablolar; dnemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14, Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilange tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarian bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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