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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

i;_.s Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Goriis

Is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusiumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (ll-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hukimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yirittlmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar béliiminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goértsimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6Gnemli yanhslik icerip igermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriisimuzii iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanliglklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagdimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yartttlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedlrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighigi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinliine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin sureklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un streklilidini sona erdirebilir.

(2)
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. Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadid de@erlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sadladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlalikler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
dbéneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

\:’\ N 1‘\'
Afpgr Bkbutt* ¥
Sortimiy,Renstl

6 Mart 2020
istanbul, Turkiye
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is Portfdy Yonetimi A.$. )
Is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlirk Liras| (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz  Bafiimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 8.957.517 44.363.580
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 2.015366 10.967.274
Ters Repo Alacaklar 5 13.159.058  6.476.420
Takas Alacaklar 5 3.863.254 931.364
Finansal Varhklar 6 420.441.789 344.470.013
Toplam Varliklar {(A) 448.436.984 407.208.651
Yiikiimliillkler
Takas Borglan 5 - (2.412.342)
Diger Borglar 5 {25.965) {282.474)
lligkili Taraflara Borglar 4 {920.184)  (876.477)
Toplam Yikimlaliikler (Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri
Haric) (B) (1.016.149) (3.571.293)
447.420.835 403.637.358

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

(4)
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Is Portféy Kumbara Hesalbi Karma Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TOm tutarlar, Tiirk Lirast (" TL") olarak gésterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis ge¢mis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 38.115.486 21.965.518
Temettll Gelideri 11 3.727.758 4.499.508
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 17.771.370 34.998.033
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 48.437.588 (24.435.045)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri’Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 . 255.821 6.452.699
Esas Faaliyet Gelirleri 108.308.023 43.481.713
Yénetim Ucretleri 4,13 (11.319.949)  (11.803.777)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (266.907) (274.988)
Denetim Ucretler (4.099) (3.883)
Danigmanhik Ucretleri . -
Kurul Ucretleri (82.058) (86.329)
Komisyon ve diger iglem (cretleri 7 (132.749) (329.146)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 7,12 (10.776) (13.595)
Esas Faaliyet Giderleri (11.816.538) (12.311.698)
Esas Faaliyet Kar/Zararni 96.491.485 31.170.015
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar/Zarari (A) 96.491.485 31.170.015
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 96.491.485 31.170.015

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tlim tutarlar, Turk Liras: (“"TL"') olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

) 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

. '3'l="|1°t Aralk Aralik

referanslan 5019 2018

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi) 403.637.358 435.963.511
Toplam Degerinde/Net Varl k Degerinde Artis/Azalis 96.491.485 31.170.015
Katiima Pay! lhrag Tutan (+) 81.037.332 97.122.842
Katilma Payi lade Tutan (-) (133.745.340) (160.619.010)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Sonu) 9 447,420,835 403.637.358

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin aynimaz bir pargasidir.

(6)
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Is Portf6y Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

1 Ocak - 31 Arahk 2019 Ddnemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansla: 2019 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 17.301.945 73.052.206
Net Donem Kar/Zarari 96.491.485 31.170.015
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler {90.280.832) (2.029.981)
Defer Duglikligiviptaliile llgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lIgili Diizeltmeler 11 (41.843.244)  (26.465.026)
Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklar ile [lgili
Dizeltmeler - -
Gergedge Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler . - .
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (48.437.588) 24.435.045
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (30.751,952) 17.447.846
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim 8.951.908 (6.452.757)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (9.614.528) 3.406.202
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler {2.555.144) 2.465.067
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhig/Azaligla ligili (27.534.188) 18.029.334
Dlzeltmeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan (24.541.299) 46.587.880
Alinan Temetti 1 3.727.758 4.499.508
Alinan Faiz 11 38.115.486 21.965.518
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akigtar (52.708.008)  (63.496.168)
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 81.037.332 97.122.842
Katilma Payi ladeieri Igin Odenen Nakit ) (133.745.340) (160.619.010)
Yabanci Para Cevrim Farklanimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) {35.406.063) 9.556.738
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+8+C) (35.406.063) 9.556.738
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 44.363.580 34.806.842
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 8.957.517 44.363.580

Takip eden dipnotlar bu finansai tablolarnin aynlmaz bir parcasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portféy Kumbara Hesab Karma Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras! (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfsy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon (“Fon veya Sirket”), Turkiye s Bankas: Anonim Sirketi
tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelering) dayanilarak, 11 Nisan 2001 tarihinde Istanbul {li Ticaret
Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numaras! altinda kaydedilen Fon i¢ tiiziik hikimlerine gore
yénetiimek Uzere, halktan katiima belgeleri karsili§: toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh molkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve altin
ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10
Nisan 2001 tarih ve KYD/239 sayili izni ile “Tiirkiye Is Bankasi A.S. Kumbara Hesabi A Tipi Karma Ozel

Fonu" kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye Is Bankas
A.S. olan Is Bankasi A.S. Kumbara Hesabi A Tipi Karma Ozel Fonu (“Fon”), Is Portfdy Yonetimi A.$.'ye
devrolmustur. For'un linvani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portfdy Kumbara Hesabi Karma
Ozel Fon” olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbu!

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
s Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfy Yénetimi A.S. i
Is Porttéy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numarah tebligi ve bu teblie dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek dizere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansa! Raporlama Standartlarimin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporiar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dadtlim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarint yayimlamistir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan T(irkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (/-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas baz alinarak TL olarak haziflanmisgtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak lzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuinan yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badll yaptlan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degigtirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarly olarak uygulanmgtr.
Bu standartlarin ve yorumlann $irket'in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmisgtir.
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31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

22 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama [glemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme biylk 6&lgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiracilar, bu standard! kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlidin disik degerli oldugu kiralamalara (&rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yakOmIilagand o
tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglinkil degeri lzerinden olger (kKiralama yikUmIGIGga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varhidin da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnit faiz oraminin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiract, kiralama ytkamltliga Gzerindeki faiz gideri ile kullaram
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yOkimlGIGganld yeniden oGlgcmesi séz
konusudur (rmedin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklije uframasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yUkimlidldganin yeniden dlgim etkisini kullarmim hakki varlid tGzerinde bir dilzeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Séz konusu
dedisiklifin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortaklhiklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinmiar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. Séz konusu dedigiklikler, istirak veya is ortaklijindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araclan uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve s Ortaklklarmndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestitilen igtiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatirimlan kapsamamaktadir. S6z konusu
defiisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlarn
kapsam diginda biraktijina agiklik getirmekiedir. Isletme, TFRS 9u, zkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lizere istirak ve ig ortakhklanindaki diger yatirmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya perfermans) Ozerinde énemli bir etkisi clmamistir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloclara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak gbsterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devanu)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas! durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu

varsayimilar;
(c) isletrnenin vergilendirilebilir karir {vergi zararm), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,

kullanilmamug vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belidedidini; ve
{d) isletrnenin bilgi ve kosullardaki dedigiklikieri nasil dedierlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisiklijin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde &nemli bir etkisi olmamustir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK QOcak 2019'da agsadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 lsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faaliyet clarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip olduu paylarnni yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisikfikler bir girketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolinu elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarin
yeniden digmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(1)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasr {(“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeRilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumiar (devami)

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar daditimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikien sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargas! durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisikiikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Dedisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigtilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleti icin uygulanmaktadir. Soz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde dnemli bir etkisi cimamusgtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itia edilmis maliyetinden dlgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 2'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergcede vygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

olgebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sz
konusu degigiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

{b) Yayinlanan ama ylrirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin henlz
yarirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirarige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve Notlarim etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmct igletmenin istirak veya is Ortakliina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
lizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelsmistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon icin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi oimamustir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirlije girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar {devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 8lgim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sHzlegsmelerinden dogan ylkimllliklerin glincel bilango dederleriile dlgimind hem de karin hizmetlerin
saflandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. 86z konusu degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Ozerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleriinde yer alan igletme tammina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belilemeye yardimci olmaktadir.

Deglglkllkler agagldakl glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katthmeillannin eksik unsurilari tamamlamasi konusundaki deferlendirmenin orfadan
kaldiriimasi;

- lsletmelerin edinme siirecin énemii olup olmadigini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

- Istege badh bir gergede uygun defer konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi clmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarnnda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhifa kavusturmaktir. Yeni tamima gdre, bilginin saklanmasi, hatali oclmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullamcilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararian etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliinin niteligine,
blylklugine veya her ikisine bagl olacagini a¢iklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukimilddr,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan villk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini

degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Defigiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilltk raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizerea TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirict
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebaesi ile ilgili olup, tzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yliksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donilk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 2 ve TMS 39da yapilan defisiklife iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dlizenleneme
uyarnca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmakiadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygularmaya izin verilmektedir. Fon, dedisikliigin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

dederlendirmekiedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeRRilmis standartiar ve yorumilar

UMS 1°deki degigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
dzere yapilan bu degisiklikler yikmliiliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterleras
actklamalar getirmektedir, Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. 56z konusu degisiklidin Fon'nun finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
deferlendirmekiedir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapildid: cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye y&nelik olarak, net dénem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikiik yapilmamigtir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida 6zetlenmisgtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgilir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ik
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhfin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan ligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal variik ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ybnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal ktymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergede uygun degderleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlalaklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimlaliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna g&re dederlendirilen bir portféylin pargas: olan varliklar clmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan clarak siniflanan varliklardir
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayie1 dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

(yGnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yaptldigl) , ilgili grup
hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip clan ve aktif bir piyasada islem g&rmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklarn, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yUkimltiikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal yikimiUldkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa

edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergefle uygun deder, piyasa kattimeilan arasinda &lglim tarihinde olagan bir islemds, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir boreun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yOkimidliiklerin gercege uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanimistir:

1) Dederleme glnlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitig igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarn veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkl ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikumlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katihmcilar tarafindan gogunlukla kullantlan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deder diiglikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplar, her bilango tarihinde deder disukligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal wvarhgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
(zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varifin deder dosikliigiine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder disiklGgi zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin defer disikligil tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varigin etkin faiz oram lzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiukimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile élgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar! kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikamliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlk ve yikimlGlikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya eg zamanlh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlesgtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlann dngéren anlasmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repao™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyinde tutulus
amagclarina gbre “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portidylerde siniflandinimakta ve ait
oldugju pertféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbézlesmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden salanan fonlar kargih§inda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtirimektedir.

Geri satm taahhidil ile alinmig menkul kiymet (“Ters repc”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi"ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglan

Takas borglarn raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis iglemlerinde sahis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri Hle yansiilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon poriféynde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklart glin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir, Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gliinil degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artig veya
azalglari toplami) Uzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis gtnil degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glini dederi arasinda bir fark olugtudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikanlarak “Gergeklegsen deger artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, pay senedi igslemleri igin on binde 4, ters repo islemleri igin glnlik
milyonda 5,5+BSMV,; vadeli repo islemleri igin milyonda 5,5*Gin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasas! iglemleri igin ylzbinde 1,4+BSMV, ihale islemleri icin 0, borsa para
piyasasi (1-7 giin arasi vadeli} islemleri i¢in ylizbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun
vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8*gin sayisi+BSMV, altin igin kirtaj onbinde 3+BSMW aracilik
komisyonu ve VIOP iglemleri igin on binde 4 komisyon (icreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelesgtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelireri ilgili temettyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansrtiimaktadir.

Yonetim licreti

Yoénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yénetim (creti, yillik
%2,74'dir,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayl yasa
ile yapilan defisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menku!l kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul krymetler yatinm ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglar Ozerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badl clarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokimlolik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degderi Ozerinden glnliik clarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri taraftndan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portidy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asaida belirtilen esaslar kullanilr:

fa) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baslamak lizere portféydeki variiklardan;

i) Borsada igslem gorenler dederleme gininde borsada clugan en son seans adirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varlklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikie deferleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iil) Fon katlma paylar, dederleme giinl itibarniyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, hilesik faiz crani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degderlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirflenen
déviz ahs kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) () fla (vii) nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslan, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmnmn dzeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degertenir.

- Fonun dider varik ve yikidmlilikler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOkUmltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dederfenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yOkimiGliklerin tutarlarnini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklthk gdsterebilir. Ayrica belitimesi gereken &nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlegmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafl dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lliskili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimltliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlomu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet karatlarl Fon'u tek bir b6lim clarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon'un bir bitdin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kurulmus olan lg Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agafida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat - T. Is Bankasi A.S.

Vadesiz mevduat — T. Is Bankasi A.S. 6.135 6.293
Diger Hazir Degerler — T, Is Bankasi A.S. 8.951.382 1.737.505
8.957.517 1.743.798

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iliskili tarafa borglar

Yonetim Ucretleri — I Portféy Yénetimi A.S. 99.018 31.653
Y&netim (icretleri — T. ls Bankas: A.S. 891.166 844.924
Toplam 990.184 876.477

iliskili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Giderler
Yénetim icretleri — s Porifdy Yénetimi A.S. 846.076 417.736
Yénetim Gcretleri — T. is Bankasi A.S. 10.473.872 11.186.041
Toplam 11.319.949 11.603.077
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. [ Bankast A.S. - 1.478.643
- 1.478.543

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar agadidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 8.957.517 1.743.798

Borsa Para Piyasasi - 31.339.923

Vadeli Mevduat - 11.279.859
8.957.517 44.363.580

Toplam
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5.Diger alacaklar ve barglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar’ kaleminin detaylar asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 1.990 1.918
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
Saklama Gideri 19.166 17.934
Menkul Kiymet Deger Dlistikluga Karsihg 1.623 250.000
BPP Gideri - 7.261
Hisse Senedi Komisyon Gideri - 2.458

25.965 282.474

Toplam

Bilangoda gosterilen Takas borglan ve alacaklan kalemlerinin detaylan agadida agiklanmistir:

Takas borglan 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hisse seneti alim borglar -

2.412.342

Toplam -

2.412.342

Takas alacalari 31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Hisse seneti satim alacaklan 3.863.254 931.364
Toplam 3.863.254 931.364
6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet

Makul
Dedgeri

Kayith
Degeri

Hisse Senetleri
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Yatirnm Fonlan

58.420.812
21.419.270

89.911.451 120.869.910 120.869.910
103.889.586 211.355.702 211.355.702
60.255,260
27.960.917

60.255.260
27.960.917

Toplam

273.641.119 420.441.789 420.441.789

6.  Finansal Yatinmlar (devami)
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31 Aralik 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Makul Kawth

Maliyet Degeri Degeri

Hisse Senetleri
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Yatirim Fonlar

80.969.953 92.340.841  92.340.941
98.894.707 179.242.095 179.242.095
43.5618.976 45.541.769  45.541.758
25.203.823 27.345.218 27.345.218

Toplam

248.587.459 344.470.013 344.470,013

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderleri ve komisyon ve diger islem tcretleri detayl agadidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Vergi Gideri {1.056) (854)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (6.905)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Lisans Giderleri - -
EFT Giderleri {4.093) (3.429)
KYD Benchmark Giderleri - (2.850)
Dider Giderler (210) (369)
Toplam (10.776) (13.595)

Komisyon ve diger islem Ucretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu (79.084) (103.533)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (12.729) {12.144}
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (198) (31)
Tahvil Kornisyonu {2.336) (2.347)
BPP Komisyonu {8.510) (8.287)
BIST Endeks Lisans Komisyonu {13.027) (5.699)
VIOP Komisyonlari {16.865) (195.962)
Diger - {1.142)
Toplam (132.749) (329.148)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar



is Portféy Yénetimi A.S. )
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakamlalGgin bulunmasi, ydkimidliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
ctkigtnin muhtemnel olmasi ve yiikimlilik tutan konusunda gilvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgiilemedigi ve yikimlGIigan
yerine getitilmesi igin fondan kaynak ¢gikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda séz konusu
ylikiimlGitk "Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 Fon'un VIOP iglemleri igin 2.015.366 TL teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2018 -
10.967.275 TL).

31 Aralik 2018 itibartyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklar igin 8.395.805 devlet tahvili teminat
bulunmaktadir (31 Aralik 2018 -7.924.481 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik deferinde artig / azahg

Asadida Fon'un cari dénem ile ge¢mig donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 447.420.835 403.637.358
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 2.420.715.400 2.752.715.600
Birim pay degeri (TL) 0,184830 0,146632

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 2.752.715.600 3.200.284.800
Dé&nem iginde satilan kahima belgesi saytsi 497.188.400 692.087.300
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (829.188.600) {1.139.656.500)
Toplam 2.420.715.400 2.752.715.600

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 447.420.835 TL {31 Aralik 2018 — 403.637.358 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.

(24)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gbsterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirler] 31 Aralik 31 Aralk
2019 2018
Hisse Senetleri Temetti Gelirleri 3.727.762 4.499.508
Mevduat Faiz Gelirleri -
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 15.087.897 1.559.471
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 15.916.453 10.882.207
Tahvil Ozel Kesim Gelirleri - 7.380.171
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.302.680 728.892
BPP Faiz Gelirleri 3.805.847 237.432
VIIOP Nema Gelirleri 2.002.605 1.177.344
41.843,244 26.465.026
Finansal Varlik ve Yilkiimitiiiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlar 13.800.004 1.905.271
Borglanma senetleri satig karlari/zararian 392.081 30.909.328
Devlet tahvili satis karlan/zararlar 6.260.507 (2.165.228)
Ozel sektdr tahvili satis karlan/zararlar (572.922)
VIOP sbzlegme kapama karlar)/zararian 4.821.235
Devlet Tahvili gergeklesen deder artiglar/azaliglan {6.667) -
Hisse ve borglanma senetleri gergeklesen defer artiglar/azaliglan (2.111.335} 148.275
VIOP gergeklegen deder artiglan/azaliglar (862.398) (57.375)
Mevduat hesabi gergeklesen deger artiglar/azaliglar 299.178 -
17.771.370 34.999.033
Toplam 59.614.614 61.454.059
12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 265.821 TL'dir. (31 Araltk 2018 — 6.452.699 TL).
10.776 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri ve Diger Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 — 13.585 TL)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim Gcreti gideri 11.319.949TL (31 Aralik 2018 — 11.603.777 TL)

dir.

14. Finansman giderieri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
15. Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmustur.

(25)
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabu! edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla portféylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 - 8.851.875 TL}.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amact Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatiar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portiéyln yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dilzeye indirilmesine caligtimaktadir.

Yofunlagma riski

Fon ictiziigiinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemieri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlilii finansal araglarin faiz degdigimine bagl olarak finansal
variiklarin gergede uygun degerlerinde olacak dedigikligi icermektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz cranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varlklar

211.355.702

179.242.095

Faiz arhgi/(azahgr)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

5%

10.667.785

8.962.105

~5%

{10.567.785)

(8.962.105)

Dedisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

88.216.177

72.886.977

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar Gzerindeki etkisi

5%

4.410.809

3.644.349

-5%

(4.410.809)

(3.644.349)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

120.869.910

92.340.841

Endekstekl dedisi

Kar zarar {zerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

10%

12.086.991

9.234.094

~10%

(12.086.991)

(9.234.094)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

{Ttm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019

itibariyle, dévizli islemleri asadidaki gibidir.

31 Aralik 2019
TL ABD Dolan Euro
karsilidi

Nakit ve nakit benzerleri 8.951.382 1.506.965 o

Finansal varliklar 118.628.307  [19.971.095 |-

Netyabanei para varlik / (yiikiimliilitk) pozisyonu 127.579.688 21.478.060 2

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deder kaybetmesi

durumunda net varlik dederindeki degigim (6.378.984) (1.073.903) ()

TL rin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi

durumunda net varlik degerindeki degdigim 6.378.984 1.073.903 0
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢rklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarta ilgili
ylkomlUliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evriimesine
bagh olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
8.957.5617 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 44,363.580 TL)

3-12

31 Arahk 2019 Nakit 3 aydan 1-5yl 5 yildan
ay
Defter stkiglar
Sézlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ar?lsl; aras: (IlN) uzun (IV)
(1+11+111+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimltilikier
Repo Borglari - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (920.184)  (990.184)  (990.184) . - -
Diger borglar (25.965) (25.965) {25.965) - - -
Toplam yiikimliiltik (1.016.149) (1.016.148} (1.016,149) - - -
31 Aralik 2018 Nakit ~ 3aydan 3712 15yl 5yidan
Defter cikiglar Y
Sozlesme uyarinca vadeler degeri topfamt kisa ar:—;;.ls; arasi ({ll) uzun {IV}
(1+11+111+1V)
Tirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
Repo Borglar (2412.342)  (2.412.342) (2.412.342) - - .
lligkili Taraflara Borglar (876.477) (876.477) (B76.477) - - -
Diger borglar (282.474) (282.474) (282.474) - - -
Taplam yikiimliliik (1.106.226) (1.106.226) (1.106.226) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akisiarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(29)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayie1 dipnotlar
{TUm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir,)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercegde uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittidi varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, élgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

* Ikinci seviye: Finansal varlk ve yukimiiilukler, ilgili varlik ya da yukamluligin birinc seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girditerden degderlenmektedir.

« Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikumiliikler, varlik ya da ylkamlilagun gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

deferlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amaglt finansal varlkiar —
Hisse senetleri 120.869.910 - "l 120.869.910
Alim-satim amagh finansal varliklar — i i
Devlet tahvili ve hazine bonosu 211.355.702 211.355.702
Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel
sektér borglanma senetleri 60.255.260 60.255.260
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Yatinm fonlar 27.960.917 27.960.917
Toplam finansal varliklar 360,186.529|  60.255.260 .| 420.411.789
31 Aralik 2018
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — )
Hisse senetleri 92.340.941 ) 92.340.941
Alm-satim amag! finansal varliklar — i ]
Devlet tahvili ve hazine bonosu 179.242.095 179.242.085
Alm-satim amagl finansal varliklar — Ozel
sekidr borglanma senetleri 2.975.014 42.666.745 45.541.759
Allim-satim amagl! finansal varliklar —
Yatirnim fonlarn 27.345.218 27.345.218
Toplam finansal varliklar 301.903.268|  42.566.745 -|  344.470.013
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolan nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirrm Fonlarintn Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirrm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden yardrlikteki mevzuatin éngdrdiga sigorta Tlrkiye s Bankasr A.S. tarafindan

vaphiriimaktadr.
Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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is Portfoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligskin Tebli§ (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

ls Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (ll-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Emst&Young Global Limited
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Is Portfy Yonetim A.S.

Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon (TKK)
31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Dederi 435.616.212,54 100% 97,36% 404.533.489,86 100% 100,22%
Haz:r Degerler 8.957.516,70 100% 2,00%  1.743.796,96 100%  0,43%
Kasa - - - - - -
Bankalar 6.134,64 0,07% 0,00% 6.292,78 0,36% 0,00%
Dider Hazir Dederler 8.951.382,06 99,93% 2,00%  1.737.504,18 99,64%  0,43%
Alacaklar 3.863.254,77 100% 0,86% 931.363,66 100% 0,23%
Anapara ve Faiz Alacaklan . - - - - -
Takastan Alacaklar 3.863.254,77 100% 0,86% 931.363,66 100%  0,23%
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - .- - - -
Dider Alacaklar - - - - - -
Borglar 1.016.148,94 100% 0,23%  3.571.293,30 100%  0,88%
Diger Borglar 25.964,50 2,56% 0,01% 791%  0,07%
Takasa Borglar - - - 241234169 67,55% 0,60%
Menkul Kry Alim Borglari - - - - - -
Yonetim Ucreti 990.184,44 97,44% 0,22% 876.476,72 24,54%  0,22%
Fon Toplam Degeri 447.420.835,07 100 100,0% 403.637.357,18 100  100,0%




