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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Is Portféy Tema Génullileri Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goragumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim dnemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydratilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken ydnetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 65nemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul gtivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydrattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykir beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi Ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disuntlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

,,:ff'.'-’-f': T

e ;. v

LA

\ © \;'“‘:.‘”T.?fs:‘-':f‘l V)
Alpg Elgpul™>~=" &~ 4
Sorutqlu Denetgl ™~/

- o i v

o>

6 Mart 2020
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Portféy Yénetimi A.$. i
Is Portfoy Tema Gondlillileri Dedisken Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2019 2018

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.659 488.440

~

Ters Repo Alacaklar 5 2754.819 186.092
Finansal Varhklar 6 7.584.045 3.625.573
Toplam Varhklar (A) 10.351.523  4.300.105
Yilkiimlillikler

Diger Borglar 5 {5.520) (4.971)
lligkili Taraflara Borglar 4 (25.685) (11.277)
Toplam Yikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Mo (Top 9 geri (31.205)  (16.248)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10.320.318 4.283.857

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.,

(4)



is Portfy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Tema Goniilliileri Degigsken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis __gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelireri 11 522.596 389.386
Temettd Gelirleri 11 60.950 57.557
Finansal Varlik ve YUkimliliiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 42.796 4,549
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 918.389 (415.754}
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 14.436 51.801
Esas Faaliyet Gelirleri 1.559.167 87.539
Yénetim Ucretleri 4,13 (170.948) (160.532)
Saklama Ucretleri (8.727) (3.719)
Denetim Ucretleri (3.952) (3.745)
Kurul Ucretleri (902) (987)
Komisyon ve diger islem {cretleri 7 (5.523) (9.243)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 7,12 (7.313) (1.879)
Esas Faaliyet Giderleri (192.365) (180.105)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.366.802 {92.566)
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kar/Zarari (A) 1.366.802 (92.566)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 1.366.802 (92.566)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Tema Goniillitleri Dediigken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

Bagiimsiz Bagdimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmis

] 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

i D'P'I'“-'-‘t Aralik Arahk

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Bagi) 4.283.857 5.186.948
Toplam Dederinde/Net Varlik Deferinde Artis/Azalig 1.366.802 {92.566)
Katilma Payi lhrag Tutari (+) 15.216.892 6.169.832
Katima Payi lade Tutan (-) (10.547.233) (6.980.356)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 10.320.318 4,283.857

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrlmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S. .
Is Portféy Tema Goniillilleri Degisken Gzel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"}) olarak gdsterilmigtir.}

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan {5.155.440) 625.732
Net Dénem Kari/Zaran 1.366.802 (92.566)
Net Dénem KarvZaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler {1.501.935) {31.189)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (583.546) (446.943)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (918.389) 415,754
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degdisimler {5.603.853) 302.544
Alacaklardaki Arig/Azaligla ligili Diizeltmeler (2.568.727) 67.685
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 14.957 (3.006)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili (3.050.083) 237.865
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (5.738,987) 178.789
Alinan Temettii 11 60.950 57.557
Alinan Faiz 11 522.596 389.386
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 4,669.660 (810.524)
Katilma Payi |hraglarndan Elde Edilen Nakit 156.216.892 6.169.832
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ) (10.547.232)  (6.980.356)
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (485.781) (184.793)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (485.781) (184.793)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 488.440 673.233
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2.659 488.440

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Tema Goniillileri Dedigken Ozel Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

ls Portiéy TEMA Géniillilleri Dedisken Ozel Fon (“Fon veya Sirket”), Ttrkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan 6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 24992 sayil Sermaye
Piyasas! Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 15 Nisan 2008 tarihinde Istanbul lli Ticaret
Sicili Memurlugu’na 431112 sicil numaras! altinda kaydedilen Fon ig tlzik hikGmlerine gére ydnetiimek
lizere, halktan katiima belgeleri karsiidi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
daditiimas! ve inangh milkiyet esaslarnina gére sermaye piyasast araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden clusan portfdyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 4 Nisan 2008 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15-341 say!li izni ile “TUrkiye |s Bankasi A.S. TEMA Goniillileri B Tipi Degdisken Ozel
Fonu “ kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- .5855 Sayli izni ile kurucusu Turkiye ls Bankas
A.$ olan TEMA Géniiltileri B Tipi Dedigken Ozel Fonu, | Portfoy Yénetimi A.$."ye devrolmustur. Fonun
invani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portféy TEMA Géniillileri Degisken Ozel Fon” olarak

degistiriimistir.
ls Portféy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Turkiye |s
Bankas| A.S. ise “Saklayic! Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayrct Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

ls Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul



is Portidy Yénetimi A.S. .
Is Portfoy Tema Ganiilliileri Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligier ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fenlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Arallk 2013 tarihinde yurirlige girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmugtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon poriféylerinde yer
alan varhklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlering iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergefe uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Araltk 2019 tarihi itibariyle finansal tablotar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFR&'nin gayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiln yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsclide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda 8nceki yilda kullamilaniar ile tutarli olarak uygulanmisgtir,
Bu standartlann ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
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2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lslemleri” standardini yayinianmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerekiirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylik &Si¢ide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhi@in dilstik dederli oldugu kiralamalara (érnedin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladid: tarihte kiraci, kira yOkimlilagina o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki deeri (zerinden dlger (kiralama yukimlUliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakk) varh@ini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
fabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirenebilmesi durumunda, bu
oran kullamlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yGkimlaliga Gzerindeki faiz gideri ile kullarim
hakki variginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimlilGdind yeniden &Slgmesi stz
konusudur {(6rnedin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklie ugramasi, vbh.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylkimldldginin yeniden &lgim etkisini kullamim hakkl varlidi (zerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortaklidindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
igtirak veya ig ortaklidindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmekiedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 I[stiraklerdeki ve s Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is orakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Stz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmiar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9Q'u, ézkaynak yontemine gére
muhasebelegtirmedidi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak {izere igtirak ve is ortakliklanndaki diger vatirnmlara
uygulanmaktadir,

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Sé6z
konusu dedigikligin Fon'un finansal durumu veya performans Ozerinde énemli bir etkisi olmamgtir.

(10)
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2,2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli ofan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devanm)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikier olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:.

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu

varsayimiart,
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlanni,

kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergt oranlarini nasl belirledigini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil degerlendirdigini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadtr. 86z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 lsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Mdgterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degigiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontrolini elde stmesi sonucuy,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektifine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolinii elde etmesi sonucuy, ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldugdu paylarnni
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devamy)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandi
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi Uizerinde énemli bir etkisi olmarmistir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme"'yi
yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degigiklik, kligllme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillk hesap ddneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlarn kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degigiklifin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmamisgtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazt erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamstr.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varhgl, gercege uygun deder degigimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebilmektelerdir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performansi (zerinde énemili bir etkisi olmamistir,

(b) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrdge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yiridige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme) Igletmenin istirak veya ig Ortakhiina Yaphtid Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ite ilgili devam eden aragtirma projesi ¢ikhlarina bagh olarak degistiriimek
lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegcerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamustir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK $Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelegtirme ve dlgim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dodan yukimliiliklerin glincel bilango degerleri ile dlgliminil hem de karin hizmetlerin
saglandij: dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli deildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacakirr.

isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tarumina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degigikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi clarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini belirlemeye vardimer olmaktadir.

Deglslkllkler asag[dakl glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimeilarinin eksik unsutrlant tamamlamasi konusundaki dederfendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini dederfendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve giktilarin tarmimiaring sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacakiir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlannda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhga kavusturmakhir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal fablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecegdi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilidinin niteligine,
biydkligiine veya her ikisine badlh olacagdini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin dnemiiliji deferlendirmek ile

yukamladar,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
(b} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanm)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degigiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama dénemlerinde gegerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirics
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hilkim,
- lleriye ydnelik degeriendirmeler,

- Geriye ddnlk deferlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklie iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan wllik hesap dénemieri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(c) VUluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimiiil{iklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtsr. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
{izere yapilan bu degisiklikler yikimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gdre geriye dénlk olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degisiklifin Fon’nun finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degeriendirmektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid) cari
ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigiklidin yapildigji dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararnnin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiliir.
Gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yliklenimi ile
dogrudan iligkilendiritebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normai yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun dedetleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergcege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimidlikiere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiari ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimiiiiiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinfflanan finansal varliklar alim sattm amagh olmayan &zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarin igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi (izere
For'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergefe uygun defer esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamamn yapildid) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gbre hilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yitkamidltikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlUltikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergcege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda Slglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1} Degerleme glininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
adirhikl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimltikler ite tlirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeitan tarafindan goguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger dlsiikliigi

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defer dlisikiigine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varh@§in  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger dusiklagine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligu zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deder disitkligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varigin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.



Is Portfdy Yénetimi A.§. )
Is Portféy Tema Goniillileri Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL'") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemlier,
islem tarihlerinde gegerii olan ddviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayalr parasal
varfik ve yikimlGlukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildi§i tarihte gegerli olan kurlardan TL've gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal arag¢larin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikimldlikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yukimliiilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas| dururnunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimiartni 6ngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “"Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligt elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirienen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelifer” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma séziesmesi yapilmig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis s6ziesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetlieri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminattar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum

tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.

(17)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarnin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yaprldikian giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir, Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gtinii dederi (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satrs glinit degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul ktymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukamlilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayrr olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderteri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo islemleri igin giinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemieri
icin milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yuzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin O, hisse senedi iglemleri icin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
icin gonlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi vadeli) iglemleri igin ylzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8* gtin sayisi+BSMV,
altin igin kiirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon tcreti édemektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettll gelirleri ilgili temettilyi afma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yénetim Gcereti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti, yillik
%3,36'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Finansal tablolara iliskin agtklayie dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisikik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dabhil) ile
menkul kiymetler yatirim ortalikiarinin portféy isletmeciligi kazanclarn Uzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliiluk
olarak degerlendirimektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dejerleme giintinde tedaviilde olan pay saysina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Dederleme Esaslar

- Degerleme her isgunt itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetierin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variikiarin
alim fiyati satin aima glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alg tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans adirhiki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
oiusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katima paylari, de§erieme gini itibarnyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
dbviz alg kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir, Bu variiklar teminatin tirl; dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

V) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir yontemie degerlenir.
vi) (i} & (vii) nolu alt bentlerde beiirtilenler disinda kalaniar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara baglanir,

vil) (viiy ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.

(19)
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlditkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payn alig ve satig deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayistna béltinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikimlaliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolaylr bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulustar, iliskili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dabhildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimltluklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun titm faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir, Tek faaliyet bélamtne iliskin bilgiler For'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, itigkili Taraf Agtklamalan

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan ls Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arastndaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagdida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankasi A.S.
Vadesiz mevduat — T. |g Bankas! A.S.

2.659

2.264

Toplam

2.659

2.264

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri ~ Is Portiéy Yénetimi A.S. 16.428 6.202
Yénetim licretleri — T. I3 Bankasi A.S. 9,257 5.074
25.685 11.277

Toplam

Nigkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Giderler
Yénetim tcretleri — ls Portfoy Yonetimi A.S. 99.919 94,509
Yanetim dcretleri — T. |s Bankasi A.S. 71.029 66.023
Toplam 170.948 160.532
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. is Bankast A.S. 6.262 17.247
6.262 17.247

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 2.659 2.264
Borsa Para Piyasast - 406.155
Vadeli Mevduat - 80.022

2.659 488.440

Toplam
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Fon'un 31 Aralik 2019 itibariyle ters repo alacaklar 2.754.819 TL'dir. (31 Aralik2018 - 186.092 TL)

Bilangoda gbsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 1.918 1.850
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
Saklama Giderleri 418 188
Diger - 29
Toplam 5.520 4.971

6. Finansal Yatirnmlar

31 Araltk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitifan finansal Malivet Makul Kawith
varliklar y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 2.764.051 3.125.213 3.125.213
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 460.000 474.182 474.182
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 3.568.384 3.994.650 3.994.650
Toplam 6.792.435 7.594.045 7.594,045
31 Aralrk 2018
Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varhklar Y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 1.415.039 1.281.670 1.281.670
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 742,771 770417 770.417
Deviet Tahvili ve Hazine Bonolar 1.615.832 1.573.487 1.573.487
Toplam 3.773.642 3.625.573 3.625.573
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7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay: asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.058) {354)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (245)
EFT Giderlert (630} (627)
Diger Giderler (210) (653)
Toplam (7.313) (1.879)

Komisyon ve diger islem Gcretleri;

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu (3.601) {4.854)
Borglanma Senetleri Komisyonu - -
Ters Repo ve Repo Komisyonu (1.783) {479)
BPP Komisyonu (55) (269)
SMMM Hizmet Bedeli - (3.607)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (84) (34)
Toplam (5.523) (9.243)
8. Kargthklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiltkiar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yokimldlagun bulunmasi, yikamliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda safdlayan kaynaklarin
clkiginin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak élgiilemedigi ve yukimlalGgon
yerine getirimest igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadig durumiarda s6z konusu ylkOmlGiak
“Kosgullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un ters repo iglemierinden alacaklar igin 2.847.540 TL deviet tahvili
teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 216.746 TL).



Is Portfdy Yénetimi A.S. §
Is Portidy Tema Goniilliileri Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agrklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {Adet)
Birim pay degeri (TL)

10.320.318
373.412.500
0,027638

4.283.857
203.283.429
0,021073

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adet Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 203.283.429 242,454,977
Dénem iginde satilan katilima belgesi sayisi 601.632.000 295.109.000
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (431.502.929) (334.280.548)
373.412.500 203.283.429

Toplam

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 10.320.318 TL (31 Aralik 2018 — 4.283.857 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarn toplami ile aynidir.




is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Tema Gonullileri Dedisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettli Gelirleri 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temett(t Gelirleri 60.950 57.557
Mevduat Faiz Gelirieri - .
Borglanma Senetleri Faiz Gelideri - -
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 199.250 97.208
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 131.726 78.475
Ters Repo Faiz Gelirleri 138.744 34.303
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 34.754 143.366
BPP Faiz Gelirleri 18.122 36.034
583.546 446.943
Finansal Varhik ve Yukimliiitikiere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlar/zararlan 157.930 50.653
Borglanma senetleri satis karlan/zararlari - -
Devlet tahvili satis karlar/zararlan 38.413 (10.364)
Hisse ve borglanma senetleri gergeklesen deder artislar/azaliglar - -
Devlet Tahvili gergeklesen deger artiglan/azaliglar (165.410) (29.907)
Ozel sektdr tahvili satig karlari/zararlar 11.863 {5.833)
42,796 4,549
Toplam 626.342 451.492
12 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de esas faaliyetlerden diger gelirler 14.436TL’dir. (31 Aralik 2018 — 51.801 TL) 7.313
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesab ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve

Diger Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 —1.879 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim ticreti gideri 170.948TL (31 Araltk 201 — 160.532 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Arallk 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir {31

Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur deiiigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve ylktmlilikleri yoktur (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirflanmisgtir.

17.  Tiirev araglar

For'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla portfdyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar fle dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnltik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve poiitikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizGglnde belilenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyiine orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sintrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgaianmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlig finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergede uygun degderlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 474182 770.417
Faiz artigi/(azaligr) Badimsiz denetimden gecmis | Bagimsiz denetimden gegmis
5% 23.709 38.521
=5% (23.709) (38.521)

(26)
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Is Portféy Tema Géniilliileri Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)’

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

Faiz orani riski(devami)

Dedigken faizli finansal araglar

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

3.994.650

1.573.487

Faiz artigi/(azalisi)

Badimsiz denetimden gegmis

Bagimsiz denetimden gecmig

5%

199.733

78.674

-5%

(199.733)

{v8.674)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2019

31 Arahik 2018

Finansal Varliklar 3.125.213 1.281.670
Endeksteki degisim % - BIST 100 Badimsiz denetimden gegmis | Bagimsiz denetimden gegmis
10% 312.521 128.167
-10% {312.521) {128.167)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Araltk 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yukamilalklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
2.859 nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 488.440 TL)

31 Aralik 2019 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter ikiglar
Gari GIKIS arasi
Sdézlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa (n arasi ([lI) uzun (IV)
([+11+HI1HV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimliliikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borgtar (25.685) (25.685)  (25.685) - - -
Diger borglar (5.520) (5.520) (5.520) - - -
Toplam yiikiimliilik (31.205) (31.208) (31.205) - - -




is Portféy Yonetimi A.S.

is Portidy Tema Géniilliileri Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar
Sézlegme uyarinca vadeler dederi  toplam kisa ~ A2ras! arasi (Il uzun (IV)
(IHI1+H1141V) a
Tiirev olmayan
finansal yikimliiliikler

Repo Borglar - - - - - -
lliskili Taraflara Borglar {(11.277) (11.277)  (11.277) - - -
Diger borglar (4.971} (4.971) (4.971) - - -
Toplam yikimlitliik (16.248)  (16.248) (16.248) - - -

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye badli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(28)
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Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Ig Portiéy Tema Gondillilleri Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun deferlerini
yansittigr varsayilmistir.,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansai varliklarin ve yikimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gore dagilim: asagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimidltikler, élgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklartn
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

o l|kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlGlikier, ilgili vark ya da ylikimlUligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yUkUmlildkler, varlik ya da yukimliligan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defjerlenmektedir.

31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse ) A
senetleri 3.125.213 3.125.213
Alm-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvili } )
ve hazine bonosu 3.994.650 3.994.650
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektér ; i
bor¢glanma senetler 474.182 474.182
Toptam finansal varltkar 7.119.863| 474182 -| 7.594.045
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse . )
senetlerl 1.281.670 1.281.670
Alim-satim amagli finansal varliklar — Deviet tahvili . )
ve hazine bonosu 1.573.487 1.5673.487
Abm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektér L )
borglanma senetleri 770.417 770.417
Toplam finansal varhiklar 2,855.156 770.417 -|  3.625.573

(31)
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Is Poriféy Tema Gondilliileri Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi {i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varltk degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolari 5nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablofarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayllil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Foniarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi {I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve rapotlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye ls Bankasi A.S. nezdinde sakiamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden ydrirllikteki mevzuatin 8ngérdiigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine gbre, Fon siresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya grkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarthi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeitme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken olaylan bulunmamaktadir.
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Is Portfdy Tema Géniilliileri Degisken Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Poritféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Tema Géniillileri Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Tema Géndillileri Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (l1-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Youhg Global Limited
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istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yénetim A.S.

Tema Géniilliileri Degigken Ozel Fon (TMC)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 10.348.863,77 100% 100,28%  4.297.841,46 100% 100,33%
Hazir Degerler 2.6859,05 100%  0,03% 2.263,83 100%  0,05%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.659,06 100% 0,03% 2.263,83 100%  0,05%
Alacaklar - - - - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacakfar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacakian - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar 31.205,50 100% 0,30% 16.248,22 100% 0,38%
Diger Borglar 5.620,86 17,69%  0,05% 4.971,63 30,60% 0,12%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglart - - - - - -
Yénetim Ucreti 25.684,64 8231% 0,25% 11.276,59 69,40%  0,26%
Fon Toplam Degeri 10.320.317,32 100 100,0%  4.283.857,07 100 100,0%
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