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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

is Portféy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihnte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Ulzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tuirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratalmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergegde uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde slreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bittn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulunca yayimlanan bagdimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsimulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollnln etkinligine iligkin bir gérts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sireklili§ini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’'nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincti fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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6 Mart 2020
Istanbul, Trkiye
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Is Porifdy Yonetimi A.$. §
Is Portfdoy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras| {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

ge¢mis gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.526 5.977
Ters Repo Alacaklarn 5 13.866.285 3.517.450
Diger Alacaklar 5 4.895.978 5.345.464
Finansal Vartiklar 6 92.611.227 96.381.268
Toplam Varliklar (A) 111.379.016 105.250.159

Yikimldlikler
Diger Borglar 5 (4.805.252) (5.804.300)
Higklll Taraflara Borglar 4 (16.752) {15.797)

Toplam Yiikiimliillikler (Toplam Degeri/Net Varlik De§eri
Haric) (B)

(4.922.004) (5.620.097)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

106.457.012 99.630.062

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.

is Portidy PY Ozel Sektor Borglanma Araglarnt Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”) olarak g&steriimigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 20.182.454 21.956.332
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere lligkin Gergeklesmisg

KarfZarar 11 349.915 {3.309.266)
Finansal Varlik ve YUkimldliklere lligkin Gergeklegmemis

Kar/Zarar (2.369.710) 5.380.568
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 754 6.255.454
Esas Faaliyet Gelirleri 18.163.413 30.283.088
Yonetim Ucretleri 4,13 (178.407) (366.049)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (64.608) (128.230)
Denetim Ucretleri (3.221) (3.052)
Darmsmaniik Ucretleri - .
Kurul Ucretleri (17.722) (39.068)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 {22.370) (11.503)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {13.259) (14.755)
Esas Faaliyet Giderleri (299.587) {562.657)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 17.863.826 29,720.431
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 17.863.826 29.720.431
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsam Gelir (B) . .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 17.863.826 29.720.431

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.

is Portfdy PY Ozel Sektér Borglanma Araglan Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL”) olarak g&sterilmistir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

] 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

. D'P:"Ot Aralik Araltk

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 09.630.062 229.677.841
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 17.863.826 29.720.431
Katitma Payi [hrag Tutar (+) 23.709.314 234.496.120
Katiima Payi lade Tutan (-) (34.746.190) (394.264.329)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 9 106.457.012 99.630.062

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(6)



Is Portféy Yonetimi A.S. i
Is Porttdy PY Ozel Sekior Borglanma Aracglarn Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 11.036.425 139.083.605
Net Dénem KarvZarari 17.863.826 29.720.431
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler {17.812.744) (27.336.900)
Deder DiglkiGgl/Iptali fle iigili Dizeltmeler - .
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (20.182.454) (21.956.332)
Gergeklesmemig Yabanci Para Cevirim Farklan ile ligili
Diizeltmeler - -
Gergage Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile llgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Dider Diizeltmeler 2.369.710 (5.380.568)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimier {9.197.111} 114.743.742
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim - -
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (9.899.349) (7.462.618)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler (698.093) 5.564.184
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili 1.400.331 116.6842.176
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglari (9.146.029) 117.127.273
Alinan Temettd -
Alinan Faiz 11 20.182.454 21.956.332
Faiz Odemeleri . .
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - .
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (11.036.876) (159.768.210)
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 23.709.314 234.496.120
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (34.746.190)  (394.264.329)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akislarn ) - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (451) (20.684.605)
C. Yabaneci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (451) (20.684.605)
D. Dénem Bag| Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.977 20.690.582
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerieri (A+B+C+D) 4 5.526 5.977

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel Fonu

31 Arabk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy PY Ozel Sektér Borglanma Araglar Ozel Fonu'nun {* Fon veya Sirket"), Turkiye [s Bankasi
Anonim $irketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun §2. maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanitarak, 6 Haziran 2011 tarihinde
Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numaras! altinda kaydedilen (10 Haziran 2011 tarih
ve 7834 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen) Tiirkive Is Bankasi Anonim Sirketi Is
Portféy B Tipi Semsiye Fonu (*Semsiye Fon”) igtliziigl ile izahname hikimlerine gére yonetilmek
lizere, halktan katilma paylan karsilidinda toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimast ve inan¢h miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") uygun gérilen diger finansal varliklardan olusan portféyl isletmek
amaciyla SPK'nin 5 Agustos tarih ve B.02.1.SPK.0.15-780 sayli izni ile “Tirkiye Is Bankasi A.S. Is
Portféy B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Portfdy Yonetimi Dedisken Ozel Fonu” kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Tarkiye Is Bankasi
A.$ olan Tirkiye Ig Bankasi A.S. Is Portféy B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Portféy Yénetimi Degisken
Ozel Fonu, lg Portfdy Yoénetimi A.$.’ve devrolmustur. Fonun tnvani SPK’nin ayni sayih ve tarihli izni

ile “ls Portfdy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel Fonu” olarak degistirilmistir.

Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu®; I Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (“Yénetici”); Tarkiye is
Bankasi Anonim $irketi (“ls Bankas!”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon’un izahnamesinde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
[s Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tlrkiye |s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ stanbul
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is Portféy Yoénetimi A.S. i
Is Portféy PY Ozel Sektdr Borglanma Araglar Ozel Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {“TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Muikerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek Uzere yatirim fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlartnin (TMS) esas alinmas: hiikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlari
alinmustir. Fiyat raporlan ve portféy dadihm raporlanindan clugan portfdy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine lligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK séizkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmindn yer almadigh degisiklikler, muhasebe politikasinda
istee badh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dén(k olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
altnan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ite tutarll olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmisgtir,
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2,2 Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayilanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme bilylk dlglide dedigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmekiedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiractlar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak variigin digik degerli oldudu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladig tarihte kiraci, kira yokamlalagini o
tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin bugtinkd degeri (zerinden Slger (kiralama ylkimlGlagl) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varlifini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnft faiz oraninin kelaylikla belidenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yOkimiGioga tizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakkr varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetrnelidir.

Kiracinin, belirli olaylanin gergeklesmesi halinde kiralama yGkimlGlGddnd yeniden Olgmesi soz
konusudur (&rnedin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle defisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimldldgandn yeniden éleim etkisini kullanir hakki varlidi Gzerinde bir dlizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ccak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve i Ortakhiklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S8z konusu dedisiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakhigindaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarnnca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatirimlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin zkaynak yontemi kullanarak muhasebelegtirdigi yatirmlar)
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmekiedir. Isletme, TFRS 9'u, zkaynak yéntemine gbre
muhasebelestirmedidi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatirnmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil clmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yllik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degdisikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmarigtir,

(10)
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devanu)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas) durumunda, “TMS 12 Gelir Vergiler”
nde yer alan muhasebelegtirme ve dl¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasr durumunda, yorum:

(a} igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranmi), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarin,
kullanilmam:g vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlan defiigtirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
ddnemine iligkin Yillk lyilestirmelerini yayinlamishr:

- TFRS 3 [sletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikier bir
girketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontrollini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine agikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agikiik getirmektedir.

(11)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik iyllegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devamy)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisikiikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis dzel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandid
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikliin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisgiklikler)

KGK Ocak 201%'de TMS 18 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiclime veya Yerine Getirme"'yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans Uzerinde nemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dligiilebilmeleri igin
TFRS @ Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamisgtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varlidi, gergede uygun deder degigimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degigikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Slgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamugtir,

(b) Yaymnlanan ama yiirirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yardrlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yirGrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarnim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimc! igletmenin igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Dedigiklik

KGK, ézkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi g¢iktilarina bagdl ofarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmarmistir.

(12)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sézlegmeleri i¢in muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dodan yikumliliklerin glincel bilango degderleri ile dlgimiind hem de karin hizmetlerin
saglandi@i dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu degigikik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleri'inde yer alan isletme tamimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belifemeye yardimci olmaktadir.

Deg|§|kllkier a§agldakl glbldll‘

{sletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlan tamamlamas: konusundaki de§erlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lsletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimeor uygulama
rehberi eklenmesi;

- lIsletmenin ve giktilarin tanimiarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun defer konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilimektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlannda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanini agikhda kavusturmaktir. Yeni tamma gdre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikieri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylklGgune veya her ikisine baglh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kultamldiginda finansal tablolar {zerinde ki etkisinin énemliligi deferlendirmek ile
yukamladdar,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikliin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(13)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (*"TL"") olarak gosterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiiriirlude girmemis ve erken uygulamaya konuimayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
izere TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek clmasina iligkin hitkam,
- [leriye ydnelik degerlendirmeler,

- Geriye donik dederlendirmeler ve

- Ayri olarak tamimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan defisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performanst {zerine etkilerini

degerlendirmektedir.

{¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigiklikler ~ Ylkamliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda dedisiklikler yapmistir, 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
izere yapilan bu degisiklikler ylikimlllGklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 "Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem kar veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemk muhasebe politikalan agsagida dzetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgilir.
Gergefie uygun deger farki kér veya zarara yansihimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergede uygun dedere ilave edifir.

Finansal wvarlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 38 uyarinca asagdidaki kategorilerde stniflandirmaktadir.,
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amac finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin aiinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belifi finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagii menkul kiymetlerin gerge§ie uygun degerindeki defisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimidllklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satm amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimi{liikiere
lligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercedie uygun deger farki kar veya zarara
yansitifan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
bor¢lanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi (izere
For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergefie uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan variiklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkamna veya her kimse bu raporlamanin yapildid) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre hilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya beiirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varlikiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile
degerlenirer,

Diger finansal borglar

Bu kategoride altm-satim amacl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas boreglari, krediler ve finansal yuktmliltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikumliltikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyathir.

Finansal varlik ve ylkimidliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmugtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittig icin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimltkier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Gzdes veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan goguniukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disiikligti

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  deferlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhdin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder diustkligine udradiyina iligkin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger disikIlUgl zarar olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varltklar i¢in deder dusikliglu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhdin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL've gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylikdmldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile digilen parasal clmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile élgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL've gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan Kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve sbz konusu varhk ve ylkumlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gtisteriimektedir.

Sattg ve geri ahg anlagmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aiimlarini 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repa”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon porifdyiinde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitiian” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyln esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglan * hesabinda muhasebelesgtirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahhidd ile ahnmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “aiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklar /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanna iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatiar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(17
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31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin aim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (istem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinl degderi (alts bedeli ve satis giniine kadar olusan deger artig veya
azaliglarl toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinli degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varllk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Sattg tutar ile satig glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deder artiglari/azalislar”
hesaplarina aktartir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimliliklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciilk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (lcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
igin milyonda 5,5*Gun sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
icin ginlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasast (1-7 gln arasi vadeli) iglemleri igin yizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasas!(7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin igin kiirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esastna gére
de@erlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temeittl gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Ydénetim Ocreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon i'r;in ybnetim Gcreti, villik
%0,20'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varik finansman fonlar dahil) ile
menkul Kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igietmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikimialik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabili. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek beliflenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degderleme her iggini itibariyle yapilir.
- Fortfdydeki menku! kiymetlerin dederlemesinde, agsagida belirtiien esaslar kullanilir:

(a) Portidye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Abg tarihinden baslamak lzere portféydeki varliklardan;

3! Borsada iglem gorenler degerleme glniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklanin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanlir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son islem giinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katiima paylar, dederleme giint itibanyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak dederienir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

Vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak veriten varliklar da porifdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak de@erlenir. Degerleme esaslar, yazil

karara baglanir.
vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan almnir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde beiirtiten esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
garta bagh varlik ve yikimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarnini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
y6netimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg) tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlarurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglernleri, kaynaklarin ve ylkdamltltklerin ifigkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3 Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faafiyet bollimi olarak yapitanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune fligkin bilgiler Fon'un bir batlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Trkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agsagida agiklanmistir,

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Is Bankas| A.S.

5.526

5.977

Toplam

5.526

5.977

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

lligkili tarafa borglar

Yénetim (icretleri ~ Is Portfoy Yonetimi A.S.

16.752

15.797

Toplam

16.752

15.797

Nigkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler
Yénetim lcretleri — Is Portfoy Yénetimi A.S. 178.407 366.049
Toplam 178.407 366,049
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. lg Bankasi A.S. - 86.476
- 86.476

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 5.526 5.977
Borsa Para Piyasas) - -
Vadeli Mevduat - -

- 5.977

Toplam
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan 4.895.978 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 5.345.464

TL).

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ters repo alacaklar 13.866.285 TL'dir. {31 Aralik 2018 -

3.517.450 TL}

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Dider borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 1.564 1.508
Tescil Ve llan Gider 3.186 2.903
Saklama Kemisyonlar 4.525 4.425
Tahsil Edilmeyen Kupon Faizleri 4.895.977 5.595.464
Toplam 4,905.252 5.604.300

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tastnan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiian finansal Malivet Makul Kayith
varliklar 4 Degeri Dederi
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 87.001.357 89.410.007 89.410.007
Yattrim Fonlart 2.372.250 3.130.485 3.130.485
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar 62.306 70.735 70.735
Toplam 89.435.913 92.611.227  92.611.227
31 Aralik 2018
Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayitlt
varhklar Y Dederi Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 87.445.743  92.414.027  92.414,027
Yatinim Fonlar 3.495.104 3.208.757 3.908.757
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar 62,306 58.484 58.484
Toplam 91.003.153  96.381.268 96.381.268
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7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderieri ve komisyon ve diger islem ﬁcretle_ari detayl asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.056) (854)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (4.307)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri {6.577) (5.572)
KYD Benchmark Giderleri - (1.062)
Diger Giderler (208) (2.960)
Toplam {13.259) (14.755)

Komisyon ve diger iglem iicretleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Borglanma Senetleri Komisyonu (231) -
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (242) (1.342)
Tahvil Komisyonu - (678)
BIST Endeks Lisans Komisyonu {(4.248) {2.124)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (16.072) {6.561)
Kira Serifikalan Komisyonu - -
BPP Komisyonu (1.577) (799)
Toplam {22.370) (11.503)
8, Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukdmllagiin bulunmasi, yikimlalGiga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynakiarin
¢Ikisinin muhtemel olmasi ve yikumitlik tutar konusunda gGvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Slcilemedigi ve yukimliligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigr durumlarda séz konusu
yikimlildk "Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat maktubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Arailk 2019 itibanyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklar igin 14.285.940 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Aralitk 2018 - 3.005.748 TL).

(23)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net

varlik degerinin detayi verilmisgtir.

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degetri (TL) 106.457.012
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 4.001.830.777
Birim pay degeri {TL) 0,026602

99.630.062
4.588.185.479
0,021714

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

adet adet
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayis! 4.5688.185.479 12.611.101.524
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 923.376.311 12.157.816.701
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.509.731.013)  (20.180.732.746)
Toplam 4.001.830.777 4.588.185.479

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varltklarin finansal durum tablosundaki 106.457.012 TL (31 Aralik 2018 — 99.630.062 TL) tutanndaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varhiklarin toplami ile aymdir,

(24)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir.)

11. Hastlat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettit Gelirteri 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Mevduat Faiz Gelirleri -
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 18.437.689 13.909.999
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 6.232 597.205
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.407.382 990.296
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri - 6.375.248
BPP Faiz Gelirleri 331.151 83.583
20.182.454 21.956.332

Finansal Varlik ve Yukiimitiiklere Hiskin Gergékfe;gmfg_ Kar/Zarar
Kira sertifikalan satis karary/zararlani - -
Borglanma senetleri satig karlar/zararlan 277.421 {6.044.951)
Devlet tahvili satis karlar/zararlar - 104.896
Ozel Sektor Tahvili Satig Karlar/zaradar (477.546) (46.100)
Diger menkul degerler satis karlar/zararlar: - -
Mevduat hesabt gergeklesen deger artiglar/azaliglari 699.488 -
Borglanma senetleri gergekiesen deder artiglar/azalislan (149.448) 2.860.109
349.915 (3.309.266)
Toplam 20.532.369 18.647.066

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de mevduat faiz gelirleri ve ve kupon 6demelerinden olusan esas faaliyetlerden diger
gelirler 754TL dir. (31 Aralik 2018 - 6.255.454 ). 13.259TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler
hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2018
-14.755 TL)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim lcreti gideri 178.407 TL (31 Aralik 2018 — 366.048 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktachr (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadr).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimitliikleri yoktur (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

(25)
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine {"SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmgtir.

17. Turev araglar

Fon'un 31 Arahk 2019tarihi itibariyle portfdylinde tlirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadr).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktarleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve fikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degderini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlifin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtliziglnde belilenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtiziik ve
izahnamede belitlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarh
finansal varhklarinin nakit akigtarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar oclmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlihgr finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
variiklarin gergegde uygun dederlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger butan degiskenler sabit kalmak
kaydryla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 70.735 58.484
, Kar zarar Kar zarar
Faiz artigi/(azahs1) tizerindeki etkisi lizerindeki etkisi
3.537 2.924

(3.537) (2.8924)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi
ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varhklar 92.540.492 96.322.785
. Kar zarar Kar zarar
Faiz artigi/(azali1) iizerindeki etkisi tizerindeki etkisi
4.627.025 4.816.139

(4.627.025) (4.816.139)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle édenen finansal borglara ilgili
yukimiUliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak giinltk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon’un 31 Araiik 2019 tarihi itibariyle
5.526 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 5.977 TL)

31 Aralik 2019 Def Nakit 1aya 3-12ay 1-5yil 5 ytldan
efter

.. dedieri cilaglar toplam arasi aras| uzun
Sozlesme uyarinca vadeler geri (+l1541V) kadar an (i {av)
Tiirev olmayan
finansal yilkkiimliiliikler
Repo Borglari . - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (16.752) (16.752) {16.752) - - -
Diger borglar (4.905.252) (4.805.252) (4.905.252) - - -
Toplam yiiklimliiliik (4.922.004) (4.922.004) (4.922.004) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 1aya 312ay 1-5wil  Syidan

Defter kiglar toplam

" dederi cikglar to, arasi arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler g (HILHIIY) Kadar (I () v)

Tiirev olmayan
finansal ylikiimliiliikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (15.797) {(15.797) {15.797) - - -
Diger borglar (5.604.300) (5.604.300) (5.604.300) - - -
Toplam yiikiimliiliik (5.620.097) (5.620.097) (5.620.097) - - -

(27)
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is Portféy Yénetimi A.S.

is Portfdy PY Ozel Sektér Borglanma Araglart Ozel Fonu

31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

{Tlm tutarfar, Tlrk Liras: (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

18,

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittid! varsayilmistir.

b) Finansal tablelarda gergcege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gercege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyeletine gére dagiiimi asadidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikier, 6lgtim tarihinde erigilebiten, &zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamldlikler, ilgili variik ya da yukimldligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikiimltlikler, varlik ya da yakidmliligiin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

defjerlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Yatinm fonlar 3.130.485 - 3.130.485
Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvili _
ve hazine bonosu 70.735 70.735
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel seki6r : i
bor¢lanma senetleri 89.410.007 89.410.007
Toplam finansal varlikiar 3.201.220 |  89.410.007 -| 92.611.227
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagl finansal varlklar — Yatinm fonlarn 3.908.757 - 3.008.757
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili } )
ve hazing bonosu 58.484 58.484
Alm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektor .
borglanma senetleri 92.414.027 92.414.027
Toplam finansal varlikiar 3.967.241| 92.414.027 -| 96.381.268
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iliskin agtkiamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk dederi degigsim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam defer / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmstir.

21.  Finansal tablolari 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iliskin

ilke ve kurallara uygun olarak hazirtanmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye I$ Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama stzlegsmesine istinaden ylrirlikteki mevzuatin 6ngérdigll sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiniimaktadir.

Fon izahnamesine gdre, Fon sliresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
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is Portfdy PY Ozel Sektér Borglanma Araglarn Ozel Fonu’'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy PY Ozel Sektér Borglanma Araglar Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki dlizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen

esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yénetim A.S.

PY Qzel Sektér Borglanma Araclar: Ozel Fonu (TPO)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak gésteriimigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Dederi 106.477.512,25 100% 100,02% 99.898.718,13 100% 100,27%
Hazir Degerler 5.526,34 100% 0,01% 5.976,70 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.526,34 100% 0,01% 5976,70 100% 0,01%
Alacaklar 4.895.977,00 100%  4,60% 5.345.464,09 100% 5,37%
Anapara ve Faiz Alacaklari - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 4.895.977,00 100%  4,60% 5.345.464,09 100%  5,37%
Borglar 4.922.003,68 100%  4,62% 5.620.096,87 100%  5,64%
Diger Borglar 4.905.251,58 99,66%  4,61% 5.604.299,56 99,72%  5,63%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 16.752,10 0,34%  0,02% 165.797,31 0,28%  0,02%
Fon Toplam Degeri 106.457.011,91 100 100,0% 99.630.062,05 100 100,0%




