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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Portfdy Yénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Goriis

Is Portféy Altin Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Gzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goéragumaze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (lI-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérGsiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadig§ina karar verilmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama surecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul gtivence elde etmek ve goriisiimlzi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanhshklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz senuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sireklilifini sona erdirebilir.

@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistnilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin htikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
t=firm), of Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 20619 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 15.110 107.834
Terinata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8  3.135.222 i1
Ters Repo Alacaklar 5  11.788.646 543.370
Finansal Varliklar 8 100.897.269 51.707.706
Toplam Varhklar (A) 115.836.247 52.358,921
Yiktmltiliikler
Diger Borglar 5 {23.036) {12.342)
lligkili Taraflara Borglar 4 (153.333) (70.487)
Toplam Yiikimliilikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (176.369) (82.828)
115.659.878 52.276.093

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)
- Badimsiz
Bagimsiz ;
. . denetimden
denetimden geg¢mis ecmi
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelideri 11 2.098.583 44183
Temetth Gelideri - .
Finansal Varlik ve Yikimltliklere lligkin Gergeklegmis 11

Kar/Zarar 20.941.841 9.211.040
Finansal Varlik ve Yikim|Qliklere lliskin

Gergeklegmemis Kar/Zarar 223.317 7.650.985
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 157.693 11.874
Esas Faaliyet Gelirleri 23.421.434 16.918.082
Yanetim Ucretleri 4,13 {1.625.153) (951.124)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (92.448) (87.550)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (2.634) (2.496)
Damgmanhk Ucretleri .
Kurul Ucretleri (15.372) (9.268)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri 7 (113.258) (43.331)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (6.837) (8.372)
Esas Faaliyet Giderleri (1.855.702) (1.102,141)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 21.565.732 15.815.941
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 21.565.732 15.815.941
DIGER KAPSAML! GELIR KISM! . ]
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 21.565.732 15.815.941

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(%)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is PortiGy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degjeri Dedisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis ge¢mis

1 Ocak ~ 31 1 Ocak ~ 31

Dipnot Aralik Arahk

referanslan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 52.276.093 31.211.305
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 21.565.732 15.815.941
Katilma Payi lhrag Tutarr {+} 164.765.508 115.609.786
Katiima Payi lade Tutarn (-) (122.947.455) (110.360.938)
115.659.878 52.276.093

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

Takip eden dipnotfar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Alag Tablosu

{Tam tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (41.910.777)  (5.152.645)
Net Dénem Kar/Zarart 21.565.732 15.815.941
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (2.321.900) (7.695.168)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (2.098.583) (44.183)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler (223.317)  {7.650.985)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (63.253.192) (13.317.601)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim (3.135.211) -
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler (11.245.276) 17.172
Borglardaki Artig/Azaligla [igili Diizeltmeler 93.541 30.214
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili (48.966.246) (13.364.987)
Dlzeltmeler ’
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari {(44.009.360)  (5.196.828)
Alinan Faiz 11 2.098.583 44,183
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 41.818.053 5.248.848
Katilma Pay! |hraglarindan Eide Edilen Nakit 164.765.508 115.609.786
Katiima Payi ladeleri Icin Odenen Nakit ) {122.947.455) (110.360.938)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (92.724) 96.202
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (92.724) 96.202
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 107.834 11.632
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 15.110 107.834

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel biigiler

ls Portfdy Altin Fonu (“Fon veya Sirket®), Ttrkiye |s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine) dayanilarak, 14 Ocak 2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112
sicil numarasi altinda kaydedilerek 19 Ocak 2011 tarih ve 7733 sayili TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilen fon ictizigu hukimierine gbre yoénetimek lzere, halktan katlma paylarn karsih§inda
toplanacak paralarla, katilma payl sahipleri hesabina, riskin dagrtitmasi ve inangh malkiyet esaslarina
gbre sermaye piyasasi araglarindan pay senetleri, devlet i¢c bor¢glanma senetleri, altin ve kiymetli
madenler ile bunlara dayall olugan portfoyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12 Ocak
2011 tarih ve B.02.1.8SPK.0.15-305.01.01-38 sayili izni ile “Tlrkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu”

kurulmustur,

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayl izni ite kurucusu Tirkiye ls Bankasi
A.$ olan B Tipi Altin Fonu, Is Portféy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur. Fonun iinvani SPK'nin ayni sayili
ve tarihli izni ile “ls Portféy Alttn Fonu” olarak degistirilmistir.

ls Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; [s Portidy Yonetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Turkiye Is
Bankas! A.$. ise “Saklayici Kurulus” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile flgili bilgiler agagdaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Porifdy Yénetimi A.S.
Is Poriféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Qcak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallart belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (li-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlGge girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartfarimin (TMS) esas alinmast hiikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dadiim raporlarindan olugan portfoy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olaral hazirlanrmgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak tizere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFR&'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak gerive veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminln yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan &nemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren vyila ait konsclide finansal tablolarin hazirflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmisgtir.

(9)
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blytk élglide dedismemis olup faaliyet kiralamas) ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamaiara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varh§in dasik dederli oldudu kiralamalara {(6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiiten bagladig tarihte kiract, kira yikimiGlagini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkil dederi lizerinden Glger (kiralama yukimlGliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakk: varlidin da kayitlanna alarak kira sresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran Kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oramni kuilanir. Kiraci, kiralama ylikimlGiiga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakk! varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracintn, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimldliging yeniden 6élgmesi sdz
konusudur (8rnedin kiraiama siresindeki degigiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikimlildginin yeniden élgim etkisini kullamim hakki varhgr tUzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemili bir etkisi olmamustir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degigiklikler, istirak veya ig ortaklidindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglarn uygulayan igletmeler
igin agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakhklanndaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine gore
muhasebelegtirmedigi ve Oz itibari fle ilgili istirak ve ig ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Gzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmiara
uygulanmaktadir.

Degisgiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde &nemli bir etkisi olmamgtir.

(10)
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22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar {devarmi)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarna iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelesgtirme ve 6lgtim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri ofarak degerlendirip dederiendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsaytmlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karnini {vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarin,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Mgterek Anlagmaiar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi igletmenin kontrollinti elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarim yeniden &lgmesi gerektijine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir girketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletrnenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylannt
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

(1)
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(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)
Yilik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis ézel borglanmalarin bulunmas! durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kig¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisikiik; planda yapilan degisiklik, kiigllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap déneminin kalan kism igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasin gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazi erken 6deneblilir finansal varhiklanin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgiilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak defisiklikler yayinlarmigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varlig), gergede uygun deger degigimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Dedisikliklerin uygulanmasi ile belirli koguilarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Sleebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemili bir etkisi olmamstir,

(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yardrlkge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belitimedikce yeni standart ve yorumlarn yiririige
girmesinden sonra finansal tablolarnini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari - Dediigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gegeriilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegcerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmarmigtr.

(12)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiiriirtiije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve olglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 1 7'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan ylkamliliklerin giincel bilango degerleri ile 6lelimiini hem de karn hizmetlerin
saglandii dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Qcak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uyguianacaktr. Erken uyguiamaya izin
veriimektedir. S8z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi dzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleriinde ver alan igletme tanimina iligkin degisiklikier
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak m yoksa bir variik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecedini belilemeye yardimet olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

- Islstme igin minimum gereksinimierin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamiamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- lsletmelerin edinme siirecin onemli olup olmadifini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilarin tanimianm simrlandirmak: ve

- Istege bagh bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
dedgisikliklerin amact, “6nemiilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belitli
kisimlarini acikhiga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali clmas veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarn birincil kuliantcilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylkligiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kuliamldiinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemiiligi dederlendirmek ile
yOkdmliddr.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! Uzerine etkilerini
dederlendirmektedir.




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin a¢iklayic) dipnotlar
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymntanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
lizere TFRS 2 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastinet
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hitkim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donlk dederlendirmeler ve

- Ayri olarak tammlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS @ ve TMS 39'da yapilan defisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dilzenlenems
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmekiedir.

(¢} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinfannus fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1'deki degigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir, 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemierinde gecerli olmak
tzere yapiian bu degisiklikler yokdmliliklerin uzun ve kisa vade stniflandiriimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan dedisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye déniik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. 86z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gefecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arailik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamusgtir.

24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolanin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ik muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden 8lgldr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degdere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varhk ve borglarini TMS 39 uyarninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan beliri finansal
araglardan olusan bir portféyilin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zl bor¢lanma senetleri yer almakiadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefe uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alm-sattm amagli menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal variik ve yukimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagcl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yiikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar' a dahil edilmisgtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayali kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére degderlendirilen bir portfdyln parcas! olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak sintflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére biigi sunulmaktadr,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacakian, takas
alacaklari ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edimis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikamltitkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olcimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda 6l¢im tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal variik ve yikimliliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagdida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme glininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithdr igin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, O6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer diglikligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadiyina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar:
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger diistkligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmas: durumunda deger dustikiigu zarari olugur. itfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar i¢in deger disikligo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansai
varltgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylkumidlkler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile Slgillen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildi§i tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsamll gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ytkumliliikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve soz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagsmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deder farkt kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandinimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gdre dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilifi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalarn ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsii§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelitleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repa”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi‘ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul ktymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlirk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.0nemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giintine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glin{i degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar de§er artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artiglar/azalslar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdski diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YkGmlilklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet aim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri clarak “Aracilik komisyonu gidert”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve kemisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ybnetim Ucreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri i¢in glnliik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
icin milyonda 5,5*glin sayisi+BSMYV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yizbinde 1,4+BSMV, ihale islemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin glinlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin yiizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasas|(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* glin sayis1+BSMV,
altin igin onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon licreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelireri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Yonetim ticreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin ydnetim Gcreti, yillik
%1,90'dIr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agtklayict dipnotlar
(Ttm tutariar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 8zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetier
yatirim fonlan (borsa yatinm fonlari ife konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlarn dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazangian tizerinden vapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimiGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylar Fon'un net varlik degderi Uzerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satifabili. Katiima payinin fiyatr fon net varlik/ topiam
degerinin, dejerleme glniinde tedaviilde olan pay sayisina békinerek belirienmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degderleme her iggiinil itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtiien esaslar kullamhir:

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmast suretiyle bulunur.

(b} Al tarihinden baglamak tizere porttdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarnn degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanisg seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatiar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylari, degerleme giinG itibarryla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, biiesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alis kuru ile degderlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy deferi

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemiere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

(19)
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Is Portioy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast (*TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkumliidkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béitinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tabloiarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ydkamldliklerin tutarlarin ve ilgili dénem icerisinde olugtudu raportanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars! taraft dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. [ligkili
kurulug iglemleri, kaynakiarin ve yiikimliltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinnm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolaytsiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimUne iligkin bilgiler Fon’un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL") olarak gésterilmistir.)

4.[ligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri-

Fon'un kurucusu Ttrkiye'de kurulmus olan [ Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmistir.

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Is Bankasi A.S. 2.128 1.898
Diger Hazir Degerler — T.is Bankast A.S. 12.981 105.936
15.110 107.834

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri — Is Portfoy Yénetimi A.S. 65.050 25.180
Yonetim Ucretieri — T. Is Bankasi A.S. 66.991 36.197
Yonetim Ocretleri ~ Yatinm Finansman 8.248 121
Y&netim {icretleri — Is Yatirtm Menkul Degerler A.S. 13.044 8.988

153.333 70.487

Toplam

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yénetim cretleri — I Portfdy Yonetimi A.S. 708.133 417.525

Ydnetim Ucretleri — T. Is Bankas| A.S. 586.334 396.284

Ydnetim lcretler] — Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 82.698 1.320

Yénetim Ucretleri — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 128.680 69.380
1.505.845 884.508

Toplam

5. Digier alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.278 1.233
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2,903
Saklama Komisyonlari 4,732 2.249
VOB Gideri 1.489 -
Diger 12.351 5.956
Toplam 23.036 12.341
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Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinnmiar

31 Araltk 2019 ve 2018 tarihleri itibari

kiymetlere iliskin bilgiler:

yle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagll menkul

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayitlr
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Altin 21.237.838 26.020.288  26.020.288
Devlet tahvili 21.014.400 25.450.457 25.459.457

Kamu Kesimi Kira Sertifikalari

40.596.000 49.417.524  49.417.524

Toplam

82.848.238 100.897.269 100.897.269

31 Arahk 2018

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal

Makul Kawith

varlikiar Maliyet Degeri Degeri
Altin 28.395.601 51.707.706  51.707.706
Toplam 28.395.601 51.707.706  51,707.706




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diJer islem licretleri detay! asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.056) (854)
Tescil Ve llan Giderleri - (4.219)
EFT Giderleri (153) {(1.700)
Lisans Giderleri (5.417}) -
KYD Benchmark Bedeli - (974)
Diger Giderler (211) (626)
Toplam (6.837) 8.372

Komisyon ve difer iglem (icretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

BIST Endeks Lisans Komisyonu (3.894) {1.947)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (24.268) (783)
VIOP Komisyonu {84.978) .
Altin Komisyonu - (39.990)
BPP Komisyonu - (11)
Diger (118) (600}
Toplam (113.258) (43.331)

8. Kargihiklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimlligin bulunmasi, ylkimllligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yukimltlik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince guivenilir olarak 8lgilemedigi ve yuktmlilagan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidr durumlarda s6z konusu yitkiimlilik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar olan 11.615.135 TL igin devlet
tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 476.951 TL). Ayrica 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un
vermis oldugu VIOP teminat tutan 3.135.221 TL'dir. (31 Aralik 2018: 11 TL).
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is Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asa§ida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayl veriimigtir.

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 115.659.878
Dolagimdaki pay saysi {Adet) 3.592.959.340
Birim pay degeri (TL}) 0,032191

52.276.093
2.124.533.020
0,024606

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Adet Adet
D&nem baginda dolagimdaki pay sayis! 2.124.533.090 1.707.126.595
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 5.693.186.397 5.298.610.561
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (4.224.760.147) (4.881.204.0686)
Topiam 3.592.959.340 2.124.533.090

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas| nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 115.659.878TL (31 Aralik 2018: 52.276.093 TL) tutarindaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Altin Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirast {"TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettd Gelirlerj 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
BBP Faiz Gelideri - 530
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.373.575 43.653
Kira Serifikalan Gelirleri 250.073 -
Tahvil Kamu Kesimi 250.073
VIOP Nema 224.862
2.098.583 44,183
Finansal Yarlik ve Ytk{imltiiiklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satis karlari/zararlan 792.875 -
Dbviz satis karlan/zararan 202.076 -
Altin satig karlar/zaralar (35.404) 8.245.421
VOIP sbzlegme kapama karlan/zaralan 083.484 -
Diger menkul degerler satig karlari/zaralar - (35.386)
Altin deder artiglarn/azahglan 20.150.945 1.001.005
VIOP deger arhislari/azalisian (1.152.135) -
20.941.841 9.211.040
Toplam 23.040.425 9.255.225

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

157.693 TL tutannda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Gider agimindan alinan iadeler' den

olugmaktadir. (31 Aralik 2018: 11.874 TL).

6.837 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri

ve Diger Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 - 8.372 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim Gcreti gideri 1.625.153 TL (31 Aralik 2018 — 951.124 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
15, Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agtklayrci dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almrg oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamastnin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Araltk 2019 tarihi itibariyle portféyiinde 12.500.460 TL tutarl Futures iglemlerinden olusan
turev finansal araglan bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk fakiorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paytarinin degerini maksimize etmektir. Fon menku! kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemierde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim olduju dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon igtuzGglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahit olmak
(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarls
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansai araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlild finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Dedisken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal Varliklar 100.897.2692 51.707.706

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 1 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azalisi) Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar izerindeki etkisi
1% 1.008.973 517.077
1% {1.008.973) {617.077)

(26)




is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tdm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18.

Kur riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para varliklar, yikamlulikler ve bilango digi yikimitlikiere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadrr. Fon'un 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulundugundan kur riskine maruz kalmigtir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TL kargthgn 33‘: n TL karsihi SOBIZH
Nakit ve nakit benzerleri 12.981 2.185 105.936 20.060
Finansal varliklar - - | 30.691.734( 5.811.728
Netyabanc| para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 12.981 2.185 | 30.797.669 | 5.831.787
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik dederindeki degigim 649 1091 1.539.883| 291.589
TL nin ilgili YP kargisinda % & defer kazanmasi durumunda
net varlik degerindeki degisim (649))  (109) (1.539.883) | (291.589)




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 5denen finansal borclarla ilgili
yukimiiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak giiniik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi ftibariyle
15.110 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 - 107.834 TL)

31 Aralik 2019 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter clkislar aras)
Sézlesme uyarinca vadeler dederi toplami kisa a arasi (lil) uzun (IV)
(1Y)

Tiirev olmayan
finansal yiiktimlillikler

INigkili Taraflara Borglar {153.333) (153.333) (153.333) - - -

Digler borglar (23.036)  (23.036) (23.036) - - -

Toplam yiikiimliiliik (176.369) (176.369) (176.369) - - -

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter  cikislar

Sbzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi (ll) arasi (Ili} uzun {(iv)
(I+1LH1+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiik{imliiliikler
Repo Borglan - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (70.487)  (70.487) (70.487) - - -
Diger borglar (12.342)  (12.342) (12.342) - - -
Toplam ylikimltliik {82.828) (82.828) (B2.828) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.,
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansithid varsayiimigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlilGklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, 8lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarn
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dlizeltiimemis olan) ile de§erlenmektadir.

» lkinci seviye: Finansal varltk ve yakimidlukler, ilgili varlik ya da yuktmluligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiinci seviye: Finansal varlik ve ylkumlaltkler, varlik ya da yikimliligian gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Altin 06.020.288 - - 26.020.288
Alim-gatrm amagli finansal varitklar — Borglanma . )
Senetleri 25.459.457 25.458.457
Alim-satim amag finansal variiklar - Kamu Kesimi _ )
Kira Sertifikalar 49.417.524 49.417.524
Toplam finansal varliklar 100.897.269 . - 100.897.269
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye [ 3, Seviye Toplam
Finansal varhklar;
Alim-satim amagl! finansal varfiklar — Altin 51.707.706 - - 51.707.706
Toplam finansal varliklar 51.707.706 B} . 51.707.706

(31)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasr (“TL") olarak gdsterilmistir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lg aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degieri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9’de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolan 6nemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tlrkiye § Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmakitadir. Yapiian saklama
s6zlesmesine istinaden ydrirlikteki mevzuatin 6ngérdiidi sigorta Tiirkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya difer secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(32)
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is Portfoy Altin Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portféy Altin Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Altin Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-
14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.
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is Portféy Yonetim A.S.

Altin Fonu (TTA)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras:1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 115.821.136,41 100% 100,14% 52.251.087,24 100% 99,95%
Hazir Degerler 15.109,56 100% 0,01% 107.833,34 100%  0,21%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.128,94 14,09% 0,00% 1.898,49 1,76% 0,0%
Diger Hazir Degerler 12.980,62 85,91% 0,01% 105.934,85 98,24% 0,20
Borglar 176.369,45 100 0,15% 82.827,94 100  0,16%
Diger Borglar 10.685,88 6,06% 0,01% 6.384,81 7,71%  0,01%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglari - - - - - -
Yonetim Uoreti 165.683,57 93,94% 0,14% 76.443,13 92,29%  0,15%
Fon Toplam Degeri 115.659.876,52 100 100,0% 52.276.092,64 100 100,0%




