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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gériis

s Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugtimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (1l-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari htikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz:Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiidu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérlisiimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylaritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlstimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollintn etkinligine iligskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y®netimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gcekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardiyimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iliskiler ve di§er hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin dofuracagl olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliltkler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A}paﬁ‘n‘biaﬂgmni Ernst & Young Global Limited
g
I AN %

SorumhrE}en‘éf(‘y

6 Mart 2020
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Portidy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2019 Tarihli finansal durum tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.287 2.463
Ters Repo Alacaklar 5 18.552.108 311.153
Diger Alacaklar 5 1.162.270  1.162.270
Finansal Varliklar 6 185.675.613 36.145.830
Toplam Varhklar (A) 206.392.278 37.621.716
Yiikimlilliikler
Diger Borglar 5 (1.219.353) (1.347.748)
lligkili Taraflara Borglar 4 (272.477) (52.165)
Toplam Yiakamliilikler
(Toplam DegerifNet Varlik Degeri Harig) (B) (1.491.830)  (1.399.913)
204.900.448 36.221.803

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

)



is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL”) olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimd denetimden
en gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik
referanslan 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 11.958.050 11.048.793
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 (168.383) 1.193.222
Finansal Varlik ve Yikimllliklere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar {1.265.668) 1.720.423
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 79.856 2.144.393
Esas Faaliyet Gelirleri 10.603.855 16.106.831
Yénetim Ucretleri 4,13 (1.060.514) (1.737.841)
Saklama Ucretleri (40.128) (64.934)
Denetim Ucretleri (9.589) (9.085)
Kurul Ucretleri (7.240) (21.681)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri 7 (23.237) {8.416)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {11.205) (10.735)
Esas Faaliyet Giderleri (1.151.813) (1.852.692)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 9.451.942 14.254.139
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 9.451.942 14.254.139
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriiacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 9.451.942 14.254.139

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

. 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

. D'P:"ot Aralik Aralik

referanslar 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 36.221.803 119.626.072
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 9.451.942 14.254.139
Katilma Pay lhrag Tutan (+) 286.064.350 177.638.734

Katilma Payt lade Tutarn (-)

(126.837.647)

(275.297.142)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9

204.900,448

36.221.803

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2019 2018

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (159.226.879) 90.501.126

Net Donem KariZaran . 9.451.942 14.254.139
Net Donem Kart/Zaran Mutabakat ile Hgili

Diizeltmeler (10.692,382) (12.769.216)

Degjer Diistkligi/lptali ile lgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile llgili Diizettmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 1
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili

Dazeitmeler

Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili

Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile llgifi Diger Dilzeltmeler

igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

dedisim

Alacaklardaki Artigf/Azaligla ligili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azalsla ligili Dizeltmeler

;Iglﬁ_tme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla
gili

Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temettl

Alnan Faiz 11

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalg (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. D&nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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(11.958.050)

1.265.668
(169.944.489)

(19.240.955)
91.917

(150.795.451)
(171.184.929)

11.958.050

159.226.703
286.064.350
(126.837.647)

(176)

(176)
2.463
2.287

(11.048.793)

(1.720.423)
77.967.410

3.160.144
1.218.675

73.588.591

79.452.333

11.048.793

(97.658.408)
177.638.734
(275.297.142)

(7.157.282)

(7.157.282)
7.159.745
2.463



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araclari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgifer

ls Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon veya Sirket”), Turkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 52.maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye
Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Kasim 2000 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlujuna 431112-378694 sicil numarasi altinda kaydedilerek 9 Kasim 2000 tarih ve 5171
sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon i¢ tGzU§0 hikimlerine gbre yonetilmek izere,
halktan katiima belgeleri karsiifinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagilimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglarindan olugan porifoyi isletmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Kasim 2000 tarih ve KYD/939 sayili izni ile Tirkiye Is Bankasi
Anonim Sirketi A Tipi IMKB Ulusal Metal Egya-Makine Endeksi Fonu ad) altinda kurulmustur.

86z konusu fonun tirli ve tipi, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 22 Subat 2008 tarih ve
B.02.1.8PK.015-196 sayili izin ile Tdrkiye |s Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Vakif, Dernek, Birlik ve
Sandiklara Yénelik (Ugiinci Sektér) Tahvil ve Bono Yatinm Fonu'na déndstiriiimiistir. $6z konusu
fonun unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 12 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.8PK.0.15.-37 Say!li
izni ile Turkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Kamu ve Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Yatirm Fonu’na
déntigturiimigtiir.Sermaye Piyasas) Kurulu’nun 10 Mart 2014 tarih ve 12233903-194 sayili izni ile fonun
unvani “Tirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Ozel Sektdér Tahvil ve Bono Yatinm Fonu” olarak

degistirilmistir.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- .5855 Sayili izni ile kurucusu “Tdrkiye Is Bankas!
A.S olan Tiirkiye Is Bankasi A.S B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bonu Yatinm Fonu® {"Fon™), |s Portféy
Yonetimi A.S'ye devrolmustur. SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile Fon'un tnvani “Is Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglar Fonu” olarak tekrar dedistirilimistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye ls Bankas! A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araclan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tam tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihii Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlarn tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basfayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yaytmlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrGrii§e girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlarn
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfoy dagilim raporlarindan olugan poriféy raporlan, fon portiéylerinde ver
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyant

Fon, finansai tablolarim Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Araiik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (li-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansai tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yer almadiyi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikaian asajida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerii yeni ve degistitiimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yiida kultanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmgtir.




is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lIglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketier
igin muhasebelestirme buyiik Ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiracilar, bu standard! kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlidin dusik dederli oldudu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimlilagani o
tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin buglinkil dederi zerinden diger (kiralama yikimluliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varidini da kaytlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnl faiz orantmin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullamlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kelaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz orarini kullanir. Kiraci, kiralama ylikimIGIGgu Gzerindeki faiz gideri ile kullamm
hakki varidinin amaortisman giderini ayrt olarak kaydetmelidir.

Kiracirin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimllligini yeniden 6lgmesi stz
konusudur (6rnedin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye dénlk kira ddemelerinin belirfi bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda Kiraci, kiralama
yukimldliganin yeniden élgiim etkisini kullanim hakki varligi tzerinde bir duzeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Forn'un finansal durumu veya performansi zerinde 6nemli bir etkisi olmamisgtir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir, S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelesgtiriien igtiraklerdeki ve is oriakliklarindaki yatinmlarn kapsamamaktadir. Séz konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9’'un sadece sirketin ézkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdidi yatirimlar
kapsam diginda birakhigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9u, 6zkaynak ydntemine gore
muhasebelegtirmedidi ve 6z( itibari ile ilgili istirak ve i ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklanindaki diger yatirnmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin For'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(10)
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ('TL") olarak gdsterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarna iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve Slglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlari;

(c} isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrabun, kullaruilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledidini; ve

{d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde Gnemli bir etkisi olmamustir.

Yilik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ccak 2019'da asagida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 lgletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Mgterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu paylarini yeniden &Slgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletrmenin kontroliini elde etmesi sonucuy, ilgili igletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden élgmesine gerek clmadidina agiklik getirmektedir,
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devanm)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tGm gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6denmemig 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranint belirlerken borglandid
fonlarin bir pargast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklidin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde dnemli bir etkisi olmamistr,

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢glilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiciilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisiklik; planda yapilan dedisiklik, klicilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliystinin ve net faiz maliyetinin glncel
aktlieryal varsayimiar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans| Uzerinde dnemli bir etkisi clmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgliebilmeleri igin
TFRS 8 Finansal Araglarda ufak dedisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varlig), gercede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisikliin Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

(b) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumiar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yararlade
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinime: igletmenin lstirak veya is Ortakligina Yaptig Varlik Satislan veya
Katkilari - Degigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktlanna bagh olarak degistiriimek
iizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikiiklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir, Séz konusu degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya peirformansi (izerinde etkisi olmamugtir.

(12)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6leiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dogan yukamililiklerin giincel bilango degerleri ile dlgtimiinii hem de karin hizmetlerin
saflandig ddnem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilimektedir. S6z konusu degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi clmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimma iligkin 'degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mt yoksa bir varlik edinimi
olarak mr muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime! olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lIsletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi:

- Piyasa katihimeilarinin eksik unsurlar tamamiamass konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasy;

- [sletmelerin edinme siirecin Snemli ofup olmadigiri dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tantmiarini sinirfandirmak;: ve

- Istede bagdh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygutamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktr. ‘

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Pclitikalart,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda dedisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “onemiilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veys
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi nemiidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biytkligtne veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
ylk{mldddr.

Degigikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
deferlendirmektedir.

(13)




is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degisiklikler-Gdsterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporiama dénemlerinde gecerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergekiesme ihtimalinin yiksek olmasina iligkin hikiim,
- fleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donlk dederlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki ditzenleneme
uyarinca finansal tablolarda agrklanmasi amaclanmaktadir. ‘

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayilanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapristir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu degisiklikler yakamldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye donilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilimektedir. 36z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performans! tizerine etkilerini
dederlendirmektedir.

(14)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiidigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida Szetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiiltir.
Gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan itigkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir. '

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmakiadr.
Gergege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve 8zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsami gelir tablosunda
“Finansal varlk ve yikimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansttilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. -

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagl olmayan &zkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére dederlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan variiklardir ‘
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(yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklarn, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandnlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar iik kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyst ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yitkimliltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikumidl{kier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimecilan arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
sahsindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikUmliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemileri kullaniimigtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansith@t igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyatt olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fivati ile diger ¢ikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yakimliikier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kultanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger digiikitigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansai varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diigtkliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur,  Finansal varidin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgiii finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikligiine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder dsiikliga zaran olusur. [tfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar icin deder distklOgh tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansal
varhgin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter deferi
arasindaki farktir.
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Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc! para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikiamlilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varhk ve yukimlillkler, netiegtirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlann éngdren anlagmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gbre “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyln esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglart * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yontemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig sézlegmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir,
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Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarar(

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderieri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giin( degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varltk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinll degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satitan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarlarak “Gergeklesen deger arbglaryazahglan”
hesaplanna aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumlilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciltk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracihik komisycnu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya oOdendikleri tatihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununia birlikie, fon ySnetim iicreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gunliik milyonda 5,5+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi
islemleri i¢in onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7
gun aras! vadeli) islemleri igin ylzbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli)
iglernleri igin milyonda 2,8* gln sayisi+BSMV, altin igin kirfaj onbinde 3+BSMV oraminda aracilik
komisyon iicreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sa§lanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temettd gelirlert flgili temettlyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ydnetim licreti

Yonetim tcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yilhk
%1,75'ir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(18)
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Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yaplan degigiklik ve bu de§isiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikumidlik
olarak de@erlendirilmektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Uizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan altmip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
deg@erinin, degerleme giiniinde tedaviilde clan pay sayisina bélinerek beliienmekiedir.

Fiyatiama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslart

- Degerleme her iggiini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varlikiar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garptlmasi suretiyle bulunur,

(b)  Alg tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme glntlinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapants seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem g&ren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla; borglanma aragtari, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varltklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
i) (i) ila (viiy nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alnarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili

Karara baglanir,
vii) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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{¢) Endeks fonlanin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz altnan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimliliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpi'masi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin altg ve satig degeri, Fon toplam de@erinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varlik ve yikiamldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustufiu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilimasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkiilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollaria karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lliskili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimil olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararian Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir bltlin olarak sunuian finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan ls Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. lg Bankasi A.S.

2.287

2.483

Toplam

2.287

2.463

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim Ocretleri — I Portfoy Yénetimi A.S. 109.879 23.609
Y8netim Ucretleri - T. |5 Bankasi A.S. 115,052 12,908
Yonetim lcretieri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. 65 221
Yénetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 47.481 15.428

272.477 52.166

Toplam

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yénetim (icretleri — Is Portféy Yonetimi A.S. 399.399 691.734

Y&netim cretleri — T. lg Bankasi A.S. 381.663 228.635

Ydbnetim dcretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. 1.046 3.011

Yonetim licretleri - Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 217.294 745.106
989.402 1.668.486

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar

2.287

2.463

Toplam

2.287

2.463
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5. Diger alacaklar ve borclar

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Fon'un 31 Aralik 2019 itibariyle ters repo alacaklari 19.552.108 TL'dir. (31 Aralik 2018 - 311.153 TL)

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 20189 31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 4,654 4,488
Menkul Kiymet Deger DiistklGgu Karsilign 1.162.270 1,337.270
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2,903
Saklama Komisyenlan 9.634 1.708
Difer Borglar 39.609 1.379
Toplam 1.219.353 1.347.748

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralhik 2019

Gergege uygun degier farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet L 2,
varhklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 184.230.000 185.645.218 185.645.218
Ozel Sektdr Kira Sertiftkalar 30.000 30.395 30.395
Toplam 184.260.000 185.675.613 185.675.613

31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar 4 Degeri Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetieri 34.395.561 36.115.525 36.115.525
Ozel Sektdr Kira Sertifikalan 30.000 30.605 30.605
Toplam 34.425.561 36.145.830 36.145.830
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7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.0586) (854)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417} (4.307)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri (4.522) (3.072)
KYD Benchmark Giderleri - {1.062)
Diger Giderler (210} {1.440)
Toplam (11.205) (10.735)

Komisyon ve diger islem (icretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Borglanma Senetleri Komisyonu (1.427) (575)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (16.392) (4.023)
Kira Sertifikalarn Komisyonu {14)
BPP Komisycnu (222} (412)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (4.248) (2.124)
Tahvil Komisyonu (948) {(1.268)
Toplam (23.237) (8.416)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimltldgon bulunmasi, yakamliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarnin
gikisinin muhtemel olmasi ve yikdmlilik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgiilemedigi ve yikimluligin
yerine getirimesi igin fondan kaynak ¢gtkmasinin muhtemel clmadidi durumlarda sdz konusu yikamliidik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 17.717.945 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Arallk 2018 - 361.957 TL).

(23)



is Portfdy Yonetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Asagdida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degert ile toplam deger / net

varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri {TL) 204.900.448
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 3.048.824,023
Birim pay degeri (TL} 0,067206

36.221.803
644.100.023
0,056236

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis) 644.100.023 2.520.022.869
Dénem iginde satilan katifma belgesi sayisi 4.360.966.000 3.565.415.369
Ddnem iginde geri alinan katlma belgesi sayisi {1.956.242,000) (5.441.338.215)
Toplam 3.048.824.023 644.100.023

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 204.900.448 TL (31 Aralik 2018 —36.221.803 TL) tutarindaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(24)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetiit Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 10.787.276 -
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri - 9.762.372
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.129.243 226.139
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri - 995.70%
Kira Sertifikalan . 3.218
BPF Faiz Gelirleri 41.531 61.356
11.858.050 11.048.793
Finansal Varlik ve Yikimiilliikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satis karlari/zararlar (342.472) (1.464.943)
Kira sertifikalan satis karlan/zararlari . 20.749
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglar/azaliglan (911) 2.870.238
Mevduat hesabi gergeklesen deger artiglari/azahglan 175.000 -
(168.383) 1.193.222
Toplam 11.789.667 12.242.015
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de 79.856 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler mevduat faizleri, kupon ddemeleri
ve diger gelirlerden olugmakiadir. (31 Aralik 2018 - 2.144.393 TL ). 11.205 TL tutarinda esas

faalfyetlerden diger giderler hesabi ise Tescil ve llan Giderleri, Noter Tasdik Harg ve Diger

Giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2018 — 10.735 TL)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim (creti gideri 1.080.514 TL (31 Aralik 2018 — 1.737.841TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dbnemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralk 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihj itibarile yabanci para varlik ve yikimiltlikleri yoktur (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araclan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar i¢in, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

For'un 31 Arallk 2019 tarihi itibariyle portféylinde turev finansal araglan bulunmamaktadir {31 Aralik
2018 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde poriféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizliin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictiizitk ve
jzahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyte fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlih§: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.



is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18.
Faiz orani riski(devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi {devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

30.395

30.605

Faiz artigi/{azaligi)

Kar zarar uzerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

1.520

1.5630

-5%

(1.520)

{1.530)

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

185.645.218

36.115.225

Faiz arhgi/(azahg)

Kar zarar lizerindeKi etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

5% 9,283.781 1.805.761
-5% (9.283.781) (1.805.761)
Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmamaktadir.




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(T4m tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yUkamldlGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak gunlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi variiklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
2.287 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 2.463 TL)

31 Aralik 2019 Nakit  3aydan 3';2 15yl Syidan
Defter cilaglar Y
So6zlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa 2rast arasi (lIf uzun (IV
g an
(1+11+1141V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimltliikler
lligkili Taraflara Borglar (272.477) (272.477) (272.477) - - -
Diger borglar (1.219.353) (1.219.353) (1.219.353) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.491.830) (1.491.830) (1.491.830) - - -
31 Arabk 2018 Nakit 3 aydan 3-12ay 1-5wl 5 yildan
Defter cikaglar arast
Sozlegme uyarinca vadeler degeri taplamt kisa (In aras: () uzun (IV)
(1+H1+111+1V)
Turev olmayan
finansal ylkiimliliikler

Repo Borglarn - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (53.544) {53.544)  (53.544) - - -
Diger borglar (1.346.369) (1.346.369) (1.346.369) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.399.913) (1.399.913) (1.359.913) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasint
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.
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Is Portfdy Oze! Sektér Borglanma Araclari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(TUm tutariar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimlitliiklerin gergefje uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablotarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikiimliliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihm asagidaki gibidir::

.=  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimltlikler, 6lgtim tarihinde erisilebilen, 6zdesg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.
o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlltkler, ilgili varlik ya da yikamlalagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikamliliikler, varlik ya da yGkimldligin gergede uygun
de@erinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amag finansal varliklar — Ozel sektor i
borglanma senetleri 185.645.218 - 185.645.218
Ahim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektdr kira i )
settifikalan 30.395 30.395
Toplam finansal varliklar 185.645.218 30.395 “|_185.675.613
31 Aralik 2018
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektor )
borclanma senetleri 30.520.697 5.594.528 36.115.225
Alim-satim amag! finansal varlikiar — Ozel sektor kira . ) N
serifikalar 30.805
Toplam finansal varlikiar 30.520.697 |  5.625.133 *| 36.115.225

(31)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeder varliklar dsneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ti¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

20. Toplam degder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar Dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolan énemli l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir,

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlesmesine istinaden yurirlikteki mevzuatin éngérdigi sigorta Tirkiye Is Bankas) A.S. tarafindan
yaptirdmaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan senra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(32)




is Portféy Ozel Sektor
Borclanma Araclar Fonu (TBV)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Blyiikdere Cad. Fax: +90 212 2308291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

e 34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better Istanbul - Turkiye
working world

is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu’'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

ls Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mamkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
A mgmﬁgﬁ?m&pj Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yonetim A.S.

Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (TBV)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 205.227.721,11  100% 100,16% 36.456.983,66 100% 100,65%
Hazir Dederler 2.287,39 100%  0,00% 246281 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2,287,39 100%  0,00% 2.462,81 100%  0,01%
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar 1.162.270,00 100%  0,57% 1.162.270,00 100% 3,21%
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim - - - - - -
Diger Alacaklar 1.162.270,00 100%  0,57% 1.162.270,00 100% 3,21%
Borglar 1.491.829,76 100%  0,73% 1.399.912,68 100%  3,86%
Menkul Kry Alim Borglar - - - - - -
Diger Borglar 1.179.744,03 79,08%  0,58% 1.346.369,29 96,18%  3,72%
Takasa Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 312.085,73 20,92%  0,15% 53.643,40 3,82% 0,15%
Fon Toplam Degeri 204.900.448,74 100  100,0% 36.221.803,78 100 100,0%




