Is Portféy Orta Vadeli
Borclanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetg¢i raporu



icindekiler

Finansal tablolara iligkin bagimsiz ANEIGI FAPOIU......eeeeeeeeeeeee e eeeeee e ee et ee s ees e s e ees s

FiNansal dUrUM tADIOSU c.vvviiieiiciicetnicr et reses et s s s e ss st e e s s e e s s esese e ese e e ee e



Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Blylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

o, 34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better istanbul - Tairkiye
working world

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gériis

Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déhil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raperumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimuziun olugturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiidi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanliglik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériistimiizli iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir guvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhgliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrtilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciliimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhigh@i tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinan etkinligine iligkin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

E Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz &nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu vyararini
asacagiin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlilikler

1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yirutip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araclar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Burum Tablosu
(TGm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagmsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslar 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.807 11.995.661
Ters Repo Alacaklar 8 38.939.948 25.012
Takas Alacaklar 5 - 897.703
Diger Alacaklar 5 1.582.035
Finansal Varhkiar 6 206.795.948 119.926.865
Toplam Varhklar (A) 247,333.738 132.845.241
Yikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (1.609.462) (909.013)
lligkill Taraflara Borglar 4 {391.786) (211.135)
Toplam Yakamiliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (2.001.248) (1.120.148)
245.332.490 131.725.093

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis _gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Araltk 2019

31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gelirleri 11 23.610.712 13.608.085
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlk ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 16.287.582 (4.943.003)
Finansal Varlik ve Y{kimilliklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.121.226) 3.813.952
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 186.655 2.483.422
Esas Faaliyet Gelirleri 38.963.723 14.962.456
Y&netim Ucretleri 4,13 (3.208.090) {2.941.678)
Periormans Ucratieri - -
Saklama Ucretleri (103.861) (93.765)
Denetim Ucretleti (3.952) (3.745)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (28.987) (30.108)
Komisyon ve diger islem Ocretleri 7 (81.683) (27.748)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (7.681) (8.845)
Esas Faaliyet Giderteri (3.434.254) (3.105.889)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 35.529.469 11.856.568
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 35.529.468 11.856.568
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiracakiar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

35.529.469 11.856.568

(A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Defjeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 10Ocak~-31 1 Ocak-31

referansian Aralik 2019  Aralik 2018
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (DSnem Basi) 131.725.003 160.085.616
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 35.500.469  11.856.568
Katilma Payi lhrag Tutar (+) 208.627.749 16.616.268

Katilma Payi lade Tutan (-)

{130.549.821) (56.833.358)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 245.332.490 131.725.003

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis geemis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik

referanslari 2018 2018

A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar {90.067.782) 37.371.696

Net Dénem Kari/Zarar . 35.529.469 11.856.568
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile llgili

Diizeltmeler (22.482.486) (17.422.037)

Deger Dugukitgi/Iptali ile ligili Dizeltmeler
Kargiliklar ile {lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari lle (gili
Dlzeltmeler

Gergede Uygun Deder Kayiptar/Kazanglan ile ligili
Dlzeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat) ile lgili Diger Diizelimeler
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit banzerierindeki
degisim

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligill Diizeltmeler
Borglardaki Artrg/Azalisla ligili Dizeltmeler

Finansal Varlklarladaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temettl

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikrglart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay [adeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeled

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit GiriglerifCikiglan

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisl

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Donem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

1

4

(23.610.712)

1.121.226
{126,718.477)

(39.609.268)
881.100
(87.990.309)
(113.678.494)
23.610.712

78.077.928
208.627.749
(130.549.821)

(11.989.854)

(11.989.854)
11,995,661
5.807

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(13.608.085)

(3.813.952)
29.329,080

7.367.435
735.913
21.225.732
23.763.611
13.608.085

(40.217.091)
16.616.268
(56.833.358)

(2.845.395)

(2.845.395)
14.841.056
11.995.661



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Is Poriféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fon’nun (“Fon veya “Sirket”), Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 52.maddesine (Eski 2499 sayil Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine} dayanilarak ve ig tiziik hitkimlerine gére ydnetilmek
tzere halktan katilma belgeleri karsiligi toplanan paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagiilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyl
isletmek amaciyla 4 Mayis 1990 tarihinde “Tirkiye Is Bankasi AS Altinct Yatinm Fonu” unvani ile
kurulmusg ve katilma belgeleri Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 25 Mayis 1990 tarih ve KB.56/349 sayili
izni ile halka arz edilmistir.

Fon, daha sonra 9 Temmuz 1997 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 Tebligi'nin
gegcici 1'inci maddesi geredince B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'na dénistirilmastir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903~ 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Tlrkiye Is Bankasi
A.S olan Tuarkiye Is Bankas! A.S. olan Turkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™), ls
Portity Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.

Fon'un dnvani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fon”
olarak degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”’) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belitlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yurirlige girmek Ozere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyaniarn ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan porifdy raporlan, fon portfdylerinde yer
alan varliklanin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot farmatlarnni yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasehe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yaytmlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne  uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergedie uygun deferleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazianmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer aimadi§i degisiklikler, muhasebe polittkasinda
iste§e badh yapifan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh clarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarnn Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmisgtir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiraiama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylk Odlglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiracilar, bu standard! kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa clan kiralamalar) veya
dayanak varligin digik degerli oldudu kiralamalara (6rmedin kisiset bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiiten bagladid tarinte kiraci, kira yikimlulagand o
tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin bugutnkii degeri (zerinden élger (kiralama yukimlligi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varhini da kayitlanina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnt faiz oraninin kolaylikla belirlenehilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullarur. Kiraci, kiralama yakimliliga tizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ydkimlligind yeniden &lgmesi sbz
konusudur (drnedin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin beliri bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle dedisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimltliganin yeniden élglim etkisini kullamm hakki varhidi {izerinde bir dizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS @ Finansiar Araclar uygulayan igletmeler
icin agikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Orakliklanindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtiriien igtiraklerdeki ve i ortakhklarindaki yatinmlarn kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 2'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelesgtirdigi yatirimlar
kapsam diginda birakhidina agiklik getirmekiedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine gore
muhasebelegtirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmiar dahil olmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki dier yatrimiara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap d&nemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisiklijin Fon'un finansai durumu veya performansi (izerinde énemili bir etkisi olmamistir.

(10)
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2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {devami)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorumn, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas! durumunda, yorum:

{a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip degerlendirmedigini;
(b} isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig cldugu

varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir kanim {vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarni,

kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
{d) igletmenin bilgi ve kosultardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini ele almaktadir.

Yarum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktacir. Séz konusu
degisikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemili bir etkisi clmamistir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlarn’mn 2015-2017
dénemine iliskin Yiliik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anfasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin milgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliin{l elde etmesi sonucu,
figili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylanni yeniden olgmesi gerektifine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet alarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylanni
yeniden dlgmesine gerek clmadidina agiklik getirmektedir.

(11)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devam)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tam gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakimaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sgirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigr
fonlarin bir pargas! durumuna geldigine agikiik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamigtr.

Planda Yapilan Degisikiik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Klgllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisikiik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanmaktadir. Sz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmamisgtrr.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Gdenebilir finansal varliklarn isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebiiir finansal variig, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile belirli kosullarn saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden

dlgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

(b) Yaymlanan ama yiiriirliije girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlay

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmig fakat cari raporlama dénemi igin henilz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumiarin  yartrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin igtirak veya I Ortakligina Yaptig! Varhik Satiglar veya
Katkilan - Dedigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
lzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini slresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performans (zerinde etkisi olmamsgtir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayier dipnotiar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve olgim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dodan yikimliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimind hem de karin hizmetlerin
saglandidr donem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacakttr. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S8z konusu degisiklk Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmast (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘igletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
vayimlamigtir. Bu dedisiklidin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varltk edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimet olmaktadir.

Degjslkllkler agagldakl glbldlr‘

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlart tamamlamast konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme strecin énemli olup olmadi§ini degerlendirmesine yardimet uygulama
rehberi ekfenmesi;

- Isletmenin ve giktilanin tanimiarini sinurlandirmak; ve

- Istege badh bir gercede uygun deJer konsanirasyon testi yayimilamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli dediidir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Dedgisiklkler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
dedgisikliklerin amaci, “dénemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarumin belirli
kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatall clmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsaylabilirse, bilgi dnemlidir. Dedisiklikler, bilginin dénemliiiginin niteligine,
blyikligline veya her ikisine badh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamldidinda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin énemlili§i degerlendirmek ile
yilkdmladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b} Yayinlanan ama yiirirlige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {(devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raperlama dénemlerinde gegerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yénelik dederlendirmeler,

- Geriye donlk degderlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 38'da yapilan degisiklige fligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uyguianacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki dedigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmisgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu degigikiikler yikimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan dedisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gore geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklidin Fon'nun finansal durumu ve performansi Gzerine atkilerini
degerlendirmektedir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme fligkin ise, dedisikligin yapilcigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate altnacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikatarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir,

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden &lglir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varifin edinimi veya finansal borcun vyiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satmlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyannca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride aiim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiilmak veya geri satin altnmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ybniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senstleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-sattm amaglh menkul kiymetierin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yikdmidliklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimltltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefie uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, For'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yonetim veya yatirm stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslarl buna gbre degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir

(15)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidl) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tilrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar iik kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirier.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikumlGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukamlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa kattimcilar arasinda élgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakumliliikierin gergegie uygun degeri beliienmesinde agafida belirtilen degerleme
_ esas ve ydntemieri kullanilmistir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithgr icin
bekieyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikiimlukier ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara lliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger digtkligune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaymn
ilgtti finansai varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal variigin deger dlsikligtine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas: durumunda deger distikitigu zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deger dusikiigd tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansal
varigin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL"} clarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para gevrimi

For'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimluiGkler, bilango farihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgiilen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugsan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varllk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul defjerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun deger farki kdr/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gére degeriemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihi§ elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargili§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geti satim taahhidi fle alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansa! durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yontemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirler” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin aima sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmarig menkul kiymet alimlarnina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satts ginii degeri (alig bedeli ve satis giinline kadar olugan deger artig veya
azalglan toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinll degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varltk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamastna gbre
satifan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplanina aktanlr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yikimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikieri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginitik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
icin milyonda 5,5*G(n sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bonoe Piyasas! islemleri igin
ylizbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri icin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin gunlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas! (1-7 giin arasi vadelf) iglemleri igin yuzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasas|(7 glnden uzun vadeli) igiemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
aftin igin kirtaj onbinde 3+BSMW aracilik komisyon (creti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%2.00'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigikiik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Plyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecili§i kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebiiir olup, finansal yiikimldlik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi (zerinden ginlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabili. Katilma payinin fiyatr fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme giniinde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Poriféye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyatl satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Abs tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler de@erleme glninde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarnin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kaparig seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agithklh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

fii) Fon katilma paylari, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir

v} Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleti, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,
vi) () Ma (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil

karara bagdlanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
ybnetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devam)

(c} Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirttilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikGmlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimlalikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiktanan
sarta bagll varlik ve yikamliltklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimilan

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. (likili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimlilikierin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Bollimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolaytsiyia tiim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitlin olarak sunulan finansal
tablo biigilerine esittir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

4, lligkili Taraf Agiklamalan

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan [ Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemierin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankasi A.S. - 37.293
Vadesiz mevduat — T. [ Bankasi A.S. 5.807 6.313
5.807 43.606

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim Gcretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. 133.111 64.475
Yénetim dcretleri — T. s Bankas A.S. 227.348 145,867
Yonetim Ucretleri — Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S. 767 765
Yénetim Gcretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 30.560 28

391,786 211.135

Toplam

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yonetim dcretleri — I Portfdy Yonetimi A.S. 1.159.282 1.030.846

Yénetim ficretleri — T. |s Bankasi A.S. 1.957.729 1.900.223

Yonetim fcretleri — Yatinm Finansman Menku! Degerler A.S. 7.777 10.186

Yonetim Ocretleri — s Yatinm Menkul Degjerler A.S. 96.425 315

Toplam 3.221.213 2.941.570
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. s Bankasi A.S. - 261.238

- 261.238

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 5.807 6.313
Borsa Para Piyasasi - 5.225.052
Vadeli Mevduat - 6.764.296

5.807 11.995.661

Toplam
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{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger atacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle temetti alacaklar ve kupon bedellennden olugan Diger Alacaklar

bakiyesi 1.592.035 TL'dir. (31 Aralik 2018 —~ Yoktur).

Bilangoda gésterilen "Diger borglar kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Denetim Ucreti 1.885 1.850
Tescil Ve llan Gidert 3.186 2.903
Tahakkuk Etmemig Faizler - 839.046
Kupon Faiz Giderleri 1.592.036 58.687
Saklama Komisyoniar) 10.765 5.949
BBP Faiz Gideri - 444
Diger 1.590 165
Toplam 1.609.462 909.013

Fon'un 31.12.2019 itibaeiyle 38.939.948 Ters Repo Alacad bulunmaktadir.(31.12.2018 — 25.012 TL)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan Malivet Makul Kawith
finansal varlikiar 4 Degeri Degeri
Ozel Sektér Tahvili 47.041.548 47.844.256 47.844.256
Devlet Tahvili 154.073.655 155.486.161 155.486.161
Yatinm Fonlar 2.568.968 3.465.531 3.465.531
Toplam 203.684.171 206.795.948 206.795.948
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Malivet Makul Kayith
finansal varliklar Y Degeri Degeri
Ozel Sektér Tahvili 51.635.628 53.171.683 53.171.683
Devlet Tahvili 61.664.463 63.743.304 63.743.304
Yattrim Fonlar 3.000.000 3.011.879 3.011.879
Toplam 116.300.091 119.926.865 119.926.865
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(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dier giderleri ve komisyon ve diger islem Gcretleri detayr agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri 1.056 854
Tescil Ve llan Giderlerf 3.723 4,396
EFT Giderleri 2.802 1.815
KYD Benchmark Gideri - 1.151
Diger Giderler - 630
Toplam 7.681 8.845

Komisyon ve dider iglem lcretleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 228 114
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonu 54.151 14.481
Ters Repo ve Repo Komisyonu 13.788 9.820
BPP Komisyonu 6.900 814
Hazine Bonosu Komisyonu 311 163
BIST Endeks Lisans Komisyonu 6.307 2,301
Kira Sertifikalar Komisyonu - 55
Toptam 81.683 27.748
8. Karsgiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarthi itibariyle meveut bulunan ve gegmigten kaynakianan yasal veya yapisal bir
yukumlidligin bulunmasi, yikimllliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢rkiginin muhtemel olmast ve ylkimlultk tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumfarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glveniiir olarak dlgiilemedidi ve yikimldligin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak grkmasinin muhtemel olmadig durumlarda s6z konusu

yukamlilak “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari olan 40.022.265 TL igin
devlet tahvili veya hazine bonusu teminatr bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 29.097).
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tm tutarlar, Turk Liras! (“TL""} olarak g&sterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayr verilmigtir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

245.332.490
2.137.187
114,792248

131.725.093
1.437.055
91,663224

31 Aralhik 2019

31 Aralk 2018

Adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 1.437.055 1.902.254
Dénem iginde satifan katilma belgesi saysi 1.912.582 191.355
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (1.212.450) (656.554)
2,137.187 1.437.055

Toplam

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 245.332.490 TL (31 Araltk 2018: 131.725.093 TL) tutarindaki
dederleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir .

(24)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Tahvil Ozel Kesim 12.5569.853 8.293.554
Tahvil Kamu Kesimi 8.421.851 4.568.853
Mevduat Faiz Gelirleri - -
Ters Repo Faiz Gelirleri 985.679 609.502
BPP Faiz Gelirleri 1.643.329 63.000
Finansman Bonosu - 73.178
23.610.712 13.608.085

Finansal Varhk ve Yiikimidildilere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sektor tahvili satis karlan/zararlari (1.141.746) 40.442
Devlet tahvili satig karlar/zaralar 23.239.799 (3.381.172)
Diger menkul kiymet satis karlar/zaralar 117.314 (416.519)
Tahvil gergeklesen deger artiglar/azalglan (5.927.785) (1.185.753)
16.287.582 (4.493.003)
Toplam 39.898.294 (8.665.082)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

186.655 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi “Mevduat Faiz Gelirleri,Gecikmig Alacaklar
ve Diger Gelirler” 'den olugmaktadir. (31 Aralik 2018 — 2.483.422). 7.681 TL tutarinda esas faaliyetierden
diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderieri ve Dider Giderlerinden olusmaktadir.
(31 Aralik 2018 - 8.845 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim (creti gideri 3.208.090 TL (31 Aralik 2018 — 2.941.678 TL ) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Arahk 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve ylkiimlilikleri yoktur (31 Araltk 2018:
Bulunmamaktadir).
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporfama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar
bu karar cergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Araiik 20189 tarihi itibariyle portféyde tlrev finansal araglar yoktur (31 Aralik 2018 — Yoktur).
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul krymetlerini gercedie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde portféylin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtiizdglnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyGne orani islemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.



is Portféy Yonetimi A.S.

Is Porifdy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen de§isikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlihg: finansal araglarin faiz degisimine bagll olarak finansal
varliklarin gergede uygun deferlerinde olacak de§isikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

203.330.417

116.914.987

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dider bittin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Faiz artigi/(azalgi)

Kar Zarar Gzerindeki etkisi

Kar Zarar lizerindeki etkisi

5% 1.016.652 584.575
~5% (1.016.652) (684.575)
Fiyat riski

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Dedisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar

3.485.531

3.011.879

Sirket piyasa fiyatryla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kaimaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bitiin dedigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylndeki saflimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)

Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gésterimektedir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Pivasa fiyat artigi/(azaligi)

Kar Zarar Uzerindeki etkisi

Kar Zarar (izerindeki etkisi

5% 173.277 150.504
-5% (173.277) (150.594)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.
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is Portfoy Yénetimi A.S.

is Portidy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Arahk 2019 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal borclarla ilgili
yukumldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

5.807 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Arahk 2018 — 11.995.661 TL)

31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan 3';2 15yl Syildan
Defter laslar y
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami Kisa ar?l-.:; arasi (Il uzun (IV)
(I+HI+H+V)
Tirev olmayan
finansal yiikGmliliikler
lligkili Taraflara Borglar (391.786) (391.786) (391.786) - - -
Digier borglar (1.609.462) (1.609.462) (1.609.462) - - -
Toplam yikimlGlik (2.001.248) (2.001.248) (2.001.248) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  cikiglar aras
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami Kisa ! arasi {Nl) uzun (IV
m
(I+11+H1+1V)
Tiirev olmayan
finansal ydk{miIGliikler

Repo Borglan - - - - - -
fligkili Taraflara Borglar (211.135)  (211.135)  (211.135) - - -
Diger borglar (909.013)  (908.013)  (909.013) - - -
Toplam ylikiimlaliik (1.120.148) (1.120.148) (1.120.148) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
y6netim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarint daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(28)
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Is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portfdy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansititan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter deferlerinin gergegde uygun degerlerini

yansittidi varsayiimistir.

b) Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimluliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltikler, 8lgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlart (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yukamltiukler, ilgili varlik ya da yakimltlign birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kultaniian girdilerden dederlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, varlik ya da yikimIGlidin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

de§erlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — )
Ozel Sektér Tahvili - 47.844.256 47.844.256
Alim-satim amagl finansal varliklar — } i
Devlet Tahvili 155.486.161 155.486.161
Alim-satim amagl finansal varttklar — ] _
Yatirim Fonlar 3.011.879 3.465.531
Toplam finansal varliklar 155.486.161|  47.844.256 -|  206.795.948
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alim-satim amagl finansal varltklar — } i
Ozel Sektér Tahvili 53.171.683 53.171.683
Ahm-satim amagl! finansal varliklar — ;
Devlet Tahvili 63.002.901 740.403 63.743.304
Alim-satim amagcl finansal varliklar — i i
Yatirim Fonlar 3.011.879 3.011.879
Toplam finansal varliklar 116.174.583 740.403 -] 119.926.865
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Orta Vadeli Bor¢glanma Araclan Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

19.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varlikiar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan krsa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolari dnemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunuimasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlegmesine istinaden yiririlkteki mevzuatin 6ngdrdiigi sigorta Tlirkiye |s Bankas: AS.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.
22. BRaporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmarmaktadir.
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Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'neca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portféy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Orta Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu (TI6)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varhk dederi tablosu

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar  Grup
TL %

Toplam Tutar
% TL

Grup Toplam
% %

Fon portfoy degeri
Hazir degerler

Kasa

Bankalar

Alacaklar

Anapara ve Faiz Alacaklar
Takastan Alacaklar
Menkul Kiy Satim

Dider Alacaklar

Borglar

Dider Borglar

Takasa Borglar

Menkul Kiy Am Borglan
Yénetim Ucreti

Fon Toplam Degeri

245.735.895,58 100%
5.806,66 100%
5.806,66 100%

1.592.036,00 100

1.592.036,00 100%
2.001.247,98 100
1.607.871,58 80,34%

393.376,40 19,66%

245.332.490,26 100

100,16% 131.941.225,86
0,00% 6.312,91
0,00% 6.312,91
0,65% 897.702,60

0,65% 897.702,60
0,82%  1.120,147,65
0.66% 908.970,84

0,16% 211,176,81

100,0% 131.725.093,72

100 100,16%
100 0,0%
100%  0,00%
100 0,68%

100%  0,68%
100  0,85%

81,15%  0,69%

18,85%  0,16%

100 100,0%




