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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriig

Is Portféy Para Piyasasi Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam degder/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (II-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiirttilmustiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar baliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama slirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedidine
iliskin makul gtivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki gipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakii
énemli bir yanlighgd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Eide edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliliini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
fizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
ybénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi dst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disiintlebilecek tum iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya actklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler
1) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

6 Mart 2020
istanbul, Tarkiye
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Para Piyasas) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL"’) olarak gésterilmigtir.)

Badimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralhk 31 Aralik
referanslari 2019 2018

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4  4.061.260.333 2.900.910.447
Ters Repo Alacaklan 5 2.361.161.716 416.009.700
Finansal Varhklar 6 457.884.992  163.494 272
Toplam Varliklar {A) 6.880.307.041 3.480.414.419
YitkiimlGlikler

Dijer Borglar 5 (475.733} (716.867)
fligkili Taraflara Borglar 4 (7.894.572) {(2.950.239)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (8.370.305) (3.667.1086)

Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

6.871.936.736

3.476.747.313

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gecgmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 644.447.882 430.442.755
Finansal Varhk ve Yikimldiliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 66.779.991 70.921.182
Finansal Varitk ve YikimlilGklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (61.449.908) 94.423.628
Net Yabanci Para Gevrim Farki Geiirleri/Giderleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 419.659.160 54.555.883
Esas Faaliyet Gelirleri 1.069.437.127 650.343.448
Yénetim Ucretleri 413  (66.662.454)  (37.661.307)
Saklama Ucretleri (3.188.922) (2.057.929)
Denetim Ucretleri (7.319) (6.935)
Kurul Ueretleri {984.196) (680.918)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (5.148.275) (4.000.601)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 7,12 {15.579) (12.794)
Esas Faaliyet Giderleri (76.006.745) (44.420.482)
Esas Faaliyet KarfZarar 993.430.382 605.922.966
Net Dénem Kari/Zarart (A) 993.430.382 605.922.966
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 993.430.382 605.922.966

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Gecmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Ttm tutartar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Basgi) 3.476.747.313 3.328.424.997
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 003,430,382 605.922.966
Katilma Payi ihrag Tutarr (+) 69.236.755.139  40.806.192.505
Katilma Pay lade Tutan (=) (66.834.996.098) (41.263.793.155)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {D6nem Sonu) g 6.871.936.736 3.476.747.313

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2019 D6nemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bajimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralk 31 Aralhk
referansla: 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (1.241.409.155) 131.462.226
Net Dénem Kari/Zarar 993.430.382 605.922,966
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (582.997.976) (524.866.383)
Degder Diagsuklugwviptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile [igili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleti ve Giderleri ile ligili Dilzeltmeler bl (644.447.882) (430.442.755)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili
Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile [igili
Dizeltmeler ' - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 61.449.906 (94.423.628)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.296.289.443) (380.037.112)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artig/Azaligla [lgili Dizeltmeler (1.945.152.016) (372.209.646)
Borglardaki Artig/Azahigta llgili Duzeltmeler 4.703.199 392.395
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili (355.840.626) (8.219.861)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (1.885.857.037) (298.980.529)
Alinan Temettll -
Alinan Faiz 11 644.447.882 430.442.755

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit
Katiima Payi ladeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler

Dider Nakit Girigleri/Gikiglan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglarn

Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalg (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D}

2.401.759.041
69.236.755.139
(66.834.996.098)

1.160.349.886

1.160.349.886
4 2.900.910.447
4 4.061.260.333

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Porifty Para Piyasasi Fonu (“Fon veya "Sirket"), Turkiye ls Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362
saylll Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak fon i¢ tizUg0 hikiimlerine gére yonetiimek Uzere,
halktan katiima belgeleri kargih§inda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagditilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére sermaye piyasas! araglarindan olugan portféyi
isletmek amaciyla 1986 yilinda “TUrkiye [ Bankasi Anonim Sirketi Birinci Yatinm Fonu” adi altinda
kurulmusg ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Temmuz 1987 tarih ve KB1/390 sayili
izni ile halka arz edilmigtir. Fon daha sonra Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 Tebligi'nin
gegici 1'inci maddesi geredince B Tipi Likit Fon'a donlistarilmusgtar.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Tiirkiye s Bankast
A.S olan Turkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Likit Fonu (“Fon”), ls Portfdy Yénetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon'un tinvani SPK’'min ayni sayili ve tarihli izni ile “|s Portféy Para Piyasasi Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayie Kurum ile ilgili bilgiter asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kufeleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is$ Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihii tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlGge girmek lizere yatirim fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablotar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve poriféy dagiim raporlarindan olugan portféy raporar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir, Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saylll Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kuruiu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badli yapilan énemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumian diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak uyguianmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmstir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gtsterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lslemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme bilylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak vari§in diigiik degerli oldugu kiralamaiara (érnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yikimigligind o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglinkli degeri Gzerinden 6iger (kiralama yukimiGlig) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhigini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kultanir. Kiraci, kiralama yikimliliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yOkimldligani yeniden olemesi séz
konusudur {6rnegdin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimltliganin yeniden 6lgim etkisini kullanim hakkr varligi lizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S8z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimiar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017'de, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Ortakiikiarindaki Yatinmiar standardinda degisikliklerini
yaymnlamigtir. S6z konusu degigiklikler, igtirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya i ortakhi@indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lIstiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmiarn kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam diginda biraktiina agikhk getirmektedir. Igletme, TFRS Q'u, ézkaynak yontemine gdre
muhasebelegtirmedigi ve 620 itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatimmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve is ortakliklanndaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir,

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: Gzerinde nemli bir etkisi olmarmistir.

(10)
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devam)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degdigiklik ve yorumlar (devami)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergiler”
nde yer alan muhasebelegtirme ve 8lglim gereksinimierinin nas!| uygulanacagina agikiik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(¢) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullaniimam|g vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdidini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde onemli bir etkisi olmamigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtlen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine fligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anfagmalar — TFRS 'teki dedigiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelegtirdigi isletmenin kontrollindl elde etmesi sonucu,
iigili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylannt yeniden Olgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikier bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi
isletmenin kontroldni elde etmesi sonucu, iigili isletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarni
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(11)
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22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, femettllere (kar dagtimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandigi
fonfarin bir pargasi durumuna geldidine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir, Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisgiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicllme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktGeryai varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Dedisiklikler, 1 Gcak 2019 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. S8z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans: tzerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal vartiklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden ¢lgiilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligl, gergede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degigikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden

Slgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belittimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolartni ve Notlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptg: Varhk Satislari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arasgtirma projesi ciktilanna bagl olarak dedistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamigtr.

(12)
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayminlanan ama yiiriirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam:)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6Slglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbziegmelerinden dodan yikumllliklerin gtincel bilango degderleri ile dlgiminl hem de karin hizmetierin
sadlandi! dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degigikik Fon icin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (tzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmas: (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlegsmelerfinde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikli§in amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belifemeye yardimeci olmaktadir.

Deglglkllkler agagldakl glbldll’

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilimesi:

- Piyasa katiimeilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiniimasi;

- lIsletmelerin edinme stirecin dnemli olup olmadidin dederlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- [Isletmenin ve giktilarin tanimiarint sinirlandirmak; ve

- [Istede bagh bir gercegde uygun deFer konsantrasyon festi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uyguiamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
dedigikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
Kararlar etkileyebilece§di varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
blyakitigine veya her ikisine bagl olacagdini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin &nemiiligi dederlendirmek ile

yukdmladur,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! (izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(13)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirlifle girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Gzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temei konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yilksek olmasina iliskin hikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye ddnik dederlendirmeler ve

- Ayrt ofarak tanimianabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklije iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda ag¢iklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degigikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(¢) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigiklikler - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandimrilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansa! Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
tizere yapilan bu degisiklikler yikimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandirniimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gére geriye donik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya
izin verilimektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
de@erlendirmektedir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir ddéneme iligkin ise, degigikiigin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Qcak - 31 Araltk 2019 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamgtir.

24  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergee uygun dederinden &lgilir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgiti finansal varligin edinimi veya finansai borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektadir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyannca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin altnmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
ddénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayalr kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergee uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagi
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Il muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefie uygun defer farki kdr veya zarara
yansitilan olarak stniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ybnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak ydnetilen
ve performanslari buna gére de§erlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle itk
kayda alimlarindan ger¢ege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapitldigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan ttim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukumliltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansihimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olctimi

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda dlgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakamlliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir;

1) Dederleme gininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitig igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapants seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikumlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihimcitan tarafindan gogunlukla kullamlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier ydntemler

Finansal varliklarda deger diiglikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varik gruplar, her bilango tarihinde deder diistkligline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  deferlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varh§in  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dustkligiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dugiklugl zarar olusur. ltfa ediimis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger diistikligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oram UGzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink(l degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kulianilan para birimi TL'dir. Yabanc! para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlar zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylkimlQlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
deferin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal ara¢larim netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikdmldlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir.hakka ve yaptinm giclne sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yukimlilukleri net bazda tahsil etmefédeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gtisteriimektedir.

Sahig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin 6diing veriimesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglanna gére "Gerge@e uygun deder farki kar/zarara yansitiian” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gre dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsilii elde edilen
foniar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhGd( ile ainmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile beliflenen alim ve
geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegsmesi yapilmig
ancak teslim alinmamitg menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde sati sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar} finansal durum
tablosunda ayr olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Para Piyasast Fonu

31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alig bedeli ve satig glintine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplamr) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri, ortalama bir
degder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon payian deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislan”
hesaplanina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
‘Finansal Varlik ve Yukimldliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri®
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gerel olarak tahsil edildikler veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla_birlikie, fon yénetim tcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
igin milyonda 5,5*GuUn sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri icin
yuzbinde 1.40, ihale iglemleri igin 0, borsa para piyasasi (1-7 guin arasi vadeli) islemleri igin yizbinde
2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayist, oraninda
aracilik komisyon lcreti 6demekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya deigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.

Yonetim ticreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim dcreti, yillik
%1.42'dir.

Giderler

Tium giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestiriimektedir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetier
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dabhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkitat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtiriimistir.

Katilma paylarn

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya cevrilebilir olup, finansal ylkimitlik
olarak dederlendirimektedir. Katiima paylart Fon’un net varlik degeri Gzerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyatr fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedavilide olan pay sayisina b&liinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Dederleme her isglnl itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak lzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme gliniinde borsada clugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kaparis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varlikiann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullambr.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte deferleme glniinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, deferleme giini itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz abig kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle defierlenir.
vi) (i) if& (vii) nolu alt bentlerde beliriilenler disinda kalaniar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslar, yazili

karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
ybnetim kurulu tarafindan alinir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarfar, Téirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti {devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir:

- Fonun dier varlik ve yiakimldliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimildiikleri TCMB
tarafindan ilgili yabancr para igin beliflenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerienir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yikimiGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dejerlendirme, tahmin ve varsayimtar
ilgili notlarda agtklanmaktadhr,

Onemli muhasebe degfierlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlegmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemleri, kaynakfarin ve yikamlullklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler Fon'un bir bGtiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portfdy Ydnetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalart ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kurulmus olan Ig Poriféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraftar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agadida agiklanmisttr.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. |3 Bankasi A.S. 251.820.666 -
Vadesiz mevduat — T. s Bankasi A.S. 24.620.003 11.976.098
Toplam 276.440.669 11,976.098

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim (cretleri — [s Portfdy Yénetimi A.S. 782.819 192.278
Yonetim Gcretleri — T. Is Bankas: A.S. 5.840.410 2.389.718
Yonetim lcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 93.517 51.242
Yénetim Gcretleri — is Yatinm Menkul Dederler A.S. 1.177.826 317.001
Toplam 7.894.572 2.950.239

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Yonetim Gcretleri — Ig Portféy Yénetimi A.S. 6.598.655 2.044.498

Yonetim licretleri — T, I Bankasr A.S. 49,589,839 31.336.632

Yonetim dlcretleri — Yattnm Finansman Menkul Degerler A.S. 880.295 782.374

Yonetim tcretleri — I Yatinm Menkul Dederler A.S. 8.893.097 3.469.618

Toplam 65,971,886 37.633.129
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. I Bankasi A.S. 37.749.533 4,773.850

Toplam 37.749.533 4.773.850

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Bankalar 24.620.002 11.976.098
Borsa Para Piyasas! 100.985.015 2.732.696.490
Vadeli Mevduat 3.935.655.316 156.237.859

4.061.260.333 2.900.910.447

Toplam
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansat tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan yokiur (381 Aralik 2018 — Yoktur).

Fon'un 31 Araltk 2019 itibariyle ters repo alacaklan 2.361.161.716 TLdir.(31 Aralik 2018- 416.009.700)

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 3.552 3.426
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
Saklama Komisyonlari 304.092 154.808
Borsa Para Piyasasi Gideri 49.551 552.039
Diger 115.352 3.691
Toplam 475,733 716.867
6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergegde uygun deger farly kar veya zarara yansitilan Malivet Makul Kayith
finansal varhklar y Degeri Dederi
Ozel Sekidr Borglanma Senetleri 455.546.000 457.884.992 457.884.992
Toplam 455.546.000 457.884.992 457.884.992
31 Aralik 2018

Gergede uygun degdier fark: kar veya zarara yansitilan Malivet Makul Kayitli
finansal varhklar Y Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 160.873.323 163.494.272 163.494.272

160.873.323 163.494.272 163.494,272

Toplam
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diJer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem licretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.056) (854)
Lisans Giderleri (6.524) -
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (4.732)
KYD Benchmark Gidsrleri - (1.487)
EFT Giderleri {2.582) {4.464)
Diger Giderler - (1.258}
Toplam {15.579) (12.794)

Komisyon ve diger iglem dicretleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tahvil Komisyonu (19.858) (7.108)
Borglanma Senetleri Komisyonu (10.302) (8.349)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (4.968.692) (667.087)
BPP Komisyonu (149.423) {3.318.058)
Toplam (5.148.275) {(4.000.601)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargthiklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlultgin bulunmasi, ylkimlilaga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukamitlik tutar konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak élglilemedigi ve yiktmlilugiin
yerine getiriimesi i¢cin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu

yukimlilik "Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 itibaniyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 2.092.103.360 TL devlet tahvili

teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 460.120.144 TL).

(23)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalig

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansaliarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net

varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Arafik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

6.871.936.736
25.495.887
269,531189

3.476.747.313
16.515.739
224,078744

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 15.515.739 17.633.350
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 276.749.499 201.153.522

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

(266.769.351)

(203.271.133)

Toplam

25,495.887

15.515.739

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki to
mutabakati

plam deger / net varhk degeri

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 6.871.936.736 TL (31 Aralik 2018: 3.476.747.313 TL)
tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplami ile aymidir.

(24)




is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Arahlik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutariar, Tiirk Liras: (“TL") clarak gbsterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralk
2019 2018
Mevduat Faiz Gelirleri 1.093.819 338.259.308
Borglanma Senetler] Faiz Gelirleri 18.166.563 46.127.620
Devlet Tahvili Faiz Geliri 28.173.549 177.670
Ters Repo Faiz Gelirleri 438.723.417 45,878,157
BPP Faiz Gelirleri 158.290.534 -
644.,447.882 430,442,755

Finansal Varfik ve Yikimitilitklere liiskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Borglanma senetleri satis karlan/zararlan 8.181.694 {295.377)
Devlet tahvili satis karlan/zararlari 1.958.998 663.177
Ozel sektor tahvili satis karlari/zararlan 162.471 -
Mevduat hesabi gergeklesen deder artislar/azaliglar 73.500.581 65.545.627
Borglanma senetleri gergeklesen deger artiglan/azaiislar (22.830) 5.007.755
Devlet Tahvili gergekiegen deder artiglari/azalislar {17.000.923) -
66.779.991 70.921.182
711.227.873 501.363.937

Toplam

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalardan alinan faizlerden olusan Esas faaliyetlerden diger gelirler

hesabi 419.659.160 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 54.555.883).

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim ticreti gideri 66.662.454 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 37.661 .307)

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2018: Buiunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkilerj

For’un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yiikimlGlikleri yoktur (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).




Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras) (*TL") olarak gésterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir,

17.  Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 Bulunmamaktadir).

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci For'un yatinm stratejileri
kapsaminda katil'm paylartnin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
guinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine c¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tiiziglnde belitlenen yontemler uygulanmig olup, $6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizitk ve
izahnamede belirlenen siniMamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon’'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarhhg finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, difer batin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 457.884,992 163.484.272
Faiz artig)/{azahg) Kar zarar lzerindeki etkisi | Kar zarar Gizerindeki etkisi
5% 29 894 .950 8.174.714
-5% {22.894.250) {8.174.714)

(26)




Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da di§er bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumldltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagli olarak gtinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
4.061.260.333 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 - 2.900.910.447 TL)

31 Aralik 2019

. 312 5
Sézlesme uyarinca Defter defier] Nakit 3 aydan ay 1Syl yildan
vadeler erier degerl cikislar toplami arasi uzun
(+1141141V) kisa g arast () -~y
Tirev olmayan
finansal yitkiimliilikler
Takas Borglar - - - - - -
lliskili Taraflara Borglar {7.894.572) (7.894.572) (7.894.572) - - -
Diger borglar {475.733) (475.733) (475.733) . . -
Toplam ylkiimldilak (8.370.305) (8.370.305) (8.370.305) - - -
a1 A . 312
ralik 2018 Nakit 1 aya a 1-5 il 5 yildan
Defter ¢ikiglar Y
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplamt kadar ar?ﬁ; arasi (It} uzun (IV)
(1++N1+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlillGkler
Takas Borglari - - - - - -
lliskili Taraflara Borglar (2.950.239) (2.950.239) (2.950.239) - - -
Diger borglar (716.867) (716.867) (716.867) - - -
Toplam yitktimliiliik (3.667.106) (3.667.106) (3.667.106) - - -

Katllma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katiim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikiimbiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar! nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigr varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikiimlliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asadidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, élglim tarihinde erigilebilen, ézdesg varliklarin
veya borclanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yikamliiliikler, ilgili varlik ya da yakimldligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliliikier, varlik ya da yikimiGligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dedjerlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — Ozel )
sektdr borglanma senetleri - 457.884.992 457.884.992
Toplam finansal varhklar ; 457.884.992 } 457.884.992
31 Arahk 2018
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — Ozel
sektdr borglanma senetleri j 163.494.272 ) 163.494.272
Toplam finansal varliklar - 163.494.272 - 163.494.272




is Portfoy Yonetimi A.S.
lg Portféy Para Piyasast Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin a¢iklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmistir.

21.  Finansal tablolari 6nemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirnm Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina fliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sbzlegmesine istinaden ylirlrlilkteki mevzuatin 5ngérdiigu sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon sitresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmaraktadir.

(32)
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is Portfdy Para Piyasasi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (ll-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mumkan degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ye Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yoénetim A.S.

Para Piyasasi Fonu (TI1})

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL %o %
Fon Portféy Degeri 6.855,687.038,01 - 99,76% 3.468.438.322 - 99,76%
Hazir Degerler 24.620.003,01 - 0,36% 11.976.098 - 0,34%
Kasa - - - - - -
Bankalar 24.620.003,01 100% 0,36% 11.976.098 100% 0,34%
Bankalar -YP - - - - - -
Alacaklar - - - - - 0,0%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Menkul Kiy Satim ' - - - -
Dider Alacaklar - - - - - -
Borglar 8.370.305,26 0,12% 3.667.106 -0,11%
Diger Borglar -YP - - - - -
DiJer Borglar 360.381,73 431% 0,01% 713.449 100% 0,02%
Takasa Borglar - - . -
Yénetim Uereti -8.009.923,53 95,68% 0,12% 2.953.857 0,08
Fon Toplam Dederi 6.871.936.735,76 100 100,0% 3.476.747.314 100 100,0%
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