HALKA ARZ EDILMEKSIZIN
BORCLANMA ARACI iIHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILiSKIiN GENEL BIiLGILER
1. IHRACCIYI TANITICI BiLGILER

1.1. Ticaret Unvam : Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.

1.2. Merkez Adresi : Organize Sanayi Bolgesi Pembe Cadde No:13 Niliifer/Bursa
1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii : Bursa

1.4. Ticaret Sicil Numarasi $ 33550

1.5. Faaliyet Konusu : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. Esas S6zlesmesi Madde 4’e

ithafen sirketin isletme konusu EPDK ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uymak suretiyle EPDK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi ve diger ilgili Bakanlik, kurul ve birimler
nezdinde ve 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu cergevesinde
gerekli izin, lisans ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak 6446
sayili Kanun, yonetmelikler ve EPDK kararlarina uygun olarak
edinecegi miisterilerinin (toptan satis sirketleri, perakende satis
sirketleri, perakende satis lisansi sahibi dagitim sirketleri ve
serbest tilketiciler) elektrik, buhar ve 1s1 ihtivacini karsilamak
lizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis
kurmak ve bu tesislerde elektrik—buhar iiretmek, iiretilen elektrik
ve buhar1 miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen
ya da TEIAS-TEDAS veya gorev sirketinin nakil hatlari
vasitastyla mevcut yonetmelikler cergevesinde nakletmektir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. (Zorlu Enerji veya Sirket),
1993 yilinda Zorlu Holding ve Korteks tarafindan kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik ve buhar tiretimi ve satigi
ile elektrik ticaretidir.

Eyliil 2019 itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel
sayis1 2.235°dur. Sirketin toplam elektrik enerji kurulu giicii ayni
dénem itibariyla 738,9 MW yurtici, 346,9 MW yurtdist olmak
lizere toplam 1085,MW tur.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S.’nin 30 Eyliil 2019 tarihi
itibariyla Bursa, Kirklareli ve Yalova’da faaliyette olan 3
dogalgaz santrali bulunmakta olup, santrallerin toplam elektrik ve
buhar {iretim kapasiteleri sirasiyla 99,7 MW ve 239,5 ton/saat’tir.
Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Rotor Elektrik
Uretim A.S. (Rotor), riizgar enerjisi santralleri (RES) kurmak
amaciyla 2007 yilinda kurulmustur. Rotor, Osmaniye ilinde 135
MW kapasiteli bir riizgar santrali kurmak tizere 19 Aralik 2003
tarihinde EPDK’dan 30 yil siireli iiretim lisansi almistir. 2008
yilinm Temmuz aymnda ingaatina baglanmis olan Gokgedag
Riizgar Enerji Santrali (Rotor [ RES), 15 Ekim 2010 tarihi
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itibaren tam kapasiteyle iiretime gegmis olup, faaliyetlerine
devam etmektedir. Rotor, Osmaniye ilinin iki ayr1 bolgesinde 50
MW ve 60 MW kurulu giice sahip olacak riizgar enerjisine dayali
elektrik tiretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde 5 Agustos 2008
tarihinden itibaren 25 yil siire ile elektrik {iretmek igin sahibi
oldugu iiretim lisanslarin1 16 Kasim 2009 tarih ve 2009/9 sayili
Yonetim Kurulu karart ile %100 hissesine sahip oldugu Zorlu
Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi AS’ye (Zorlu Riizgar)
devretmistir. Zorlu Riizgar tarafindan Osmaniye'de insa edilen
80,3 MWm/73,3 MWe kurulu giice sahip Saritepe ve Demirciler
riizgar enerji santralleri Haziran 2016°dan itibaren kademeli
olarak devreye alinarak 27.08.2016 tarihi itibariyla tam
kapasitede caligmaya baslamislardir.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Dogal
Elektrik Uretimi A.S. (Zorlu Dogal) 2008 yilinda kurulmus olup
toplam kurulu giicii 378,9 MW olan Tokat, Eskisehir, Kars, Rize,
Erzurum, Erzincan ve Tunceli’de bulunan hidroelektrik
santralleri ile Denizli’de faaliyet gdsteren 3 adet jeotermal enerji
santrallerinin (Kizildere I, Kizildere I1 ve Kizildere IIT) sahibidir.
Sirket Tiirkiye’nin ilk jeotermal santralinin (JES) ve Tiirkiye nin
jeotermal enerji potansiyeli en yiiksek sahasinin isletme hakkina
sahiptir.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Jeotermal
Elektrik Uretimi A.S. tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde
kurulan 45 MW’lik Alasgehir I jeotermal santrali tam kapasite ile
calismaya devam etmektedir. Alasehir III jeotermal enerji santral
projesi icinse 10 Aralik 2014 tarihinde EPDK’dan 30 MW’lik
Onlisans alinmis olup, 4 Aralik 2015 tarihli 6zel durum
acgiklamasina istinaden, 6nlisansta yer alan kurulu giiciin, yapilan
kaynak aramalari ve degerlendirmeleri neticesinde 50 MW olarak
tadil edilmesi icin EPDK'ya bagvuru yapilmstir.

Zorlu Enerji'nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Enerji
Pakistan LTD’nin Jhimpir b&lgesinde insa ettigi 56,4 MW’lik
riizgar enerji santrali bulunmaktadir.

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S., Bitlis ve gevresindeki
jeotermal kaynaklarm enerji {tiretiminde degerlendirilmesi
amaciyla Zorlu Enerji’nin %75 ve Rarik-Turkison Enerji Insaat
Maden Proje Ltd. Sti'nin %25 oraninda kurucu ortakliginda
kurulmustur.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Elektrik
Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret AS'nin paylarmnin
tamaminin Zorlu Enerji tarafindan satin alinmasina iliskin tescil
islemleri 7 Mart 2016 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Sirketin




ana faaliyet konusu elektrik enerjisinin yurt iginden ve serbest
bolgelerden satin alinarak, yurt i¢inde toptan veya dogrudan satisi
ya da yurt dis1 iilkelere ihrag edilmesidir.

Zorlu Enerji, Israil'in Ashkelon kentinde 840 MW Kkapasiteli
kombine ¢evrim dogal gaz santrali yatirimini gergeklestirmek
iizere 2003 yilinda Dorad Energy Ltd’ye %25 oraninda ortak
olmustur. Dorad dogal gaz santrali Mayis 2014’te ticari faaliyete
gecmistir. Zorlu Enerji’nin %42,15 oraninda ortagi oldugu
Ezotech Electric Ltd, Israil’"de Ashdod Energy Ltd. ve Ramat
Negev Energy Ltd. sirketlerinin %100’tinii elinde bulundurmak
ve istiraklerin faaliyet planina gore elektrik ticaretinde bulunmak
amaciyla kurulmustur. Ezotech tarafindan yiiriitiilen iki dogalgaz
kojenerasyon santrali projesinden Ashdod santrali 20 Aralik 2015
tarihinde, Ramat Negev santrali ise 31 Aralik 2015 tarihinde
devreye alinmistir. Santrallerin devreye alinmasiyla piyasa
diizenleyicisi "Israel Electric Corporation" tarafindan yapilan
performans testlerinde daha yiiksek iiretim degerlerine ulagiimasi
neticesinde 2016 yilinda santrallerin tiretim lisanslan tadil
edilerek Ashdod santralinin kurulu giici 55 MW'tan 64,54 MW'a,
Ramat Negev santralinin kurulu giici ise 120 MW'tan 126.4
MW'a yiikseltilmisgtir.

Zorlu Enerji’nin %42,15 oraninda ortak oldugu Solad Energy
Ltd., Israil’de Ashdod ve Ashkelon’da faaliyet gdsteren soya yagi
iiretim tesisleri ile yakin cevresinde faaliyet gosteren sanayi
tesislerine enerji saglamak amaciyla 2006 yilinda yaklagik 77
MW elektrik ve 70 ton/saat buhar kapasitesine sahip olacak ve
dogal gaz ile ¢alisacak kojenerasyon santral yatirimim
gergeklestirmek {izere kurulmustur.

Zorlu Solar, yurt icinde ve yurt disinda giines enerjisinden
elektrik iiretmek, solar fotovoltaik (PV) panelleri kiralamak,
satmak, satin almak, ihra¢ etmek, bunlari ¢atilara yerlestirmek ve
buna iliskin her tiirli kurulum hizmeti ve danigmanlik hizmeti
vermek ve yurt i¢inde elektrik enerjisi ve/veya kapasite toptan
alim ve satim faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur.
Sirket’in kurulusuna iligkin tescil islemleri 28 Mart 2016 tarihi
itibartyla tamamlanmigtir.

Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakhiginda toplam 464 TL karsilig
10.000 PKR sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu riizgar
enerjisinden elektrik iiretimi olan "Zorlu Wind Pakistan (Private)
Limited" unvanlh bir girket kurulmus olup, s6z konusu sirketin
Pakistan'da kayit ve tescil islemleri tamamlanmistir.
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1.6. Ortakhk Yapisi

Sirket’in 2.000.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimini gosterir tablo

asagida yer almaktadir.

Ortakhik Yapsi (Bin TL)

Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyadi Grubu? Sermayedeki Pay1 (TL) Serma}g;l:ll:: g:)};
Zorlu Holding A.S. A/B 1.303.684.668,91 65,18
Korteks Mensucat San. ve Tic. A.S. B 350.949.152,34 17.55
Diger B 345.366.178,75 17,27
TOPLAM 2.000.000.000,00 100,00

(*) Esas Sozlesme’nin 6. Maddesi (“Sirketin Sermayesi”) uyarmnca, Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
2.000.000.000.- (ikimilyar) TL olup, bu sermaye beheri 1 (bir) Kr itibari degerde toplam
200.000.000.000 (ikiyiizmilyar) adet paya ayrilmis, bunlardan 20.000.000.000 (yirmimilyar) adedi
nama yazili (A) Grubu ve 180.000.000.000 (yiizseksenmilyar) adedi nama yazilh (B) Grubu paylardur.
Esas Sozlesme’nin 7. Maddesi (“Yonetim Kurulunun Yapisi™) uyarinca, Sirketin iglerinin sevk ve
idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde tamami (A) grubu
pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasinda Genel Kurulu Tarafindan secilecek en az 5
en ¢ok 11 iiyeden meydana gelen bir yonetim kurulu tarafindan idare olunur. A grubu paylar islem
gormezken B grubu paylar islem gdrmektedir.

Sermaye Piyasas1 Aracinin [slem Gordiigii Pazar ve Sirketin Dahil Oldugu Endeksler YILDIZ PAZAR,
BIST Bursa, BIST ELEKTRIK, BIST HIZMETLER, BIST TUM, BIST YILDIZ, BIST 100, BIST 50,
BIST 100-30, BIST SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI. 31 Aralik 2019 itibariyla kapanis fiyat: 1,63

04.02.2020 tarihi itibartyla 1,71 TL dir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi
Sirket sermayesinin %65,18”ine sahip olan Zorlu Holding A.S.’in ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvam / Adi Soyadi Sermayedeki Payi (TL) Serl(l)u::::l?::])Pay
Ahmet Nazif ZORLU 1.529.500.000,00 46,00
Olgun ZORLU 1.064.000.000,00 32,00
Zeki ZORLU 498.750.000,00 15,00
Tiirkan ZORLU 33.250.000,00 1,00
Ziilal ZORLU 33.250.000,00 1,00
Selen ZORLU MELIK 33.250.000,00 1,00
Mehmet Emre ZORLU 33.250.000,00 1,00
Fatma Sehenaz CAPKINOGLU 33.250.000,00 1,00
Sehminur AYDIN 33.250.000,00 1,00
Sule CUMBUS 33.250.000,00 1,00
Toplam 3.325.000.000,00 100,00
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Sirket Sermayesinin %17,5"ine sahip olan Korteks Mensucat San. Ve Tic. A.S.’nin ortaklik yapis
asagidaki tabloda yer almaktadir :

: Sermayedeki Pay
Korteks Mensucat Ortaklik Yapisi Sermayedeki Pay1 (TL) Oram (%)
Zorlu Holding A.S. 330.000.000 100
TOPLAM 330.000.000 100

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin Riskler:
Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri
Adi-Soyads Gorevi/ Unvam Secildigi Girev
GK/YK Siiresi/
Tarihi Kalan
Siire
Zeki Zorlu Yonetim Kurulu Baskani 18.04.2019 12 ay/3 ay
Bekir Agirdir Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/ Bagimsiz Uye | 18.04.2019 12 ay/3 ay
Olgun Zorlu Yénetim Kurulu Uyesi 18.04.2019 | 12 ay/3 ay
Selen Zorlu Melik Yonetim Kurulu Uyesi 18.04.2019 | 12 ay/3 ay
Bekir Cem Koksal Yonetim Kurulu Uyesi 18.04.2019 | 12 ay/3 ay
Elmas Melih Araz Yonetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye 18.04.2019 12 ay/3 ay
Ahmet Nazif Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi 18.04.2019 12 ay/3 ay
Mehmet Emre Zorlu Y6netim Kurulu Uyesi 18.04.2019 12 ay/3 ay
Aysegiil Tldeniz Yonetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye 18.04.2019 | 12 ay/3 ay
Esas Siozlesme Madde 7

Yonetim Kurulunun Yapisi
Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermanye Piyasasi Kurulu diizenlemeri ¢ergevesinde
tamami (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan

segilecek en az bes (5) en ¢ok on bir (11) iiyeden meydana gelen bir ydnetim kurulu tarafindan idare
olunur.

Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal ySnetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Ydnetim Kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda bagimsiz yénetim
kurulu tiyeleri arasindan bir baskan veya bir baskan vekili seger. Yonetim Kurulu Baskanhg, icra
Baskanlig1 ve Genel Miidiirliik gorevleri ayr1 ayri kisilerce yiiriitiiliir.

Secim siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyelerinin yeniden segilmesi miimkiindiir. Yonetim Kurulu
liyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin
varlig1 halinde, genel kurul karariyla her zaman gorevden alinabilirler.




Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ve sirketin isleri ve muamelelerinin gerektirdigi
zamanlarda toplanir. Ancak, en az ayda bir kere toplanti yapilmasi zorunludur.

Yo6netim Kurulu toplantilar: sirket merkezinde veya kararlastirilacak bagka bir mahalde yapilir. Yonetim
kurulu liye tam sayisimnin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan {yelerin
¢ogunlugu ile alir. Oylarin esitligi halinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390. Maddesi hikkmii uygulanir.

Yonetim Kurulunun toplanti sekli, oy kullanimlari, gérev ve yetkileri ve bosalan iiyelige yeni iiye
se¢ilmesi gibi hususlar Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine gére yapilir.

Yonetim Kurulunun sermaye piyasast mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. maddesi
kapsamindaki riskin erken saptanmasi komitesi de dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve galisma esaslari ile Yonetim Kurulu ile
iliskileri hakkinda , ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulu iiyelerine bu esas stzlesme hiikiimler icerisinde genel kurulca kararlastirilacak iicret
ve/veya huzur hakkr verilebilir.

1.10. Bagh Ortakhiklar: ve Finansal Duran Varhklar

Finansal Duran Varhklar

; ; Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi Orani (%)
Ezotech Electric Ltd. (*) 10.000 ILS 42,15
Solad Energy Ltd. 10.000 ILS 42,15
Dorad Energy Ltd. 642.209.758 ILS 25,00

(*)Ezotech Electric Ltd., Ashod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Nagev”) sirketlerinin paylarinin
%100 'iine sahiptir.

(*) Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Osmangazi Elekirik Dagitim A.S. (“OEDAS”) ve Osmangazi Elektrik
Perakende Satis A.S. ("OEPSAS”) sirketlerinin paylarinin %100 iine sahiptir.

1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin Isimleri
ve Gorevleri

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi”nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gdndermek igin elektronik sertifikalari bulunan yetkili kisiler
asagida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin Alindig:
Isimleri Tarih
Ibrahim Sinan AK Enerji Grup Baskani 10.02.2014
Elif YENER Mali isler Genel Miidiirii 28.05.2015
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1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) yonetim kurulunun 26.01.2005 tarihli karari ile ihrage1 sifatiyla
MKK iiveligi islemleri tamamlanmistir.

2. SERMAYEYE ILISKIN BILGILER
Son Sermaye Artirnmina iliskin Bilgiler

2.1. Artirnm Oncesi Sermaye
2.2. Artirnm Kaynaklari

-Nakit Arttirimi

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Tutar)
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayist

750.000.000 TL

1.250.000.000,001 TL

2.000.000.000 TL

29.03.2017

03.04.2017 /9297

2.5. Sermayenin Odendigine fliskin Mali Miisavir

Raporunun Tarihi ve Sayisi

22.01.2020 / YMM 16104097 / 5899-6

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 31.12.2017 ve 31.12.2018 donemlerine iliskin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Konsolide/Solo Raporlama Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Tablo Standarti Kurulusu Goriisii
Tarihi
Tiirkiye PWC-Basaran Nas
: Muhasebe Bagimsiz Denetim ve
1.12.2017 K lid
. onsotice Standarti Serbest Muhasebeci SRS
Mali Miusavirlik A.S.
Tiirkiye PWC-Basaran Nas
. Muhasebe Bagimsiz Denetim ve OLUMLU
12,201 K 1
o bls sl Standart Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
Tirkiye PWC-Basaran Nas
. Muhasebe Bagimsiz Denetim ve OLUMLU
30.06.2019 K lid
S Standart1 Serbest Muhasebeci
Mali Miusavirlik A.S.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.09.2019 doénemlerine iliskin
finansal tablolarindan segilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (Bin TL) denel;:;:ir; denetglz:;t;l:ir; degn:::::;l:i';
31.12.2017* 31.12.2018 30.09.2019

LEKTRIK
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VARLIKLAR

Donen varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 369.068 598.576 345.568
Ticari Alacaklar 428.883 632.448 806.879
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 72.413 23.185 17.594
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 356.470 609.263 789.285
Diger Alacaklar 1.168.544 1.019.582 1.048.352
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.141.843 986.313 966.654
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 26.701 33.269 81.698
imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 152.961 158.453 140.083
Diger Donen Varliklar 361.731 361.042 189.780
- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varhklar 361.731 361.042 189.780
Diger 85.147 40.109 102.079
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar - 604.317 629.396
Toplam doénen varhklar 2.566.334 3.414.527 3.262.137
Duran varhklar

Finansal Yatirunlar 246 246 246
Diger Alacaklar 787.315 1.184.359 1.656.404
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 787.161 1.184.359 1.656.373
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 154 - 31
Imtiyaz Sézlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar 946.509 1.167.479 1.181.586
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 258.379 378.523 490.997
Maddi Duran Varliklar 5.432.509 8.916.703 9.173.477
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.749.437 1.655.715 1.592.422
Kullanim Hakki Varliklar - - 46.718
Ertelenmis Vergi Varligi 260.389 309.401 286.813
Diger Duran Varliklar 87.049 136.453 34.131
Diger 37.436 454 4.454
Toplam duran varhklar 9.559.269 13.749.333 14.467.248
TOPLAM VARLIKLAR 12.125.603 17.163.860 17.729.385
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar 1.278.450 799.903 1.267.955
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.704.530 2.591.349 2.924.445
Ticari Borglar 1.193.045 1.514.021 1.831.657
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 180.591 127.224 61.019
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.012.454 1.386.797 1.770.638
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8.590 12.001 15:335
Diger Borglar 587.768 709.738 773.415
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 587.768 709.738 773.415

NERJI ELEKTRIK
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Ertelenmis Gelirler 156.612 32.195 22.039
Donem Kar1 Vergi Yitkiimliliigi - 2.897 16.658
Diger 105.634 139.426 179.941
Ara Toplam 5.034.629 5.801.530 7.031.445
Satis Amach Smiflandirtlan Varlik Gruplarina
b el - 406.682 411.440
[liskin Ytukiimliilukler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.034.629 6.208.212 7.442.885
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5.700.828 7.888.475 7.674.933
Diger Borglar 27453 20.014 16.241
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 27.453 20.014 16.241
Ertelenmis Gelirler - 57.314 56.667
Ertelenmis Vergi Yikimliilligi 250.787 564.371 478.942
Diger 50.908 56.357 167.294
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.029.976 8.586.531 8.394.077
TOPLAM YUKUMLULUKLER 11.064.605 14.794.743 15.836.962
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.124.539 2.462.191 2.000.369
Odenmis Sermaye 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 102.575 102.575 102.575
Paylara iligkin Primler 916 916 916
O}'tak Kontt:o]e TElibll Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren 96.000 (196.875) (196.875)
Birlesmelerin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
=y . . 961.754 3.727.623 3.577.978
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 2535 (L8540 Re-LI5:002)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.897 7.897 7.897
Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlari (1.676.864) (1.511.152) (1.329.808)
Net Donem Kar1 veya Zarar1 35.087 34,548 (46.222)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (63.541) (93.074) (107.946)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.060.998 2.369.117 1.892.423
TOPLAM KAYNAKLAR 12.125.603 17.163.860 17.729.385
*Yeniden diizenlenmistir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (TL) denetm&din denetlmde.n denetlmde_n denetlmde‘n
gecmis(*) gecmis gecmenmis gecmemis
31.12.2017( 31.12.2018| 30.09.2018| 30.09.2019
Hasilat
Satiglar 4.987.911 6.729.806 4.064.971 5.477.175
Satiglarin maliyeti (-) (4.158.775)| (5.243.749)| (2.955.806)| (4.259.925)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 829.136 1.486.057 1.109.165 1.217.250
Briit kar/zarar 829.136 1.486.057 1.109.165 1.217.250
Genel yonetim giderleri (-) (124.804) (164.557) (110.096) (162.119)
IMAS.




Pazarlama giderleri (-) (46.722) (50.283) (35.228) (40.446)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 201.501 276.692 238.173 250.895
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (202.953) (298.055) (213.091) (131.276)
Esas faaliyet kari/zarari 656.158 1.249.854 988.923 1.134.304
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 238 232 29.570
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (70.496) - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatimlarin R

Ka)r/]anndan/ (Z:Zrar[ari%ldan) Paylar 20.0%6 44923 37.183 020
Finansman Gelir/Gideri Oncesi faaliyet kari/zan 605.758 1.295.015 1.026.348 1.212.167
Finansman gelirleri 316.819 1.110.951 1.326.592 456.808
Finansman giderleri (-) (824.127)| (2.496.222)| (2.599.097)| (1.621.211)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 98.450 (90.256) (246.157) 47.764
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/(geliri)
Dénem vergi gideri/(geliri) (16.959) (13.408) (19.766) (49.382)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (48.612) 108.679 200.742 (59.476)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 32.879 5.015 (65.181) (61.094)
Donem kary/zarar 32.879 5.015 (65.181) (61.094)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (TL) 0,020 0,017 (0,0150) (0,0231)

*31.12.2017 verileri, Sirket’in 31.12.2018 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yeniden diizenlenen

ve karsilastirmali olarak verilen halleridir

4. DERECELENDIRME

Derecelendirme Derecelendirme Uzun vadeli ulusal Yatirim yapilabilir
kurulusunun unvam | notunun verildigi tarih | derecelendirme notu | seviye olup olmadig
JCR Eurasia Rating 2.08.2019 BBB+ Yatirim yapilabilir
seviye
JCR Eurasia Rating 06.08.2018 BBB Yatirim yapilabilir
seviye
B. BORCLANMA ARACLARINA ILiSKiN BILGIiLER
1. Tedaviilde Bulunan Borg¢lanma Araclar:
Tiirii Ihrac¢ Tutan Ihra¢ |Itfa Tarihi | Faiz/Getiri | Ihrac Sekli
Tutar Para Birimi Tarihi Oram (%)
I |Bono 5.090.000 TL 22022019 [21.022020 | %28,982 | Nitelikli
Yatirimei
2 |Bono 9.430.000 TL 31.05.2019 | 17.042020| %32,27 | Nitelikli
Yatirimei
3 |Tahvil | 5.650.000 TL 31.05.2019 [ 16.12.2020 | %4,2393 | Nitelikli
Yatirimei
4 |Bono 5.270.000 L 14.06.2019 | 17.04.2020 |  %32,2 Nitelikli
Yatirimei
5 | Tahvil 1.800.000 TL 14.06.2019 | 16.12.2020 |  %8,485 Nitelikli
Yatirimei
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6 |Bono |  80.160.000 it 24.07.2019 [21.02.2020 | %29,501 | Nitelikli
Y atirimci
7 | Tahvil | 24.310.000 TL 24.07.2019 [20.01.2021 | %30 Nitelikli
Yatirimet
8 | Bono |  55.850.000 TL 20.09.2019 | 17.04.2020 | %20 Nitelikli
Yatirimei
9 | Bono | 17.620.000 L 20.09.2019 | 18.09.2020 | %21 Nitelikh
Yatirimeti
10 | Tahvil | 12.180.000 TL 20.09.2019 [20.01.2021 | %21 TSIt
Yatirimeti
11| Bono |  68.810.000 TL 31.10.2019 [ 11.03.2020 |  %20,5 Bl
Yatirimeti
12| Bono |  25.850.000 TL 31.10.2019 [ 17.04.2020 |  %20.8 Nitelikli
Yatirimel
13| Bono |  54.680.000 TL 31.10.2019 | 23.10.2020 | %21,5 Migsliid
Yatirimei
14| Bono | 17.670.000 TL 31.102019 [11.06.2020 | %21 MLkl
Yatirimel
15| Bono | 43.530.000 TL 18.11.2019 | 11.06.2020 | %175 Btelilsh
Yatirimet
16| Bono | 94.330.000 5l 05.12.2019 [ 11.062020 | %17, Nl
Yatirimet
17| Tahvil | 24.040.000 TL 05.12.2019 | 16.12.2020 | %18,501 | Nitelikli
Yatirimet
18| Tahvil |  14.600.000 TL 05.12.2019 | 03.06.2021 | %19 Hitelikls
Yatirimei
TOPLAM | 560.870.000

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin fon kullanicist ve garantdrii oldugu kira sertifikalarma iliskin
bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Tedaviildeki Kira Sertifikasi Ihraglart

ihra¢ Tutar ] )
Km:u! . i : g Thrac Getiri | Ihra¢ | o Varsa
Tarihi / Thrac| Thracel Tiirii oy . | Itfa Tarihi &
T Para Tarihi | Oram | Sekli Garantor
avani Tutar i g
Birimi
TFKB ioglu Holding
19.03.2015/ | Varhk Kira B Nitelikli i
100.000.000 |Kiralama | Sertifikasi 100.000-000 Tk AANBANI5 SH13,35 Yatirimei AT SO Zorh.l. 2
AS Enerji Elektrik
= Uretim A.S.
] Zorlu Holding
130032018/ V:"lhllin Kira DIBS + | sheriai o
306 060 000 | Kiral Sertifik 200.100.000 TL 20.04.2018 5,20 v 17.04.2020 | Zorlu
: .000. rralama ertifikasi atirimet gnerji Elektrik
' AS. Uretim A.S.
TOPLAM |300.100.000

2. Thra¢ Tavami Alinan Heniiz Satis1 Gerceklestirilmemis Bor¢lanma Araclari:

T ORETIM AS.



Tiirii Ihra¢ Tavam ve Tavanmn
Verildigi Kurul Karar

Heniiz Satisi Gerg¢eklestirilmemis Kisim

Tutar Para Birimi
=
AT | 600.000.000 TL—49/1137 | 170.840.000 TL TL
Bonosu / Tahvil
Finansman 400,000,000 TL— 10/237 450.000 TL TL
Bonosu / Tahvil

3. Ihractan Elde Edilen Fonun Kullamm Yerleri

Kullanim Yerlerine Iliskin A¢iklama

Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

Kisa Vadeli Bor¢larin Yeniden Finansmani - itfasi
gelen borglanma araglarinin yerine yeni borglanma
araclari  ihrag edilmesi igin  kullanilmasi
planlanmaktadir. Piyasa sartlari geregi kisalan
vade yapilarina karsi itfasi gelen borglanma
araglarinin ek borglanma yaratmadan yeniden
ihracinin gergeklestirilmesi diisiiniilmektedir.

%100

4. Yetkili Kurulus ve Stzlesme Tarihi

Ak Yatirm Menkul Degerler A.S. ihraci en iyi gayret aracilifi yéntemiyle gerceklestirmek iizere 30

Eyliil 2019 tarihinde yetkilendirilmistir.

5. Borg¢lanma Araclarimn Borsa’da Islem Gérmesinin Planlanmip Planlanmadigi:

Borglanma araglarimiz borsa disinda halka arz

Borglanma araglarinin Borsa Istanbul A.S.’nin Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim

edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satilacaktir.

Pazarinda sadece nitelikli yatinnmcilar arasinda islem gérmesi planlanmaktadir.

6/02/2020
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ihraget
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.
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Ahmet Zorlu
Yonetim Kurulu Uyesi
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