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A) Konsolide Finansal Tablolarin BagimsizDenetimi
1) Goriis

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile baglt ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosuile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarint
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS’ler”’) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar1’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’ler”’) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar1 bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari (devami)
Beklenen zarar karsiigi

Grup’un 327.199.163 TL tutarmda Onemli ticari alacak
bakiyesi bulunmaktadr ve beklenen zarar karsiligt
40.120.374 TL tutarmdadir. Grup Yonetimi, ticari alacaklara
iligkin beklenen kredi zararlarmm olgiimii ve gerekli olan
karsilk  tutarmi  belirlemek  icin @ bazr  tahminler
kullanmaktadwr. Grup’un kredi riski politikasi, vadesi
gelmeyen ve vadesini gegen alacaklar ile bunlar i¢in alman
teminatlarm  dikkate almarak bireysel alacak hesap
bakiyelerinin  analizini ~ gerektirmektedir. Bu nedenle,
beklenen zarar karsiigi, bakiyesinin  konsolide finansal
tablolar bir biitiin olarak dikkate alndigmda Onemi ve bu
tutarm belirlenmesiyle ilgili tahminler ile birlikte bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir (Muhasebe

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Denetim  prosediirlerimiz,  miisteri  bakiyelerinin  yaslandirmasi,
ekonomik kosullar, karsi taraf riskinin yogunlagsmasi, ge¢mis tahsilat
kabiliyeti ve alman teminatlar dikkate almarak siipheli kabul edilen ticari
alacak bakiyeleri i¢in kaydedilen beklenen kredi zararlarmm ve Grup’un
karsilik politkasmin uygunlugu degerlendirilerek gergeklestirimistir.
Geemis yillarda kullamlan siipheli alacak tahminleri ve hesaplama
yontemleri  karsilagtirilarak  kullamlan  tahmin ~ ve hesaplama
yontemlerinde bir degisiklik gerekip gerekmedigi degerlendirilmistir.
Grup’un yaslandirma verilerinin dogrulugunun belirlenmesine iliskin
denetim prosediirlerinin uygulanmasmi miiteakip, tahsilati gecikmis
onemli alacaklar Grup Yonetimi ile alman teminatlar ve sigorta tutarlari
dikkate almarak degerlendirilmis ve ilgili karsikk tutarlann ile
karsilastrdmistr ve TFRS’ler kapsammda dipnotlarmn yeterliligi kontrol

politikas1 icin Dipnot 2 Finansal Tablolarm Sunumuna
Iliskin Esaslar ve Dipnot 6’ya bakmniz).

edilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup Yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordigi i¢
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken Grup YoOnetimi; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) BagimsizDenetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin So rumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’neca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari1 etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsabu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte;burisklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriistimiize
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden ytiksektir.)



5)

BagimsizDenetcinin Konsolide Finansal Tablolarin BagimsizDenetimine iliskin Sorumluluklan (devami)

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Grup Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigt hakkinda ve Grup
Yénetimi’nin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemizya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriiy vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin
yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist yonetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili nlemleri st

yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya

aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun

bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmas1 Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 2 Mart 2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

TTK min 402°nci Maddesi’nin dordiincii fikrasiuyarinca; Grup™un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, konsolide finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Selguk Urkmez’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Selguk Urkmez, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Mart 2020
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksibelirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Referanslan 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018 1 Ocak 2018
Dénen varliklar 504.772.808 849.769.725 483.070.005
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.532.804 13.336.359 21.591.409
Ticari alacaklar 327.199.163 442.471.998 327.263.175
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 5.020.549 125.204 358.981
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 322.178.614 442.346.794 326.904.194
Diger alacaklar 38.333 29.453 29.453
- lliskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 7 38.333 29.453 29.453
Stoklar 8 149.242.258 332.146.119 126.727.641
Tirev araglar 32 - 44.952 129.914
Pesin 6denmis giderler 9 6.625.692 3.086.634 2.350.419
Diger donen varliklar 17 13.134.558 36.608.811 4.977.994
ARA TOPLAM 504.772.808 827.724.326 483.070.005
Satis amagl elde tutulan duran varliklar - 22.045.399 -
Duran varhiklar 293.059.296 145.980.791 160.866.290
Yatirim amagh gayrimenkuller 10 22.453.269 407.870 407.870
Maddi duran varliklar 11 213.182.639 124.406.444 140.921.952
Kullanim hakki varliklar 18 19.969.098 - -
Maddi olmayan duran varliklar 12 1.113.273 2.203.090 1.405.809
Pesin 6denmis giderler 9 10.070.135 16.955.734 16.820.452
Ertelenmis vergi varligt 27 26.270.882 2.007.653 1.310.207
TOPLAM VARLIKLAR 797.832.104 995.750.516 643.936.295

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 2 Mart 2020 tarihinde onaylanmustr.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksibelirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gec¢mis Geg¢mis
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Referanslan 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 1 Ocak 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 535.133.701 656.484.193 367.899.997
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13 183.932.738 157.930.801 95.176.855
Ticari borglar 310.355.665 471.628.676 259.976.647
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5 153.700.514 200.401.618 78.895.375
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 156.655.151 271.227.058 181.081.272
Calisanlara saglanan faydalar kapsammda borglar 15 - 1.200 262
Diger borglar 6.018.127 3.602.097 1.447.077
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 6.018.127 3.602.097 1.447.077
Kiralama iglemlerinden borglar 18 7.168.740 - -
Donem kart vergi ytikiimliiligi 27 - 2.738.268 -
Tiirev araglar 32 5.545.574 7.281.337 9.712
Ertelenmis gelirler 9 2.661.485 1.160.992 534.968
Kisa vadeli kargihiklar 19.451.372 12.117.847 10.697.610
- GCalisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 15 5.880.006 6.423.966 5.621.366
- Diger kisa vadeli karsilikiar 14 13.571.366 5.693.881 5.076.244
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler - 22.975 56.866
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 36.558.215 18.320.913 19.426.089
Uzun vadeli kargiliklar 18.056.000 12.637.000 13.509.000
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 15 18.056.000 12.637.000 13.509.000
Kiralama iglemlerinden borglar 18 12.829.332 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 27 5.672.883 5.683.913 5.917.089
TOPLAM YOKUMLULUKLER 571.691.916 674.805.106 387.326.086
OZKAYNAKLAR 226.140.188 320.945.410 256.610.209
Odenmis sermaye 19 82.102.500 82.102.500 32.602.500
Sermaye diizeltme farklari 90.609.827 90.609.827 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 14.624.344 14.624.344 14.624.344
Kar veya zararda yeniden smiflandirlmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (5.014.400) (2.333.600) (2.928.800)
- Tanmimlanmig fayda planlar yeniden
olgiim kayiplart (5.014.400) (2.333.600) (2.928.800)
Gegmis yillar karlart 135.942.339 121.747.848 110.672.222
Net donem (zarari)/kart (92.124.422) 14.194.491 11.075.626
TOPLAM KAYNAKLAR 797.832.104 995.750.516 643.936.295

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTALIKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
Hasilat 20 1.027.962.156 1.170.172.372
Satiglarin maliyeti (-) 20 (915.557.861) (1.006.984.030)
BRUT KAR 112.404.295 163.188.342
Genel yonetim giderleri (-) 21 (99.703.189) (79.748.434)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (49.393.833) (50.430.503)
Arastirma ve gelistirme giderleri (3.285.867) (2.567.471)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 33.241.237 90.911.432
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (80.085.674) (88.100.988)
ESAS FAALIYET (ZARARI)/KARI (86.823.031) 33.252.378
Yatirim faaliyetlerden diger gelirler 23 721.363 639.293
Yatirim faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (407.608) (1.044.897)
FiNANSMAN GiDERiI ONCESi FAALIYET (ZARARI)/KARI (86.509.276) 32.846.774
Finansman gelirleri 25 1.777.770 1.344.484
Finansman giderleri (-) 25 (30.996.975) (18.337.921)
VERGI ONCESIi (ZARAR)/KAR (115.728.481) 15.853.337
- Doénem vergi gideri (-) - (2.738.268)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26 23.604.059 1.079.422
DONEM (ZARARI)/KARI (92.124.422) 14.194.491
Pay Basina Kayip (1,1221) 0,1729
- Pay bagna (kayip)/kazang (1,1221) 0,1729
DiGER KAPSAMLI (GIDER)/GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinnlmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari 26 (3.351.000) 744.000
- Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iligkin vergiler 27 670.200 (148.800)
DiGER KAPSAMLI (GiDER)/GELIR (2.680.800) 595.200
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (94.805.222) 14.789.691

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksibelirtimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Sermaye Kardan Ayrilan Tammlanms Fayda

Odenmis Diizel tmesi Kisitlanmis Planlar1 Yeniden Gecmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklari Yedekler Ol¢iim Kayiplari Karlar1  (Zarar1)/Kari Toplam

GECMIiS DONEM
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler

(donem bas1) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 109.109.901 11.075.626 255.047.888
Yeniden diizenleme etkisi (Not 2.5) - - - - 2.282.321 - 2.282.321
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
Tliskin Diizeltmeler (*) - - - - (720.000) - (720.000)
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler

(donem basi) yeniden diizenlenmis 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 110.672.222 11.075.626 256.610.209
Sermaye artirimi 49.500.000 45510 - - - - 49.545.510
Transfer - - - - 11.075.626 (11.075.626) -
Toplam kapsamli gelir - - - 595.200 - 14.194.491 14.789.691
31 Aralik 2018 itibariyla
bakiyeler (d6nem sonu) (yeniden diizenlenmis) 82.102.500 90.609.827 14.624.344 (2.333.600) 121.747.848 14.194.491 320.945.410
CARI DONEM
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler
(donem bas1) yeniden diizenlenmis 82.102.500 90.609.827 14.624.344 (2.333.600) 121.747.848 14.194.491 320.945.410
Transfer - - - - 14.194.491 (14.194.491) -
Toplam kapsamli gelir - - - (2.680.800) - (92.124.422) (94.805.222)
31 Aralik 2019 itibariyla
bakiyeler (d6nem sonu) 82.102.500 90.609.827 14.624.344 (5.014.400) 135.942.339 (92.124.422)  226.140.188

(*) TFRS 9 standardinin ilk kez uygulanmasina iliskin atilan diizeltme kaydidir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Yeniden
diize nle nmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referans 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT AKISLARI:
Dénem Zarart (92.124.422) 14.194.491
Dénem net kan mutabakat ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve {tfa Paylart 11-12-18 19.755.879 14.298.486
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 8 (638.550) 1.332.747
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargilklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14 10.231.000 3.659.000
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 19.984.078 8.547.616
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 25 (1.777.770) (1.344.484)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 25 30.996.975 18.337.921
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile ilgili Diizeltmeler 18 1.018.486 -
Tiirev Finansal Araglarm Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclari) ile {lgili Diizeltmeler 32 (1.690.811) 7.356.587
Vergi (Geliri)/Gideri il Tlgili Diizeltmeler 27 (23.604.059) 1.658.846
Maddi Duran Varlklarm Elden Cikarimasmdan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile
Tlgili Diizeltmeler 23 (313.755) 405.604
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Artss ile flgili Diizeltmeler 5-6 102.880.283 (121.602.202)
Stoklardaki Azalslar (Artislar) le {lgili Diizeltmeler 8 183.542.411 (206.751.225)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 5-6 (161.273.011) 211.652.029
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglardaki Artis (Azals) (1.200) 938
Faaliyetler ile {lgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 3.893.548 2.747.153
Faaliyetlerle ilgili Diger Varlklardaki Azabs (Artis) 19.000.758 (32.367.031)
Faaliyetlerle {lgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) (258.000) (734.000)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan
Odenen Faiz (30.266.771) (19.655.547)
Almnan Faiz 1.777.770 1.344.484
Calganlara Saglanan Faydalara {liskin Karsitklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (8.163.000) (3.787.000)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (2.738.268) -
isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 70.231.571 (100.705.587)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Maddi Duran Varlklarm Satismdan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.343.553 273.621
Maddi Duran Varlk Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (102.828.538) (19.887.531)
Maddi Olmayan Duran Varlk Almmndan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (104.500) (1.417.352)
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odeme 23 6.885.599 (135.283)
Yatinm faaliyetlerinde kullamlan net nakit (94.703.886) (21.166.545)
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Kredi Geri Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart (180.800.000) (49.500.000)
Kredilerden Nakit Girigleri 206.863.098 113.571.572
Sermaye Avanslarmdan Nakit Girigleri - 49.545.510
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine fliskin Nakit Cikislari 18 (6.394.338) -
Finansman faaliyetlerinde elde edilen net nakit 19.668.760 113.617.082
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (4.803.555) (8.255.050)
Donem basgt nakit ve nakit benzerleri 13.336.359 21.591.409
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 8.532.804 13.336.359

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde
Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yiinda {tinvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satisini
gergeklestirmektedir. Eski {invanli Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olan Sirket’in tGnvanh 26 Mart 2013 tarihi itibartyla Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degismis olup, unvan degisikligi 1 Nisan 2013 tarihli
8290 sayil ticari sicil gazetesinde tescil ve ilan olmustur.

Gebze, Izmir, Adana, Bursa, Corum ve Manisa tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu
uretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri portfoyiine satisa sunulmaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nidakule Levent Apartmani No:
7/9/54 343941 Sisli, Istanbul olup, 31 Aralk 2019 tarihi itibartyla Grup’un 833 adet calisani
bulunmaktadir (31 Arahk 2018: 936). Sirket hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa istanbul’da (“BIAS™)
islem gbrmektedir.

Sirket ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Kartonsan) ortagi oldugu ortak
girisim sirketi Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Donkasan’)
10 Haziran 2015 tarihinde boliinme islemine tabi tutulmustur. Boliinme isleminin gergeklesmesi ile
Donkasan sona ermis, boliinme isleminden Sirket paymna diisen Kartal ve Adana fabrikalarma ait varlik
ve yiikiimliiliiklerin transferi ile Sirket’in %100 ortag oldugu Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi (“Dogal Kagt”) kurulmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolar, Olmuksan International Paper Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 2 Mart 2020 tarihinde onaylanmistir. Grup’un
hissedarlari, finansal tablolar iizerinde degisiklik yapma hakkma sahip olup, Grup’un Olagan Genel
Kurul toplantismda finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Grup tizerinde kontrolii elinde tutan taraf [.P. Container Holdings (Spain), S.L.’dir. Grup’un nihai ortagi
International Paper’dur.

Sirket’in Bagh Ortalik yapis1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Istirak Istirak Oram

Orani 2018
2019 %
Sirket Ismi Faaliyet Alani %
Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Atik Kagit 100 100

Ticaret Limited Sirketi Toplama/Ayristirma

26 Nisan 2019 tarihinde Sirketin yonetim kurulu tarafindan verilen karar uyarmca; Teknik ve ticari
degerlendirme raporunda yer alan bulgular 1s1ginda sirket’in Tiirkgiicii OSB Mahallesi, 110. Sokak N5
Corlu Tekirdag adresinde bulunan Corlu Subesi'ndeki {iretim faaliyetleri durdurulmus ve fabrikanin
kapanisi yapilmistir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan finansal raporlama standartlan

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasnda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci
Maddesi’ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas almmistir. TFRS’ler;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve
yorumlart icermektedir.

Ayrica konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yaymmlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yaymlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Sirket ve bagh ortakhigmm muhasebe kayitlarmin tutulmasnda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatt ve Maliye Bakanh@ tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarma uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.2. 2019 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan

31 Aralk 2019 tarihi itibar1 ile sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gecerli
yeni ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve bu notta belirtilen degisiklikler dismda onceki
yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a fliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve
ilgili yorumlarinin yerine ge¢mistir. Grup, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
finansal tablolara alman ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak
uygulamigtir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli olgiide TMS 17’nin kiraya veren icin gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanmimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastiric1 uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarmca kiralama sdzlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsammda yeniden degerlendirme yapmamistir.

Kiralamanin tanimmndaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iliskilidir. TFRS 16,
tanimlanmis varhgin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak soézlesmenin
kiralama mi1 hizmet sézlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

. Tanmmlanan varhgm kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarm tamamimna yakmnin elde etme
hakki ve
. Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakki.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2. 2019 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan
TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Grup, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanmmini ve ilgili agiklamalart 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama sozlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren
ya da kirac1 olsa da) uygulamistir.

Kirac1 Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Grup’un 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak smiflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nn ik uygulanmasinda tiim kiralamalar icin (asagida belirtilenler haricinde) Grup
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgiilen
kullanim hakki varhgni ve kira yiikiimliiliiklerini konsolide finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varhigina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

c) Yapilan toplam Odemenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismmi (isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayrigtirarak konsolide nakit akisi tablosuna
yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varhklarinm ve kira yiikiimliliiklerinin bir parcasi
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakk:1 varhklar1i TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina
uygun olarak deger diisiikliigli testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik acidan dezavantajli
sozlesmeler icin finansal tablolarda karsilik aymmaya iligkin  Onceki uygulamanin yerine
gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Grup, kiralama giderlerini TFRS 16’nm izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

31 Arahk 2019 itibariyle var olan sartlar gbz Oniinde bulunduruldugunda Grup’un faaliyet
kiralamalar1 arag, yazici, forklift, depo, idari ve satis ofislerinde yogunlasmaktadir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2. 2019 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kirac1 Muhasebesine Etki (devami)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasmdaki ana fark, kirac1 tarafindan kiraya verene Odenecek kalnti deger taahhiitlerinin
Olclimiine iligkindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliligiinii oOlgerken Kkiraci
tarafindan 6denmesi beklenen kalinti deger taahhidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17’ye gore édenmesi beklenen azami tutarm kayitlara almmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
smiflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak
TFRS 16 standardi, kiraya verenin kiralanan varhklar {izerindeki kalnt: degerden kaynaklanan
riskleri nasil yonetmesi gerektigi konusu basta olmak {iizere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve
genigletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarmca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt
kiralamay1 iki ayr sézlesme olarak muhasebelestirmistir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarma iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve Ol¢lim hiikiimlerinin nasil uygulanacagmna aciklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatriminm bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakhgndaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasmda saglanan faydalardan (tanimlanmis fayda planlari
ve tanimlanmis katki planlar1 olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda planlarinda yapilan
degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarmin muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta
olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2. 2019 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan

2015 - 2017 Donemine iliskin Yilhk Tyilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
6zkaynak araci olarak smiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuglari
konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’'nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu

ve performansi tizerinde dnemli etkisi bulunmamaktadir.

2.3 Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1ve TMS 8 (degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TMS 9, TMS 39 ve TMS 7 (degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢lilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarh, ilkeye dayal bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmigtr. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almustir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “igletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanmm degistirilmistir.
S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
sire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasma onemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarma agiklik getirilmistir.

e Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanmu sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlk grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylagtirmak icin istege bagli bir test eklenmistir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.3 Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar (devami)

TMS 1 ve TMS 8 (degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tanimmdaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanmmi ve standartlar1 revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gdsterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarma dayanak olusturan gosterge faiz oranmnm degismeyecegi varsaymmi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agikhik getirir.

2.4 2019 Yihnda Degisen Muhasebe Politikalanmin Grup’un Finansal Tablolan Uzerindeki
Etkileri

TFRS 16’nmn uygulanmaya baglamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara bazi diizeltmeler yapilmistir.
TFRS 16’nin gegis hiikiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis yil finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir.
S6z konusu degisikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi itibarryla etkileri asagidaki gibidir:

TL
31 Arahk 2018 tarihi itibartyla operasyonel kiralama taahhiitleri 9.988.829
Ilk uygulanma tarihinde kiracmm alternatif borglanma faiz oram kullanilarak 0598478
indirgenmis tutar T
1 Ocak 2019 tarihi itibanyla kiralama yiikiimliiliigii 9.598.478
Kisa vadeli kiralama yiikiimliikiikleri 3.490.479
Uzun vadeli kiralama yiikiimliilikleri 6.107.999

TFRS 16'nn uygulanmasinda, Grup, daha once TMS 17 Kiralamalar standardi kapsaminda
“faaliyet kiralamalar1” olarak smiflandirilmis olan kiralamalara iliskin finansal kiralama borglarmni
kaydetmigtir. Bu borglar, geri kalan kira 6demelerinin bugiinkii degerinde Ol¢iilmiis ve kiracinin 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren alternatif borglanma oranmi kullanilarak indirgenmistir. 1 Ocak 2019
tarihinde kiralanan borglara uygulanan agrliklt borglanma oram %22’dir, USD ve EUR
sozlesmeleri i¢in %2’dir.

Grup, finansal tablolarinda finansal kiralama olarak smniflandirilan kiralamalarini Kkiralama varligi
ve ylkliimliligiinii ve kullanim hakki varligini defter degerinde kaydetmistir.

Kayitlara alman kullanim hakki varhklari, asagidaki varhklar ile ilgilidir:

31 Aralik 2019 1 Ocak 2019
Gayrimenkuller 3.744.411 -
Makine ve ekipmanlar 11.578.836 6.162.959
Araglar 4.645.851 3.435.519
Toplam kullanim hakki varlhiklan 19.969.098 9.598.478
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4.2019 Yihnda Degisen Muhasebe Politikalarnnin Grup’un Finansal Tablolan Uzerindeki
Etkileri (Devami)

Muhasebe politikasindaki degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda asagidaki hesaplari
etkilemistir.

e Kullanim hakki varhklar1 — 9.598.478 TL tutarinda artis
e Kiralama yiikiimliliikleri —9.598.478 TL tutarinda artis

TFRS 16’nm ilk kez uygulanmasinda, Grup standardm izin verdigi agsagidaki kolaylastirict uygulamalari
ve istisnalar1 kullanmigtir:

e tek bir iskonto oraninin oldukga benzer 6zelliklere sahip bir kiralama portfoyiine kullaniimas1

e Onceki donemde TMS 17 kapsaminda ekonomik agidan dezavantajli kiralama sézlesmelerinin
degerlendirilmesinin tekrardan yapilmamasi

e 1 Ocak 2019 itibartyla 12 aydan daha az kiralama siiresi olan operasyonel kiralamalarin kisa-
vadeli kiralamalar olarak muhasebelestirilmesi

e ilk uygulanma tarihindeki kullanim hakki varligmm Ol¢tiimi icin ilk direk maliyetlerin harig
tutulmasi ve;

e kontratin, kontrati uzatma veya sona erdirme segenekleri igerdigi kiralama siiresinin
belirlenmesinde kullaniimasi.

Grup ayrica bir sozlesmenin olup olmadigni veya ilk uygulanma tarihinde bir kiralama yapmay1
degerlendirmemeyi se¢mistir. Bunun yerine, gecis tarthinden once girilen sézlesmeler i¢in Grup, TMS
17 ve TFRS Yorum 4'ti uygulayarak yapilan degerlendirmeleri devam ettirmistir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolann Diizeltilmesi ve
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisndan karsilastirilmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkhlbklar aciklanir.

Grup, cari yil igerisinde, daha ©&nceden net degerleri iizerinden gosterdigi tiirev araglar1 finansal
tablolarda varlk ve yiikiimliiliikleri briit sekilde gostermeye baslamistir. Ilgili yeniden smiflamaya
iliskin detay asagida verilmistir.

Yeniden

Onceden Diizenlenmis

1 Ocak 2018 Raporlanan Diizeltmeler 1 Ocak 2018
Tiirev Araglar-Varliklar 120.202 9.712 129.914
Tiirev Araglar-Yikiimliiliikler - (9.712) (9.712)
Yeniden

Onceden Diizenlenmis

31 Aralk 2018 Raporlanan Diizeltmeler 31 Aralik 2018
Tiirev Araglar-Varliklar - 44,952 44,952
Tiirev Araglar-Yikiimliiliikler (7.236.385) (44.952) (7.281.337)

13



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi ve
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar (devami)

Grup, cari yil icerisinde, daha dnceden net degerleri iizerinden gosterdigi ertelenmis vergiyi finansal
tablolarda varlik ve yiikiimliiliikleri briit sekilde gostermeye baslamistir. Ilgili yeniden smiflamaya
ilisgkin detay asagida verilmistir.

Yeniden

Onceden Diizenlenmis

1 Ocak 2018 Raporlanan Diizeltmeler 1 Ocak 2018
Ertelenmis Vergi-Varlklar - 1.310.207 1.310.207

Ertelenmis Vergi-Yiikiimliliikler (4.606.882) (1.310.207) (5.917.089)
Yeniden

Onceden Diizenlenmis

31 Arahk 2018 Raporlanan Diizeltmeler 31 Arahk 2018
Ertelenmis Vergi-Varhklar - 2.007.653 2.007.653
Ertelenmis Vergi-Yiikiimliilikler (3.676.260) (2.007.653) (5.683.913)

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Sirket, satis ve satiglarm maliyetlerinin pesine indirgeme esasma goére muhasebelestirmesini tekrar
gozden gecirmis ve séz konusu hesaplamalarda muhasebe politikas1 degisikligine gidilmistir. S6z
konusu degisikliklerin sonucu onceki dénem finansal tablolarinda yeniden diizenlemistir. Yeniden
diizenlemeye iliskin detay asagida verilmistir.

1 Ocak 2018

Ticari alacaklar

Ticari borglar

Ertelenmis vergi yiikiimliligi
Gegmis yil karlari

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar

Ticari borglar

Ertelenmis vergi ylikiimliiligi
Gegmis yil karlart

Satislar

Maliyet

Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (-)
Ertelenmis vergi geliri

Net Donem Kari

Pay Bagsmna Kazang

Onceden

Raporlanan
321.934.157
257.573.682
3.963.150
108.389.901

Onceden

Raporlanan
434.204.026
467.993.664
2.657.009
119.465.527
1.126.721.602
982.697.268
20.267.545
1.454.941
165.746.820
0,1567
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Diizeltmeler
5.329.018
2.402.965
1.953.939
2.282.321

Diizeltmeler
8.267.972
3.635.012
1.019.251
2.282.321

43.450.770
24.286.762
(17.457.101)

(375.519)
1.331.388

Yeniden
Diizenlenmis
1 Ocak 2018
327.263.175
259.976.647
5.917.089
110.672.222

Yeniden
Diizenlenmis
31 Arahik 2018
442.471.998
471.628.676
5.683.913
121.747.848
1.170.172.372
1.006.984.030
2.810.444
1.079.422
167.078.208
0,1729



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal tablolarin hazirrlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Hasilat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem bedeli, Grup’un iigiincii sahislar admna
tahsil edilen tutarlar harig, taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsihiginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir. Grup, mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerine devredildiginde ilgili tutar hasilat
olarak finansal tablolarma yansitir. Saticilardan elde edilen ciro primi, satis indirimleri ve benzeri gelirler
taraflarin haklar1 dogdugu zaman konsolide finansal tablolarda tahakkuk edilir.

Grup, asagida belirtilen baghca iiriinlerden kaynaklanan mal ve hizmet satis hasilati konsolide finansal
tablolarma almaktadir:

Yas meyve sebze ambalajlart
Tagima ambalajlart

Rafa hazir ambalaj ve teshir iiriinleri
Agrr is ambalajlart

Yiiksek kalite bask1

Ambalaj kurulum hizmetleri

Uriinler sézlesmelere bagh olarak ve genelde alicnin teslimat adresine gdnderildigi zaman, yani mallarin
kontrolii devredildiginde, gelir olarak finansal tablolara yansitilir. Mallar aliciya teslim edildigi anda
finansal tablolarda alacak muhasebelestirilir. Bir alacak, Grup’un bedeli kosulsuz olarak alma hakkidir.
Bedeli alma hakki, bedelin tahsilinin sadece bir vadeye bagh olmasi halinde kosulsuz olur.

Kurulum hizmeti, talep eden miisterilere saglanan ve misteriler igin de piyasada diger hizmet
saglayicillarmm mevcut olmasi sebebiyle ayri1 bir hizmet olarak kabul edilir ve hizmetin tamamlanmasimni
miiteakip finansal tablolara yansitilir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devam)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diistik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarm bagh bulundugu smifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1
gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diigtiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Daha once stoklarm net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artig oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg1 iptal edilir. Iptal edilen tutar &nceden ayrilan
deger diistikliigii tutari ile smnirhdir.

Maddi Duran Varhklar

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasmdaki varbklar, maliyet degerlerinden varsa deger diigiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapimakta olan yatwrmmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in
her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile aliman varliklar, beklenen faydah omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varlklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varh@n hizmetten alinmas: sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi duran varliklarm tahmin edilen faydah omiirleri baz alnarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen faydah omiirler asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 40
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 10-20
Makine, tesis ve cihazlar 9-15
Motorlu tasitlar 4-5
Demirbaslar 8-10
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devam)
Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varhklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetinden itfa ve tiikenme paylarinin diisiilmesiyle ifade
edilir. itfa ve tiilkenme paylar1 bes yih asmayan bir siirede normal itfa yontemiyle hesaplanir. Maddi
olmayan duran varlklar olas1 bir deger diisiikliiiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi olmayan duran varhgn kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak
suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan
duran varligm mevcut kullanimimdan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatmdan yiiksek olani
olarak kabul edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varlklar1 disinda kalan her bir varhk i¢in her bir finansal durum tablosu
(raporlama) tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybmmn olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini1 degerlendirir. Eger boyle bir gbsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her
bir finansal durum tablosu tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satigi
icin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikligiinlin saptanmasi i¢in varliklar, nakit lireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar.
Eger soz konusu varhigin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diigiikligii kayiplar1 kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin
geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artism, deger diigiikligiiniin kayitlara ahnmalarni izleyen
donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikligii ayrilan
tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6énemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varhklar) soz
konusu oldugunda, satin almmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullaninma veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgn maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup genel amagh olarak bor¢landiginda ve bu fonlarm bir kismi bir 6zellikli varhgn finansmani igin
kullanild1g1 durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutary, ilgili varhga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, ozellikli
varhk alimma yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili dénem siiresince mevcut
tiim borg¢larma iligkin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatwrmlar ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kismmin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatrmm geliri aktiflestirilmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 doénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

17



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
isletme Birlesmeleri

Isletme satmn almlari, satn alm yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varhklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarmmn toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alman tanimlanabilir varlklar ile istlenilen yiikiimlilikler, satn alim tarihinde ger¢ege uygun
degerleri tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

- Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik
ya da yiikiimliiliikler, swrasiyla, TMS 12 Gelir Vergileri ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

- Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlasmalar1 ya da Sirket’in satin alinan igletmenin hisse
bazli 6deme anlagsmalarmin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlasmalar ile
iligkili yukiimliilikler ya da O0zkaynak  araglar, satn alm tarihinde
TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardi uyarmca muhasebelestirilir.

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satis amagh elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma) TFRS 5°de belirtilen
kurallara gore muhasebelestirilir.

Serefiye, satn alm i¢in transfer edilen bedelin, satin alman igletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarmn ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmmn gergege uygun degeri toplaminm, satin
alnan isletmenin satm alma tarihinde tamimlanabilen varbklarmin ve iistlenilen tanimlanabilir
yikiimliliiklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanwr. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin
alman isletmenin satm alma tarihinde tamimlanabilen varhklarmin ve iistlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alman isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ve varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan igletmedeki paylarin gergege uygun degeri
toplammi agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan
kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarmi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda igletmenin net varliklarmm belli bir
oranda pay hakkmni veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden
ya da satin alman igletmenin tanimlanabilir net varliklarmm kontrol giicii olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlar1 iizerinden &lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol
glicii olmayan pay tiirleri ger¢ege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka
TFRS standardinda belirtilen yontemler uyarmca olgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Sirket tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satn alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Olgiilir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya c¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin ger¢cege uygun degerinde diizeltme yapimasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlart diizeltebildigi donemdir. Bu donem
satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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isletme Birlesmeleri (devami)

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan
smiflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandiriimis kosullu bedel yeniden 8lgiilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan ddeme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
smiflandirilan  kosullu bedelin Finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme / TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsaminda bulunmasi durumunda,
s0z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden Olciiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da
kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 / TFRS 9 kapsaminda
olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar veya diger uygun TFRS’ler
uyarinca muhasebelestirilir.

Asamal olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede onceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Sirket’in kontrolii
ele aldig tarihte) yeniden Olgiilir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar, kar/zarar iginde
mubhasebelestirilir. Satin alim tarihi dncesinde diger kapsaml gelir icinde muhasebelestirilen satin aliman
isletmenin paymdan kaynaklanan tutarlar, séz konusu paylarm elden c¢ikarildigi varsaymi altinda
kar/zarara aktarilr.

Isletme birlesmesi ile ilgili satn alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigr durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler
i¢in gegici tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢lim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya cikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya ylikiimliliik
mubhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarmm hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikimliiliikler finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklar1 olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazang

Grup’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karm, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagna kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yaymu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Grup ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir borcunun bulunmasi, borcunun yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu borg tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasit durumunda
finansal tablolarda karsihk ayrr.

Karsihk olarak ayrian tutar, borca iligkin risk ve belirsizlikler goz Oniinde bulundurularak, finansal
durum tablosu tarihi itibariyla borcunun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihigin, mevcut borcunun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak ol¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarmim bugiinkii degerine esittir.

Karsiigm o6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
kargilanmasmimn beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya ilisgkin ayrintih bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden
yapilandirma planini uygulamaya koyarak ya dabu plana iligkin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere
aciklayarak, s6z konusu plandan etkilenecekler i¢in gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden
yapilandrma karsihigi muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsihiginin  hesaplamasi sadece
yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma
icin gereken tutarlar ile isletmenin siiregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen tutarlar1 kapsar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
igletmedir (Dipnot 6).

a)

b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayihr: S6z konusu kisinin,

(i

(ii)
(iii)

raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

raporlayan isletme lizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhigmm kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmast durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilr:

(i
(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)
(Vi)

Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklk, bagh ortakhk ve diger bagh ortakhk digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmas1 halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakh@ olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii igletmenin istiraki olmas1 halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iligkin olarak isten ayrima sonrasmda saglanan fayda planlarmin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planmm olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

“a” maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakligmmn) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakhgma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammdan olusur.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmm vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylikiimliiliigi raporlama tarihi itibartyla yasallagsmis
ya da 6nemli 6l¢lide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimhiliigii veya varhg, varliklarn ve ylkiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gecici farkhliklarm bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alnarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarm timi i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar,, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varhk ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikimliliikleri, Grup’un gecici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakm gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgmm diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve ig ortakliklarmdaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarm gerceklesecegi veya yilikiimliliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibaryla yasallagmis veya onemli
Olclide yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklari
ve ylkiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla varliklarmm defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuclar dikkate ahnir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimlilikleri, cari vergi varlklartyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlk ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte O6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkiimliligi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimlilik tutarlarmm net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimistir. S6z konusu karsiligin 6l¢lilmesinde kullanilan aktiier
varsaymlarindaki degisimlerden kaynakh aktiier kazang ve kaymplar diger kapsamh gelir tablosu ile
iliskilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatwrim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde sniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararmm alndigr déonemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatrim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatrim amach gayrimenkuller, satimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginm belirflenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatrim amagh gayrimenkuliin - kullanim  siiresini  doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatrim amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasma gore izlenen yatwrim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanllan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasma gore
gosterilecek yatirim amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin
gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini1 uygular.

Faaliyet kiralamasi c¢ercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul olarak
smiflandirilmamistir.

Kiralama Islemleri (1 Ocak 2019 tarihinden itibaren)
Kiraci durumunda Grup

Grup, sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama sozlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracis1 oldugu tiim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakki varhg veilgili kiralama ylikiimliligiini muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarmmn kullanildigt zamanlama yapisini daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira
O0demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[lk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangic tarihinde ddenmemis olan kira
O6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif borglanma oranmi kullanir.

Kiralama yiikiimhiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

+ sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar;

* bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6lglimii kiralamanm fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demelert;

» kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutart;

» kiracmm o&deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralama Islemleri (1 Ocak 2019 tarihinden itibaren) (devami)

Kiraci durumunda Grup (devami)
» kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiliigli, konsolide finansal durum tablolarmda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir.
Kiralama yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faizin yansitimasi i¢in net defter
degeri arttirlarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter
degeri azaltilarak Olgiiliir. Grup, asagidaki durumlarda kira ylikiimliliginii yeniden odlger (ve ilgili
kullanim hakki varligi iizerinde uygun degisiklikleri yapar):

» Kiralama donemi veya bir satim alma seg¢eneginin uygulanmasmm degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimliiliigi yeniden olgiildiigiinde.

* Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalnti degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak
yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigi yeniden ol¢iildiigiinde
(kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize
iskonto orani kullanilir).

Kiralama - Kiract Durumunda Grup (31 Aralik 2018 tarihine kadar)

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhgm makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin  bugiinkii degerinden diisiikk olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, finansal durum tablosunda finansal kiralama yiikiimlikigi olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalis1 saglayan anapara
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarma yer verilen genel borglanma
politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alman
veya almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Grup, finansal varhklarmi finansal varhklarm yonetimi i¢in Grup’un kullandig1t is modeli, finansal
varhgm sozlesmeye bagh nakit akiglarmmn Ozelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti lizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak veya
gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak smiflandirir. Grup sadece
finansal varliklarm yonetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden smiflandirr. Finansal varliklarin  yeniden smiflandirilmasi, yeniden
smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in
herhangi diizeltme yapilmaz.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Itfa edilmis malivet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varhklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligim briit defter
degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar: Bu tiir
finansal varliklar i¢in Grup, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varhigmn itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranimi uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varhk haline gelen finansal varhklar:
Bu tiir finansal varliklar i¢in Grup, sonraki raporlama doénemlerinde, varhgm itfa edilmis
maliyetine etkin faiz oranin1 uygular.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Gl¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybmn biyiikligii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve
temerriit halinde kaybmn degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢cmise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarm temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varhklarm raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varlklarin beklenen kredi zarar, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akislarmin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarmm tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarmm) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve finansal durum tablosu disi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarma iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligmn sahipliginden kaynaklanan her tiirli risk ve
getirileri 6nemli Olgiide baska bir igletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varhgm defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasmndaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢glanma aracinin finansal tablo digi
brrakilmasinda, daha once ilgili araca ilisgkin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden smiflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger
degisimi diger kapsaml gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1
birakilmast durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal vikimlbilikler

Grup’un finansal yikiimlilikleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir.

Grup’un tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga
dayali finansal aragtwr. Belirli finansal yiikiimliilikler ve Ozkaynak’a dayali finansal araglar i¢in
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yilikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arndirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliliiglin net bugilinkii degerine indirgeyen orandur.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Dipnot 2.6°da belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
mubhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Ekonomik Omiirlerin belirlenmesi, stok deger diisiikligii karsihginm (Dipnot 8) ve siipheli alacak
karsiiginin belirlenmesi (Dipnot 6) sirasinda Grup Yo6netimi tarafindan bazi dngoriiler yapilmistir.

27



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan (devamm)

Grup ticari alacaklarmm onemli bir kismini sigorta ile giivence altina almis olup, sigorta kapsamina
girmeyen ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak ve vade giin sayilar1 degerlendirilerek belirlenmektedir.

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satigi
gerceklestirmek i¢in gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Ertelenmis vergi, varlk ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasmdaki gegici farklar iizerinden hesaplanur.

Ertelenmis vergi hesaplanmasmda ytirtirliikkteki vergi mevzuati uyarmca finansal durum tablosu tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varhklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 27).

2.7. Netlestirme/ Mahsup

Islem ve olaym &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlari iizerinden
gosterilmesi veya varliklarm, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal ig akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler
sonucunda, “Hasilat” baghkli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin
Oziine uygun olmasi sarttyla, net degerleri tlizerinden gosterilir.

2.8. TFRS’ye ve KGK Tarafindan Yaymlanan ilke Kararlanina Uygunluk Beyam

Grup Yonetimi, finansal tablolarm KGK tarafindan yaymlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarma gore
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup Yonetimi, cari ve dnceki doneme ait
finansal tablolar ile onemli muhasebe politikalarmin 6zeti ve dipnotlarm TFRS’lere uygun olarak
hazirlanip sunuldugunu beyan eder.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Grup’un faaliyet konusu her nevi oluklu mukavva kutu
imalati ve satism1 gerceklestirmektedir. Grup’un faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik
ozellikleri, {iretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore smiflandirilmasi ve iirlinlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkh faaliyetleri igeren
ayr1 boliimler seklinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu
sebepten dolayr Grup’un operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un
faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin
incelenmesi bu ¢ercevede degerlendirilmektedir.
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DiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arabk 2019 31 Arahlk 2018

Bankalar
-Vadesiz mevduatlar 1.676.334 2.401.549
-Vadeli mevduatlar 6.850.000 10.934.810
Nakit 6.470 -
Toplam 8.532.804 13.336.359

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarm detay1 asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihig Faiz Oram
TL 4.050.000 4.050.000 %10,50
TL 2.800.000 2.800.000 %10,50
Toplam 6.850.000 6.850.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarm detay: asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihig Faiz Oram
TL 5.000.000 5.000.000 %21,50
TL 1.200.000 1.200.000 %21,50
uSD 900.000 4.734.810 %0,75
Toplam 7.100.000 10.934.810

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, finansal durum tablosu tarihindeki tahakkuk eden faiz
gelirini de iceren tagman degerlerine yaklasmaktadir.
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DIPNOT 5 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019
i.)  lliskili taraflardan ticari alacaklar:

International Paper Grup Sirketleri 5.020.549

31 Arahk 2018

125.204

Toplam 5.020.549

125.204

31 Arahk 2019

ii.)  Idliskili taraflara ticari borglar:

International Paper Grup Sirketleri 153.700.514

31 Arahk 2018

200.401.618

Toplam 153.700.514

200.401.618

fliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alm islemlerinden dogmaktadr. 31 Arahk 2019’daki
stardart 6deme vadesi ise 270 giin olup, islem bazinda degisiklik gostermektedir . Borglar teminatsizdir

ve faiz isletiimemektedir.
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DIPNOT 5 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii.) 1liskili taraflara olan islemler:

1 Ocak-31 Aralik 2019 Stok Alimlar: Mal Satislar1 Hizmet Alimlar: (*) Hizmet Satiglar1 (**)
International Paper - USA (124.867.253) - -
International Paper - Belgika - (15.802.094) 1.483.947
International Paper - Polonya - (7.251.982) 199.700
International Paper - Ispanya (6.262.107) - 279.774
Toplam (131.129.360) - (23.054.076) 1.963.421
1 Ocak-31 Aralik 2018 Stok Alimlar1 Mal Satislar1 Hizmet Alimlari Hizmet Satiglar1
International Paper - USA (305.842.617) - -
International Paper - Belgika - (13.108.650) 1.000.211
International Paper - Polonya - (4.985.621) 401.596
International Paper - Ispanya (2.095.158) - - 874.766
International Paper - Fas - 318.723 -
Toplam (307.937.775) 318.723 (18.094.271) 2.276.573

(*) Grup Grup Sirketi olan IP Belgian Service Company ve International Paper Polska Sp. ile yaptigi
hizmet anlagmalarma istinaden genel yonetime iligkin hizmetler ve bilgi islem hizmetleri almaktadir. Bu
kapsamda Grup, International Paper Belgian Service Company tarafindan kendisine saglanan finans,
vergi, hukuk, insan kaynaklari, i¢ denetim, kredi ve kiiresel tedarik hizmetlerinin Sirket’in ticari
pozisyonunu giiglendirecek ticari veya ekonomik bir deger saglamasi igin gerekli hizmetleri fiilen
almaktadir.

(**) Diger taraftan Grup bazi personel iicretlerini, avukathk, danigmanlik, egitim ve seyahat masraflarini
hizmet satiglar1 bashg altinda iliskili sirketlerine yansitmaktadir.

Grup iist diizey yonetim kadrosu icra kurulu olarak belirlenmistir. Ust diizey yoneticilere saglanan
faydalar tcret, prim, saglik sigortasi, ulasim gibi faydalar1 igerir. 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri
itibartyla iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust vonetime saglanan faydalar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli faydalar 9.171.096 7.611.515
Diger uzun vadeli faydalar 3.447.881 1.835.539
Toplam 12.618.977 9.447.054
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarn detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alicilar 283.807.439 352.722.999
Alacak senetleri 78.491.549 118.650.982
Toplam 362.298.988 471.373.981
Tenzil: Beklenen zarar karsiligt (40.120.374) (28.306.800)
Toplam 322.178.614 442.346.794

Grup’un iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar1 i¢in ortalama vade siiresi 120 giindiir (31 Aralik
2018: 120 giin).

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, 106.615.680 TL tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarmin vadesi gegmis bulunmaktadir (31 Arahk 2018: 126.467.854 TL). Grup, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla s6z konusu alacaklarm 40.120.374 TL’lik kismu i¢in  karsiik — aywrmistir
(31 Aralik 2018: 28.306.800 TL).

Ticari alacaklarda beklenen kredi zararlari, 1 Ocak 2018 tarihinde 6nceki yillarm iligkili olmayan ticari
alacaklar1 baz ahnarak hesaplanirken sonraki donemlerde Grup Yonetimi beklenen kredi zararlarini
hasilat tutarlar1 baz almarak hesaplamistr.

5 yilhk

2014 2015 2016 2017 2018 ortalama
[liskili olmayan ticari alacaklar 155.425.539  202.148.823  220.068.286  327.804.194 437.713.834 268.632.135
Hasilat 515.400.838  522.776.480  599.997.798  848.186.881  1.161.703.795 729.613.158
Stipheli alacak gideri 865.984 4.278.170 2.501.544 1.835.028 3.303.379 2.556.821
Beklenen kredi zarari oram 0,4%
31 Aralik 2019 sonu itibariyle ayrlan genel karsilik tutar*® 4.071.019
* 31 Arahk 2019 tarihli finansal tablolarma yansitilan tutar 4.071.019 TL'dir.

5 yilhk

2013 2014 2015 2016 2017 ortalama
Tligkili olmayan ticari alacaklar 137.276.724  152.702.973  196.969.112  214.557.139  322.475.176 204.796.225
Hasilat 444.602.640  515.400.838  522.776.480  599.997.798  848.186.881 586.192.927
Siipheli alacak gideri 1.522.219 865.984 4.278.170 2.501.544 1.835.028 2.200.589
Beklenen kredi zarar1 oram 0,4%
31 Aralik 2018 sonu itibariyle ayrlan genel karsilik tutar® 3.184.124
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis alacaklarm 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018
tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 53.599.000 87.589.967
3-6 ay arasi 1.051.584 1.798.945
6 ay iizeri 11.844.722 8.772.142
Toplam 66.495.306 08.161.054

Beklenen zarar kargiliklarin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (28.306.800) (23.172.096)
TFRS 9 gegmis donem etkisi - (900.000)
Doénem igerisinde ayrilan karsiliklar (12.392.552) (6.393.379)
Ddonem igerisinde yapilan tahsilat 578.978 2.158.675
31 Arahk (40.120.374) (28.306.800)

Ticari borglar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflara ticari bor¢larm detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar
[liskili taraflara ticari bor¢lar 153.700.514 200.401.618
[liskili olmayan taraflara ticari borclar 156.655.151 271.227.058
Toplam ticari borclar 310.355.665 471.628.676

Grup’un ticari borglar1 ortalama 155 gin vadeye sahiptir ve herhangi bir faiz uygulamasi
bulunmamaktadir.
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DiPNOT 7 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

a) Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Diger alacaklar

38.333

29.453

Toplam

38.333

29.453

b) fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.560.883 3.223.382
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.452.144 25.056
Diger ¢esitli borglar 1.005.100 353.659
Toplam 6.018.127 3.602.097

DiPNOT 8 - STOKLAR

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Ik madde ve malzeme 119.750.204 276.556.195
Yar1 mamiiller 2.236.354 3.106.156
Mamiiller 96.731 2.046.948
Ticari mallar 516.120 160.820
Diger stoklar 30.679.617 54.951.318
Stok deger diistikliigii karsihg (4.036.768) (4.675.318)
Toplam 149.242.258 332.146.119

31 Aralik 2019 ve 2018 yilinda gerceklesen stok deger diisiikliigii karsiigi hareketleri asagidaki

gibidir:

2019 2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (4.675.318) (3.342.571)
Donem geliri / (gideri) 638.550 (1.332.747)
31 Aralik (4.036.768) (4.675.318)

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarm maliyeti ile iligkilendirilen hammadde stoklarinin
toplam tutar1 741.090.812 TL dir (2018: 866.599.977 TL)
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DIPNOT 9 - PESIN ODENMIi$S GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pesin 6denmis giderler 3.391.019 823.949
Saticilara verilen avanslar 3.234.673 2.262.685
Toplam 6.625.692 3.086.634
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslari 10.070.135 16.955.734
Toplam 10.070.135 16.955.734
c)  Ertelenmis gelirler
Almman siparis avanslari 2.661.485 1.160.992
Toplam 2.661.485 1.160.992
DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yer alt1 ve
Arazi ve arsalar Yeriistii diizenleri Binalar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 407.870 - 407.870
Transfer (*) 21.300.100 3.793 741,506 22.045.399
Net Kayith Deger 21.707.970 3.793 741.506 22.453.269
™) Dogal Kagit Kartal tesisinin arsa ve binasi Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar’dan, Yatirim

Amagli Gayrimenkuller’e siniflanmistir.

Grup’un yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger olciimleri

31 Aralk 2019 tarihi itibartyla Grup’un yatnm amagh gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri,
Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB tarafindan belirlenmistir. TSKB, SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir
ve ilgili bolgelerdeki emlaklarm gercege uygun deger dlgiimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige
sahiptir. Sahip olunan arsalarm gergege uygun degeri, benzer emlaklar i¢cin olan mevcut islem fiyatlarini

yansitan piyasa karsilastrmali yaklasima belirlenmistir.
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2019 TL TL TL
Edirne 407.870 - 3.765.000 -
Kartal 22.045.399 - 30.920.000 -
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DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta olan

1 Ocak yatirimlardan 31 Aralik
2019 ilaveler Cikislar transfer 2019

Maliyet
Arazi e arsalar 15.453.256 - - - 15.453.256
Yeralti ve yeriistii diizenleri 4.706.683 41.465 (49.220) 578.773 5.277.701
Binalar 44,009.762 337.211 (5.742) 13.174.027 57.515.258
Makine, tesis ve cihazlar 239.777.843 2.418.954 (14.248.669) 87.344.716 315.292.844
Tasitlar 1.259.838 - - - 1.259.838
Demirbaslar 16.631.649 2.510.928 (4.665.246) 163.732 14.641.063
Yapilmakta olan yatirimlar 10.413.571 97.519.980 - (101.261.248) 6.672.303
Toplam 332.252.602 102.828.538 (18.968.877) - 416.112.263
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (3.547.469) (153.131) 49.220 - (3.651.380)
Binalar (18.481.507) (1.112.091) 3.120 - (19.590.478)
Makine, tesis ve cihazlar (174.310.638) (11.090.714) 13.786.094 - (171.615.258)
Tasitlar (414.160) (376) - - (414.536)
Demirbaglar (11.092.384) (1.096.500) 4530.912 - (7.657.972)
Toplam (207.846.158) (13.452.812) 18.369.346 - (202.929.624)
Net Kayith Deger 124.406.444 213.182.639

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar iizerine verilen
herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklar: ddnemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta olan

Satis amagh

1 Ocak yatirimlardan elde tutulan 31 Aralik
2018 ilaveler Cikislar transfer (*) duran varhiklar (**) 2018

Maliyet
Arazi ve arsalar 36.678.834 74.522 - - (21.300.100) 15.453.256
Yeralt1 ve yeristii diizenleri 4.220.441 297.081 - 194.161 (5.000) 4.706.683
Binalar 44.752.224 145.715 (47.693) 100.602 (941.086) 44.009.762
Makine, tesis ve cihazlar 231.092.392 1.488.134 (1.747.434) 8.944.751 - 239.777.843
Tasitlar 1.259.838 - - - - 1.259.838
Demirbaglar 15.262.456 1.391.397 (82.270) 60.066 - 16.631.649
Yapilmakta olan yatirimlar 3.387.650 16.490.682 - (9.464.761) - 10.413.571
Toplam 336.653.835 19.887.531 (1.877.397) (165.181) (22.246.186) 332.252.602
Birikmis Amortisman
Yeralti ve yeriistii diizenleri (3.370.698) (177.978) - - 1.207 (3.547.469)
Binalar (17.643.183)  (1.041.806) 3.902 - 199.580 (18.481.507)
Makine, tesis ve cihazlar (164.560.831) (11.054.930) 1.305.123 - - (174.310.638)
Tasitlar (412.326) (1.834) - - - (414.160)
Demirbaslar (9.744.845)  (1.372.383) 24.844 - - (11.092.384)
Toplam (195.731.883)  (13.648.931) 1.333.869 - 200.787 (207.846.158)
Net Kayitl1 Deger 140.921.952 124.406.444
™) Maddi duran varliklardan 165.181 TL maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.

(**)  Dogal Kagit Kartal tesisinin arsa ve binas1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmigtir.
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DiPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak tarihleri itibariyla:
Maliyet 8.220.364 7.324.869
Birikmis itfa paylari (6.017.275) (5.919.060)
Donem basi net kayith deger 2.203.089 1.405.809
Girigler 104.500 1.417.352
Cikislar (1.120.847) (687.037)
Transfer (*) - 165.181
Cari y1l itfa pay1 (764.049) (649.555)
Birikmis itfa pay1 ¢ikislari 690.580 551.340
Donem sonu net kayith deger (1.089.816) 797.281
31 Aralik tarihleri itibariyla:
Maliyet 7.204.017 8.220.364
Birikmis itfa paylari (6.090.744) (6.017.274)
Net kayith deger 1.113.273 2.203.090

(*)  Maddi duran varliklarda transfer hareketi olmamistir.
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DIPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faiz oram (%) Tutar TL Faiz oram (%) Tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
TL 10,00 153.000.000 27,00 59.150.000
TL 10,65 12.000.000 28,00 33.000.000
TL - 27,25 20.000.000
TL - 23,00 23.000.000
Diger (*) 18.932.738 22.780.801
Toplam 183.932.738 157.930.801

(*) Diger finansal bor¢lar, Grup’un tedarik¢ilerinin yaptigt alimlar1 finanse etmek amaciyla aldigi kredilerden
olusmaktadir.

Finansman nakit

1 Ocak 2019 akislart Diger 31 Aralik 2019
Banka kredileri (Not 13) 157.930.801 26.063.098 (61.161) 183.932.738
157.930.801 26.063.098 (61.161) 183.932.738

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Diger kisa vadeli karsiliklar
Kisa vadeli bor¢ karsihklarmm detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Dava karsihg 1.133.000 892.000
Diger vergiler karsihigi (*) 9.690.862 -
Diger tahakkuklar (**) 2.747.504 4.801.881

Toplam 13.571.366 5.693.881

(*)  Ithalat’ta haksiz rekabetin dnlenmesine iliskin teblig geregince gegmis doneme ait kesinlesmemis vergiler
karsiligidir.
(**) Enerji, hammadde, sigorta ve diger karsiliklarindan olugmaktadir.

Diger vergiler i¢in ayrilan karsihklarm 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak - -
Donem iginde ilaveler/ters ¢evrilen karsihiklar 9.690.862 -
31 Aralik 9.690.862 i
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Hukuki davalar i¢in ayrilan kargihiklarn 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 892.000 1.183.500
Doénem i¢inde ilaveler/ters ¢evrilen karsihiklar 499.000 442.500
Donem iginde 6denen (258.000) (734.000)
31 Aralhik 1.133.000 892.000

Grup aleyhine agilan 2.976.500 TL (31 Aralik 2018: 2.594.500 TL) tutarnda dava bulunmaktadir. Grup
aleyhine acilan davalar, Grup’un hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikis1
ongoriilen davalar ile ilgili olarak 1.133.000 TL (31 Arahik 2018: 892.000 TL) karsilik ayrilmustir.

b) Taahhiitler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yikiimliiliklerde yer almayan taahhiitlerin ve alman
teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Verilen teminat mektuplari 8.350.809 7.960.138
Toplam 8.350.809 7.960.138

Alman teminatlar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alinan teminat senetleri/cekleri 20.349.872 24.692.124
Almman teminat mektuplari 10.275.502 13.084.796
Alnan ipotekler 1.407.000 1.527.000
Toplam 32.032.374 39.303.920

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan
TRI'lerin toplam tutar (*) 8.350.809 7.960.138
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI'lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TR1I'lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -

Toplam 8.350.809 7.960.138
(*) Saticilara verilen TL para birimi teminat mektuplarmi kapsamaktadir.
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DIPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Personele borglar - 1.200
Toplam - 1.200

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Izin yiikiimHiligii 3.080.837 2.610.390
Diger karsiliklar 2.799.169 3.813.576
Toplam 5.880.006 6.423.966

¢) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsihg 18.056.000 12.637.000

Toplam 18.056.000 12.637.000

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar g¢ercevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal
zorunluluk disinda hi¢bir emeklilik plani anlasmasi yoktur.

Yiiriirliikteki Tiirk Is Kanunu’na gdre, Grup, en az bir senesini doldurmus olmak iizere, Grup ile iliskisi
kesilen, emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadnlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan (kadmlar i¢in 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil i¢in bir aylk maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralk 2019 tarihi
itibartyla 6.017,60 TL (31 Aralik 2018:5.434,42 TL) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsihigi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihgi, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarmca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsih§nmn bugiinki
degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli olan calisma hayatm diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz
davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan, askerlik
hizmeti i¢in ¢agirilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati
O6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim ylikiimhiligiiniin bugilinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik Ongoriilen yilikiimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger
kapsamh gelir tablosu ile iliskilendirilerek finansal tablolara yansitilr.
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DIPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tiirkiye Muhasebe Standartlari, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigin hesaplanmasinda asagida
yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

2019 2018
Iskonto oran1 (%) 3,99 3,80
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 96,0 96,0

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen tavan yilikiimliliigliniin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis reel orani
gostermektedir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL (1 Ocak 2018: 6.017,60 TL)
olan tavan tutar1 gz Oniine almmigtir.

Kidem tazminat1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem Basi - 1 Ocak 12.637.000 13.509.000
Hizmet maliyeti 8.415.000 2.808.573
Faiz maliyeti 1.816.000 850.427
Odenen kidem tazminatlari (8.163.000) (3.787.000)
Aktiieryal kayip / (kazang) (Not 26) 3.351.000 (744.000)
Donem sonu - 31 Arahk 18.056.000 12.637.000
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DiPNOT 16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-
31 Arahik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Hammadde, malzeme Ve ticari mallar (755.596.350) (877.305.881)
Genel iretim giderleri (109.891.489) (86.120.982)
Personel giderleri (83.377.511) (74.583.765)
Nakliye giderleri (32.808.342) (34.837.572)
Hizmet, miisavirlik ve diger giderler (30.711.474) (23.204.418)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 11,12,18) (19.755.879) (14.298.486)
Sigorta gideri (7.837.896) (6.767.072)
Seyahat gideri (2.793.748) (2.770.136)
Siipheli alacak gideri (Not 6) (11.813.574) (4.234.704)
Kira gideri (479.895) (3.920.352)
Bilgi sistemleri giderleri (2.032.132) (2.131.204)
Bakim onarim giderleri (1.052.615) (1.042.419)
Haberlesme giderleri (597.296) (564.962)
Thracat giderleri (239.033) (283.150)
Diger giderler (8.953.516) (7.665.335)
Toplam (1.067.940.750) (1.139.730.438)

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderlerini, pazarlama giderleri

ve genel yonetim giderlerini igermektedir.

Satiglarin maliyeti

Pazarlama giderleri

Genel yonetim giderleri
Arastirma ve gelistirme giderleri

(915.557.861)
(49.393.833)
(99.703.189)

(3.285.867)

(1.006.984.030)
(50.430.503)
(79.748.434)

(2.567.471)

Toplam

(1.067.940.750)

(1.139.730.438)

DiPNOT 17 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Is avanslari 12.467 38.129
Devreden KDV 12.380.796 35.712.208
Diger 741.295 858.474
Toplam 13.134.558 36.608.811
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DIiPNOT 18 - KIRALAMA ISLEMLERI

Makine ve
Kullanim hakla varhiklar: Binalar ekipmanlar Araclar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 - - - -
TERS 16 kapsaminda yapilan diizeltmeler - 6.162.959 3.435.519 9.598.478
Alimlar 4.624.316 9.159.430 2.125.893 15.909.639
31 Aralik 2019 4.624.316 15.322.389 5.561.412 25.508.117
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2019 - - - -
Cari dénem amortismant (879.905) (3.743.553) (915.561) (5.539.019)
31 Aralik 2019 (879.905) (3.743.553) (915.561) (5.539.019)
Kar veya zararda muhasebelestirilen 31 Aralik
2019
Kullanim hakki varliklarinin amortisman tutari (5.539.018)
Kiralama yiikiimlilikleri faiz gideri (791.365)
Kisa donem kiralama giderleri 6.394.338
Kur farklar1 (1.018.486)
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler
31 Aralik
2019
Kiralama yiikiimliiliikleri dagilimi
Uzun vadeli 12.829.332
Kisa vadeli 7.168.740
TFRS 16 Yeni
acihs Nakit operasyonel  Kur farki
1 Ocak 2019 etkisi akiglar1  kiralamalar hareketleri 31 Aralik 2019
Kiralama islemlerinden yiikiimlilikler 9.598.478 (6.394.338) 15.775.446 1.018.486 19.998.072
(6.394.338) 15.775.446 1.018.486 19.998.072
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DiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 kurus nama yazih hisselerle temsil edilen kayith sermayesi i¢in bir tavan belirlemigtir.
Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla tarihi ve 6denmis sermayesi asagida

gosterilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kayith sermaye limiti (*) 410.512.500 163.012.500
Cikarilmis sermaye 82.102.500 82.102.500

(*) Sirket Yonetim Kurulu, 11 Subat 2019 tarihli karariyla halihazirda 163.012.500 Tiirk Lirasi
tutarindaki kayith sermaye tavanmi 410.512.500 Tiirk Lirasi’na ¢ikarmis, bu kapsamda Sirket
Esas Sozlesmesi'nin  VI. Maddesi tadil edilmis ve tadil metni 18 Subat 2019 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan ve 20 Subat 2019 tarihinde Ticaret Bakanh@ I¢ Ticaret Genel
Midiirligii tarafindan onaylanmustir. Onayh tadil tasarisi, 28 Mart 2019 tarihli Genel Kurul
toplantismda pay sahiplerinin onayma sunularak kabul edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay viizdesi Pay viizdesi
Pay Tutan % Pay Tutan %
I.P. Container Holdings (Spain), S.L 76.327.372 92,97 76.140.485 92,74
Halka a¢ik kisim 5.775.128 7,03 5.962.015 7,26
Toplam 82.102.500 100,00 82.102.500 100,00

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sermayesi 8.102.500.000 adet hisseden olusmaktadir (2018:
8.102.500.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basma 0,01 TL’dir (2018: hisse basi 0,01 TL).
Grup’un imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarm Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kardan
ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 14.624.344 TL dir (31 Aralik 2018: 14.624.344 TL).

45



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kar dagitim

Paylar borsada islem goren halka acik anonim ortakhklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin halka ag¢ik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayii Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarm Temetti ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakhklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler
ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde bu dagitimin
sirketlerin genel kurullarmda alacaklar1 karara bagh olarak nakit veya temettiiniin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasma ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmas1 suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmin
mevcut Odenmis/cikarilmis sermayelerinin - %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitiimadan ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna ilisgkin diizenlemeleri uyarmca hesaplanan kar dagitim tutarmm, tamammnin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanamamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagtiabilir karm tamami dagitilacaktr. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarm herhangi birinde dénem zarari
olmas1 durumunda ise kar dagitimi1 yapilmayacaktir.
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DIPNOT 20 - HASILAT

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Arahk 2018

Yurtici satislar 999.407.670 1.136.575.595
Yurtdisi satislar 32.857.612 36.991.986
Satig indirimleri (4.303.126) (3.395.209)

Net satislar

1.027.962.156

1.170.172.372

Ik madde, malzeme giderleri
Genel iretim giderleri

Dogrudan is¢ilik giderleri
Amortisman giderleri (Not 24)
Yar1 mamiil stoklarindaki degigim
Mamiil stoklarmdaki degisim

(741.090.812)
(109.891.489)
(35.534.166)
(14.556.393)
869.802
1.950.217

(866.599.977)
(86.120.982)
(31.067.223)
(12.509.689)

(1.290.876)
5.668.698

Satilan mamullerin maliyeti

(898.252.841)

(991.920.049)

Satilan ticari mallarin maliyeti

(17.305.020)

(15.063.981)

Satislarin maliyeti

(915.557.861)

(1.006.984.030)

Briit satis kan 112.404.295 163.188.342
DIiPNOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Personel gideri (34.689.986) (32.635.963)
Hizmet, misavirlik ve diger giderler (30.711.474) (23.204.418)
Sigorta giderleri (7.734.060) (6.680.320)
Stipheli alacak gideri (Not 6) (11.813.574) (4.234.704)
Bilgi islem gideri (1.966.972) (2.093.882)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (Not 24) (5.164.144) (1.756.497)
Seyahat gideri (2.138.864) (2.221.421)
Kira gideri (479.895) (2.314.494)
Bakim onarmm gideri (1.009.942) (1.013.597)
Kirtasiye gideri (389.438) (409.008)
Haberlesme gideri (452.703) (424.376)
Diger giderler (3.152.137) (2.759.754)
Toplam (99.703.189) (79.748.434)
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DIiPNOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI (Devam)

1 Ocak-
31 Arahik 2019
Pazarlama Giderleri

1 Ocak-

31 Arahk 2018

Nakliye gideri (32.808.342) (34.837.572)
Personel gideri (10.498.041) (8.870.238)
Kira gideri - (1.605.858)
Seyahat gideri (639.776) (548.715)
Ihracat gideri (239.033) (283.150)
Haberlesme gideri (144.593) (135.261)
Kirtasiye gideri (57.819) (68.401)
Sigorta gideri (103.836) (86.752)
Diger giderler (4.902.393) (3.994.556)
Toplam (49.393.833) (50.430.503)
DIPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Aralik 2018

Kambiyo karlar 30.087.760 89.828.430
Sigorta tazminat geliri - 2.206
SSK isgbremezlik 6denegi 409.768 397.141
Diger gelir ve karlar 2.743.709 683.655
Toplam 33.241.237 90.911.432
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DIPNOT 22-ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
Kambiyo zararlar1 (60.116.741) (85.293.112)
Vakif bagis giderleri (53.287) (25.114)
Diger vergi karsilik gideri (9.690.862) -
Diger giderler (*) (10.224.784) (2.782.762)
Toplam (80.085.674) (88.100.988)

(*) 26 Nisan 2019 tarihinde faaliyetleri tamamen durdurulan Corlu Subesi’nin ¢ahsanlarina Gdenen
sosyal haklar ve calisiimayan donem giderlerini icermektedir.

DIiPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
a) Yatinm faaliyetlerinden gelirler: 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Maddi duran varhk satig kari 721.363 639.293
Toplam 721.363 639.293
b) Yatinm faaliyetlerinden giderler:
Maddi duran varlik satig zarari (407.608) (1.044.897)
Toplam (407.608) (1.044.897)
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DIPNOT 24 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GiDERLER

Amortisman ve itfa Gideri:

Satiglarin maliyeti
Genel yonetim giderleri
Aragtirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak-
31 Arahk 2019

(14.556.393)
(5.164.144)
(35.342)

1 Ocak-
31 Arahk 2018

(12.509.689)
(1.756.497)
(32.300)

Toplam (Not 11-12-18)

(19.755.879)

(14.298.486)

Personel Gideri:

Genel yonetim giderleri

(34.689.986)

(32.635.963)

Pazarlama giderleri (10.498.041) (8.870.238)
Satiglarin maliyeti (35.534.166) (31.067.223)
Arastirma ve gelistirme giderleri (2.655.318) (2.010.341)

Toplam

(83.377.511)

(74.583.765)

DiPNOT 25 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faiz geliri 1.777.770 1.344.484
Toplam finansal gelir 1.777.770 1.344.484
Faiz giderleri (30.996.975) (18.337.921)
Toplam finansal gider (30.996.975) (18.337.921)
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DiPNOT 26 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger kapsaml gelir analizi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (Not 15) (3.351.000) 744.000
- Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
diger kapsaml gelire iliskin vergiler 670.200 (148.800)
Diger Kapsamh (gider)/gelir (2.680.800) 595.200

DIiPNOT 27 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi
asagidaki gibidir.

Vergi (gideri)/ geliri asagidakilerden olugmaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
1 Ocak 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari vergi (gideri)/geliri - (2.738.268)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 23.604.059 1.079.422
31 Aralik 23.604.059 (1.658.846)

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistwr. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortakhk olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadwr. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan  vergi ylkiimliliikleri, konsolidasyon kapsamma almnan tiim sirketler icin ayr1 ayri
hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna

kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan vergi oran1 %22’dir (2018: %22).
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DIiPNOT 27 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis vergi

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosu kalemlerinde tasman
degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden ylikiimliilik metoduna gore ertelenmis
vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2020, 2021 ve 2022
yillarmda gergeklesmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 iizerinden %22, 2023 ve sonrasinda
gergeklesmesi beklenen gegici zamanlama farklari {izerinden ise %20 kullanimistir.

Vergi (gelirinin)/giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahlik 2018

Vergi oncesi kar / (zarar) (115.728.481) 15.853.337
Yiriirkiikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi 25.460.266 (3.487.734)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (1.718.953) (204.947)
Sermaye artis1 sebebiyle yararlanilan istisna - 1.472.328
Diger (137.254) 561.507
Kar ve zarar tablosundaki vergi karsihg 23.604.059 (1.658.846)

(*) 4. donem gegici vergi heniiz kesinlesmemistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve ylikiimliiliklerinin finansal durum tablosu tarihleri itibarryla ytirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak
hesaplamalarmin dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varh@y (yiikiimliiliigii)

2019 2018 2019 2018

Maddi duran varliklarn degerleme
ve amortisman farkliliklari (65.217.056) (63.153.795) (12.714.892) (12.302.240)
Kidem tazminat: karsihiklar 18.056.000 12.637.000 3.611.200 2.527.400
Borg karsiliklar 18.050.255 11.788.899 3.863.235 2.599.825
Gegmis yil zararlari 98.590.258 - 20.351.507 -
Diger 24.987.850 15.208.929 5.486.949 3.498.755
Ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliiliigii) - net 20.597.999 (3.676.260)
2019 2018
Bagl ortaklik vergi yiikiimliligii (net) (5.672.883) (5.683.913)
Sirket ertelenmis vergi varhd (net) 26.270.882 2.007.653
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) - net 20.597.999 (3.676.260)
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DIiPNOT 27 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

2019 2018
1 Ocak (3.676.260) (4.606.882)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 23.604.059 1.079.422
Diger kapsamh gelirde muhasebelestirilen 670.200 (148.800)
31 Arahik 20.597.999 (3.676.260)

DIPNOT 28 - PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

Hisse bagma (kayip) / kazang miktari, net donem karmm Grup hisselerinin donem igindeki agwlikl1
ortalama pay adedine bolinmesiyle hesaplanir. Grup’un hisse basma (kayip) / kazang¢ hesaplamasi
asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Agirlikh ortalama hisse adedi (1 TL degerli hisseye isabet eden) 82.102.500 82.102.500
Net kar / (zarar) (92.124.422) 14.194.491
Hisse basina kazang / (kayip) (1 TL degerli hisseye isabet eden) (1,1221) 0,1729

DIPNOT 29 - KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERI

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 glinkii doviz kurlarinda fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu iglemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varhk ve
yikiimliliklerin yil sonu doviz kurlarmdan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
nakit akis ve net yatrimm korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler
disinda kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
ve finansman giderleri igerisine dahil edilir.

Grup’un doviz kuru risk analizi Dipnot 31’de sunulmustur.
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2019 tarihi itibartyla Grup’un finansal araglarma iliskin kategorileri asagidaki tabloda
verilmigtir:

Finansal araclarin siniflan ve gercege uygun degerleri

Grup yonetimi, finansal araglarm kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

itfa edilmis itfa edilmis
Gergege uygun deger farki degerinden gosterilen degerinden gosterilen
31 Aralik 2019 kar veya zarara yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 8.532.804 - 8.532.804 4
Ticari alacaklar - 322.178.614 - 322.178.614 6
Tliskili taraflardan alacaklar - 5.020.549 - 5.020.549 5
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 183.932.738 183.932.738 13
Ticari borglar - - 156.655.151 156.655.151 6
iliskili taraflara borglar - - 153.700.514 153.700.514 5
Kiralama iglerinden borglar - - 19.998.072 19.998.072 18
Tiirev finansal araglar 5.545.574 - - 5.545.574 32
itfa edilmis
Gergege uygun deger farki Kredi ve alacaklar degerinden gosterilen
31 Aralik 2018 kar veya zarara yansitilan nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 13.336.359 - 13.336.359 4
Ticari alacaklar - 442.346.794 - 442.346.794 6
Mligkili taraflardan alacaklar - 125.204 - 125.204 5
Tiirev finansal araglar 44.952 - - 44.952 32
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 157.930.801 157.930.801 13
Ticari borglar - - 271.227.058 271.227.058 6
Tliskili taraflara borglar - - 200.401.618 200.401.618 5
Tiirev finansal araglar 7.281.337 - - 7.281.337 32
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DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a)  Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artrmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismi yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla
dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayah genel stratejisi dnceki donemden bir farkhilik gdstermemektedir.

Grup’un spekiilatif amagh finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarn da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarm alm-satmmi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net borg / (6zkaynaklar + net borg) orani asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam yiikiimliiliikler 571.691.916 672.797.453
Hazir degerler (8.532.804) (13.336.359)
Net borg 563.159.112 659.461.094
Ozkaynaklar 226.140.188 320.945.410
Ozkaynaklar+net borg 789.299.300 980.406.504
Net borg¢/(Ozkaynaklar+net borg) orani %71 %67

b)  Grup’un maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oranmndaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma gore dlg¢iilmektedir. Cari yilda

Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigiine dair kullandigi ydntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamugtir.
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DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

c)  Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasma sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varhk ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif

ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarm ve
borglarn TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Varliklar 10.686.313 20.535.296
Yiikiimliiliikler (157.269.164) (258.577.444)
Net finansal durum tablosu yabanci para pozisyonu (146.582.851) (238.042.148)

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devamu)

C) Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2019 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varhk / ylikiimliiliigii (12.282.010) 12.282.010
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (12.282.010) 12.282.010
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / ylikiimliiliik (2.471.078) 2.471.078
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (2.471.078) 2.471.078
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger net varlik / yliikiimliligi 94.803 (94.803)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 94.803 (94.803)
Toplam (14.658.285) 14.658.285
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DIiPNOT 31 - INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGi VE DUZEYi
(Devamu)

c) Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2018 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii (19.254.626) 19.254.626
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (19.254.626) 19.254.626
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (4.644.230) 4.644.230
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (4.644.230) 4.644.230
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger net varlik / yikiimliligi 94.643 (94.643)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 94.643 (94.643)
Toplam (23.804.213) 23.804.213

58



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
c) Kaur riski ve yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliliikklerin kayith tutarlar1 yabanci para
cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

TL Karsihig1 UsD AVRO GBP NOK TL Karsihig UsD AVRO GBP NOK
1. Ticari Alacak 9.871.694 971.046 474.462 106.167 182.035 12.277.429 1.486.927 582.026 125.765 182.635
2a.  Parasal Finansal Varliklar 814.619 22.205 102.655 - - 6.442.609 947.927 241.483 - -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar Toplamu (1+2+3) 10.686.313 993.251 577.117 106.167 182.035 20.535.296 2.435.343 1124220 125765  182.635
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar Toplamm (5+6+7) - - - - - - - R R R
9.  Toplam Varliklar (4+8) 10.686.313 993.251 577.117 106.167 182.035 20.535.296 2.435.343 1124220 125.765  182.635
10.  Ticari Borglar 156.795.975 21.632.977 4.254.017 - - 257.853.384 38.933.463 8.797.002 - -
11.  Finansal Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler 473.189 36.363 38.671 - - 724.060 101.370 31.645 - 10
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikiimliiliik Toplanm (10+11+12) 157.269.164 21.669.340 4.292.688 - - 258.577.444 39.034.833 8.828.647 - 10

14.  Ticari Borglar - - - - - -
15.  Finansal Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikumliliikler - - - - - - - R - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - R - -
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplamm (14+15+16) - - - - - R
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 157.269.164 21.669.340 4.292.688 - - 258.577.444 39.034.833 8.828.647 - 10
19. Finansal durum tablosu dis1 Tiirev Araglarinin Net Varhik/ - - - - - -

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - R R
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart - - - - - - - - - -

20. Netyabanci para varhik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (146.582.851)  (20.676.089)  (3.715.571)  106.167 182.035 (238.042.148)  (36.599.490)  (7.704.427) 125.765  182.625
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) (146.582.851)  (20.676.089)  (3.715.571)  106.167 182.035 (238.042.148)  (36.599.490)  (7.704.427) 125.765  182.625

22. Daviz hedge'i i¢in kullamlan finansal araclarin toplam gercege - - - - - - - -

uygun degeri - - - - -
23.  Déviz varhiklarin hedge edilen kismimn tutar - - - - - - - R
24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - - - -
25.  fhracat 32.857.612 3.334.331 928.567 - - 36.991.986 4.458.115 2.309.351 6.606 252.695

26. ithalat 345.277.819 25.609.326  28.105.465 - - 574.730.360 72.337.108  35.287.710
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devamu)

d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli banka
kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli finansal varlik veya yiikiimliiliikleri bulunmamasi sebebiyle
faiz riski tasgimamaktadir.

e) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarmdan dogmaktadwr. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsihg1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un satiglarinin  biiyiik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirhkli olarak bayi ve toptanci
kanal ile gerceklestirmektedir. Hammaddelerinin maliyeti ise, {ilkedeki genel fiyat egilimine baghdir.
Grup’un satiglarmm yaklasik %97°si yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda
olusacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat artiglar1 gdz oniinde bulundurulmaktadir.

Grup, alacaklarmm tahsilatlarmi1 bayilerinden almis oldugu cekler araciigi ile yapmaktadir. Genel

olarak alman ¢eklerin kesidecileri bayi misterileri oldugundan, risk dagihmi saglanmaktadir. Grup’un
bu sistemde ¢alismasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan 6nemli bir risk olusmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)
Ticari Alacaklar (*) Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev Diger Donen
31 Aralik 2019 iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger Mevduat Araclar Varhiklar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 5.020.549 322.178.614 - 38.333 8.526.334 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnuig kismi (*) - 32.032.374 - - - - -
A, Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis 5.020.549  255.683.308 - 38.333 8.526.334 - -
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 66.495.306 - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 32.032.374 - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 40.120.374 - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (40.120.374) - - - ) .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
(*)  Grup’un yurti¢i miisterilerinin yaklagik 70%’inden fazlas1 sigortalanmis olup, ilgili poligelerde belirtilen minimum ve maksimum alacak tutarlari araliginda

glivence altina alinmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar (*) Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev Diger Donen
31 Aralik 2018 iliskili Taraf Diger lliskili Taraf Diger Mevduat Araclar Varhklar
Raporlamatarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 442.346.794 29.453 13.336.359 44.952 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (*) 39.303.920 - - - -
A, Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis -
finansal varliklarin net defter degeri 344.185.740 29.453 13.336.359 44,952 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diislikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri 98.161.054 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi 39.303.920 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 28.306.800 - - - -
- Deger diigtikligi (-) (28.306.800) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*)  Grup’un yurti¢i miigterilerinin yaklagik 80% ’inden fazlasi sigortalanmis olup, ilgili poli¢elerde belirtilen minimum ve maksimum alacak tutarlari araliginda

giivence altina alinmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devamu)

f) Likidite riski ve yonetimi
Grup, nakit akimlarini1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarn ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢alismaktadir.

Likidite riski tablolan

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmm kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarmm erisilebilirliginin siirekli kihnmasi1 suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliliklerinin TL bazinda vade dagilimi
asagida gosterilmektedir:

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 S yidan
31 Arahk 2019 Degeri toplan kisa arasl yil arasi uzun
Finansal borglar 183.932.738  188.323.681 188.323.681 - - -
Ticari borglar 310.355.665 310.355.665 156.655.151 151.880.893  1.819.621 -
Kiralama islemlerinden borglar 19.998.072 21.652.158 - 7.586.623 14.065.535 -
Tiirev araglar 5.545.574 5.545.574 - 5.545.574 - -
Toplam ytikiimliiliik 519.832.049 525.877.078 344.978.832 165.013.090 15.885.156 -
Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 S5 yildan
31 Arahk 2018 Degeri toplam kisa arasi yil arasi uzun
Finansal borglar 157.930.801 172.898.025 - 172.898.025 - -
Ticari borglar 471.628.676 471.628.676 271.227.058 200.401.618 - -
Tirev araglar 7.281.337 7.281.337 - 7.281.337 - -
Toplam yilikiimliiliik 636.840.814  651.808.038 271.227.058 380.580.980 - -
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BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 32 - INANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR

Finansal araclann gercege uygun degeri

Finansal araglarm tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢ege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin énemli bir kismmm kisa vadeli olmas1 nedeniyle, kayith degerlerinin
gergege uygun degerlerine yakmsadigi ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi 6ngoriilmektedir.
Satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmustir.

Finansal viikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith
degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gergege uygun
degeri, cari piyasa faiz oranlart kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmm bulunmastyla
hesaplanmustir.

Grup’un gercege uygun deger ile Olgiilen finansal varlik ve ylikiimliiliklerinin smiflandirmas: asagidaki

gibidir:

Seviye 1. Belirli varlik ve yiikiimliliikler icin, aktif piyasada kote edilmis fiyatlar (diizeltilme
yapilmamis).

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varhk ve yiikiimliiliikler i¢in, ya direk
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenmeyen varhk ve yiikiimliiliikkler i¢in girdiler
(gdzlenmeyen girdiler).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 32 - INANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR (Devam)

31 Arahk 2019 tarihi itibarryla Grup’un gercege uygun deger ile Olgiilen varhk ve ylikiimlilikleri
asagidaki gibidir:

Gergege
uygun | Degerlendirme
Finansal Varliklar / Finansal Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi Teknigi
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadeli Déviz Alim Satim S6zlesmeleri (5.545.574) (7.236.385)| 2. seviye Kotasyon

DIiPNOT 33 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

DiPNOT 34 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her bir varlik i¢in her bir finansal durum tablosu tarihinde,
s0z konusu varliklara iligkin deger kaybmm olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup, finansal tablolarma 40.120.374 TL tutarinda iligkili
olmayan taraflardan siipheli ticari alacak karsihigi (Dipnot 6) ve 4.036.768 TL tutarmda stok deger
diistikliigii (Dipnot 8) yansitmigtir.

DIPNOT 35 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

DIPNOT 36 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup tarafindan kullanimi miimkiin olmayan nakit ve
nakit benzerleri bulunmamaktadir (Dipnot 4).
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