PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
PERFORM PORTFQY SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME
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54, maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’ns
837173 sicil numaras: altinds keydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen Perform Portfoy Yénetimi A.S Serbest Semsiye Fonu i¢tiziigl
ve bu izahneme hiikiimierine gbre ytnetilmek tizere olugturulacak Perform Portfdy Serbest
(Doviz) Fon’un katilma paylarimm ihracms iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kuruln
tarafindan 01/11/2016 tarihinde onaylanmagtr.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiillh anlaming gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thrag edilecek katilma paylarma iligkin yatrim ksrarlam izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfy Yonetimi A,S.’nin adresli resmi internet siitesi (Www.
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nds (www.kap.gov.tr)
yaymisnmstir. [zabhnamenin nerede yayimlandigy husmsu 11/11/2016 terihinde ticaret
siciline ¢escil ettirilmis ve 17/11/2016 tarikinde TTSG de ilan edilmigtir.

Ayrice bu izahname kafilma paylarmm alim sattmmim yapiidif ortamlardas, semsiye fon
ictiizligh ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yaturumeilara verilir.
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bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Perform Portfdy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarmmca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargilifanda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h millkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin IL.
bsliimilnde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyll isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylar1 Semsiye Fon’a bagh clarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Perform Portféy Serbest (D6viz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Perform Portfy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Trfl: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucn, Y8netici ve Portfdy Saklayicis: Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yoneticl’nin

Unvani. Perform Portféy Ydnetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfy Ydneticilifi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgest
Tarih: 09.07.2015
No: PYS/PY-31/591

Portfdy Saklayicisi’min

Unvan: Ttirkiye Is Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarth: 17.07.2014

Hliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. lietisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform Portfty Yonetimi A.$. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

[ 19 Mays Mah. Dr. Ismet Oztiirk Sok.

! PYS Teblii'ne uvum cercevesinde, Kurucu’nun 13.11.2012. tarih ve PYS.PY.48/1231 savih Portfgy
Yoneticiligi vetki bel iptal edil Kurucu'va Kanun'un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarnea nlenen

09.07.2015 tarih ve PY .31/591 sayih Po

Yineticil etki belgesi verilmistir.



Elit Residence No:3/63
Sisli — Istanbul
www.performportfoy.com
Telefon numarasi: 0212 380 17 07
Portfoy Saklayicis: Tiirkiye I Bankasi_A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticlleri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Ada Gorevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyads

Cem Yé6netim 2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. — Genel | 25 Yil
Yalginkaya { Kurulu Miidiir

Bagkam, I¢ |2011-2012 Fokus PortfSy Yonetimi A.§. —
Kontrolden Ortak,Genel Miidiir

Sorumlu 2012- Devam Perform Portfy Yonetimi A.§. —
Yonetim Yonetim Kurulu Bagkam
Kurulu Uyesi
Sarper Yonetim 12.05.2015- Devam Perform PortfSy Yonetimi
Ozlenir Kurulu A.S. — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Portfy Yoémetimi A.S. —|21Yil

Gindiiz | Kurulu Uyesi, | Yatitnm Fonlan Koordinatérli

Gokee Genel Miidiir | 2014-2015 Fiba PortfSy Y8netimi A.S. - Portfoy
Yonetimi Boliim Yoneticisi

2015- Devam Perform PortfSy Yonetimi A.§. —
Genel Miidiir

Erkan Genel Miidiir | 2000-2013 Garanti PortfSy Yonetimi A.§. - |22 Yil
Bedri Yrd. Emeklilik Fonlar1 Koordinat&rti

Bilgiin 2016- Devam Perform Portféy Y6netimi A.S.-
Genel Miidiir Yardimecis:

1.4, Fon Hizmet Birimei

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

| Ad: Soyads | Gérevi | Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |




Adem Fon Madiiri | 2001 — (Devam) OYAK Yatrim Menkul | 29 Yil
Demiral Degerler A.§. — Operasyon ve Muhasebe -
Miidir

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrtibeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme: gikarim gdzetecek sekilde PY'S§ Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf8yiiniin ybnetimi icin gbrevlendirilen portf8y ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.fr) ulagtlmas: mitmkiindtir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilem Sistemler,
Birimier ve Fonun Bagims:z Denetimini Yapan Kurukny

Birim Birimin/Sistemin Qlugturvidufu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirrm Menkul Degerier A.S.

I¢ kontrol sistemi Perform Portfoy Y8netimi A.S.

Risk Y3netim sistemi OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftig birimi Perform Portfdy Yonetimi A.§.
Aragtirma birimi Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bafimsiz denetimi Birlegik Ekol Bagimsiz Denetim A.§.
tarafindan yapilmaktadur.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikkiimierine uygun olarak
yiirtitiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriitlimesi esnasinda portfy ybneticilifi hizmeti de dahil olmak
ilzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.



2.2, Fon portfdyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun Yatirmm Stratejisi: Fon, Toplam degerinin en az %801 oraninda Amerikan
Dolan (USD) cinsinden, azami %20’ye kadar Titrk Liras1 (TL) ve difer yabanci para birimi
cinsinden Tiirk 8zel sektdr ve Kamu Eurobondlan ile bunlara dayali sertifikalara, yapilandinlmisg
{irlinlere ve riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tlirev tirlinlere yatirtm yaparak ddviz bazinda
getiri elde etmeyi amaglar. Fon, getiri yaratmak amagh kaldiragh olarak bu yatirimlan yapabilir.
Kaldirag kullamim fonun volatilitesini arttirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemler ile ilgili clarak varliklarini teminat
gosterebilir.
Fon portfByline dahil edilen yabanci ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglan, fon
toplam degerinin azami %75’ kadar olabilir.
Fon'un yatirim stratejisi agagidaki unsurlan da igerebilir.
Sabit ve Degisken getirili borglanma araglan: Fon portfSyline, repo, ters repo, Takasbank para
piyasas: islemleri, TL ve/veya d6viz cinsi mevduat, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de
mukim girketler tarafindan TL veya diger para birimlerinde ihrag edilen borglanma araglari, kamu
ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhiga dayal menkul kiymetler
portfoye dahil edilebilir. Fon yukanda belirtilen stratejilerle elde edilen getiriyi artimak icin
borglanabilir ve tiirev liriinler kullanabilir.
Fon varhklanimin piyasa gartlanindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek
sekilde mevduat hesaplatinda degerlendirilmesi sz konusu olabilecektir.

2.4, Fonun egik degeri :

A Grubu paylar i¢in: %100*BIST KYD 1 Ayhk USD Mevduat Endeksi*TCMB USD alig
Kuru

B Grubu paylar i¢in: %100*BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksidir.

2.5. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tlirtine, yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde 8zel sektdr/kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madener, faiz,
dsviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri), swap
sbzlesmeleri, sakl tiirev araglar, yapilandinimug borglanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlit borglanma araglan islemleri ve ileri valsrlil altin iglemlerine taraf
olabilir, Tiirev arag iglemleri hem organize piyasalar hem de tezgahiisti piyasalarda
yapilabilecektir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.7. PortfSye borsa disindan tilrev arag, swap stzlegmeleri ve ters repo dahil edilebilir.
Borsa dig1 s6zlegmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

2.8. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon PortfSyiine yapilandiriimig yatirim araci kapsaminda kabul edilen, yatirim stratejisi ile
uyumlu olmak dizere bagh bulunduklari otoritelerce ihraca yetkili kilinmig yabanc: banka ve araci



kurumlar tarafindan cikarlan, yetkili saklama kuruluglannda saklanabilen sertifikatar dahil
edilebilir. Sertifikalarin getiri ve riskleri dayanak varliklarina paralel olmakla birlikte ihrage1 riski
de tagimaktadirlar.

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda jhrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalann almnabilir. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira
sertifikalarinin, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde ddnistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmas sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyilne dahil edilmesi mitmkiindtir.

2.9. Portfiye yalmzca tabi oldugu otorite tarafindan izin almg OECD tilkelerinde kurulu
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfSyllne yaplandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmug yatiim araglarmin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uwygun olmasi,
borsada iglem gdrmesi, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas: gerekir. .

Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanek varhiklan, 8zel sekttr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, d8viz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirzm araglan da portfSye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Tiirkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatinm araglarimin, borsada iglem grmesi hari¢
yukaridaki artlan saglamasi gerekir. Buna ilaveten, Ihrag belgesinin kuruica onaylanmyg olmas,
fiyatiun veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri dizerinden nakde
donilstiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir

. TEMEL YATIRIM RISKLER! VE RISKLERIN SLCUMD

Yatmmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi digiiglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz 8niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier yunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tilrev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve dbviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:



a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden variiklarnin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakik Payn Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde buiunan ortaklik paylarnmn fiyatiannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacaf zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin szlesmeden kaynaklanan yliktimltilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varhiklerin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtilriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidar.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yahnrmmn fzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyomel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siiregierindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olastigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarsiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satildify donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.



9) Teminat Riski: Tiirev araclar izerinden alman bir pozisyonun gitvencesi olarak alman
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gtre degerleme deferinin beklenen tlirev pozisyon
degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasihifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Yapilandirlong Yaturm Araglar Riski: Vade i¢inde veya sonunda beklenmedik ve
olagandigt geligmelerin yasanmasi durumlarnda yapilandirilomg yatmm araglarina yapilan
yatnmin tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarmin dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinme: vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlanmn degeri baglangig degerinin
altina diigebilir. Yapilandinlmsg yatirim araglarina yatirim yapilmasi durumunda kars: taraf riskine
de maruz kalinabilmektedir. Yatinmeilar yapilandinilmig yatinm araglarina yatinm yapmakla
gsirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk karsihifinda bir getiri beklentisi igerisine
girmektedirler. Yatiimcilar aynca ihragginin 8deme riskini de tistlenmektedir. thrager kurumun
yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirememe riski 6deme
riski olarak ifade edilmektedir. Olagandigt korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite problemleri yapilandinlmg yatirim araglar igin dnemli
riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadif durumlarda yapilandiriirmg yatirim araglarinin
riski list seviyededir.

11) Ihraee: Riski: Fon portfdyline alman varhikiarn ihraggisimn ylikiimlisitkierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sicliminde kuilamiian yintemier gunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski : Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon
portfSyliniin icerdiZi tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger (RMD)” y&ntemini risk
Slctim mekanizmasi olarak segmis ve risk ySnetim sistemini de bu 6l¢lim modelinin esas alarak
olugturmugtur.

Piyasa riskinin 8l¢limiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Ydntemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski : Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gére oranlam dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar slirede likide
edilebilecefi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarm eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadi, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testieri ile &lgiilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y8netim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski : Fon kars: taraflarla gergeklegtirilen s8zlegsmelerden kaynaklanan ddeme
ve teslim ylikiimliilitklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa
iligkin kontroller risk ydnetim siirecinin aynlmaz pargasidur.



3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSylne kaldirag yaratan iglemlerden; tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerin ierdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yd&netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lglimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlek RMD) ydntemi kullamlacakt:r. Fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini agamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin
giinliik limit, karek&k kural: uygulames: suretiyle %5,5°tir)

RMD, belirli gitven aralifanda ve 8lglim siiresi iginde bir fon portfyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz
Deger; giinliik olarak, tek tarafh %99 giiven aralifinda, tarihsel g6zlem ydntemi, 20 ig glinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig glinil) gbzlem stiresi kullamlarak hesaplanir.

3.5. Kaldira¢c yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda aynm ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) surefiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 400°dilr.

3.6. Fon portfyline yapilandiriimig yatrim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yatirnm aract sakl: tiirev arag niteligindedir. Fon portfyline alinan yapilandirilmug yatirim
araclarmin sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimadigy Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimmg
yatirim aracimin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgtimtine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanur,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4,1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
sakiama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile dier varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin ylikiimliilik ve
sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@: Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhindan ayndir,
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfy Saklayicisimn ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu



alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak ilzere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlariin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi; :

a) Yatiim fonlar: hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtlizliffi hikkiim!erine uygunlufunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlz{igi,
izahname hitkiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligli, izahname hiikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yodnetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden doan edimlerine iligkin bedelin uygun sfirede
aktarilmasim,

e¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tilzigll, izahname hiiktimlerine uygun olarak
kullamlmasimi,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tliz{iga,
izahname hitkilmlerine uygunluunu

saglamakla yliklimliidiir.

4.5, PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde sakianmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarn hareketierini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiiktimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdi§i zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylkiimllidlir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay1 sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin dizglin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, 8nlenemiyorsa ySnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimcilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérlilecek diger hizmetleri verebilir,



4.8. Portfsy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhifn ile yapar.

4.9. Portfby saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiirltlirken kargilagabilecefi ¢ikar
catigmalaninm tammlanmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla ylikimliiddr.

4.10. Kurucu’nun iigtincil kigilere olan borglar: ve ylikiimliiltkleri ile Fon’un aym {i¢lincti
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yilkiimltltikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SakiamaTebligi hilklimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yliktimlidtr. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSyierin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15, PortfSy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisimun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hitkfimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdar. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilgtilmesi suretiyle hesaplamr.

5,2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&ilinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin son ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras1 (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarmn birim
pay degeri TL cinsinden, B grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri ABD dolan cinsinden
ilan edilir. B grubu paylanin Amerikan Dolan cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda ilgili
glin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD)
dviz alig kuru esas alunr, Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen
kur U1zerinden hesaplama yapilr.



5.3. Savag, doZal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfSydeki
varliklarm ilgili oldufu pazarn, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapalir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim satim

durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslari agafidaki gibidir:

2]

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan etti3i para birimleri #izerinden ibrag edilmis
yabanci para ve sermaye araglar1, TCMB tarafindan ilgili para birimi igin belirlenen
dsviz ahs kuru ile degerlenirr TCMB’nin ilan etmedifi kur bilgileri igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarinda saat 16:45°de alinan ddviz al§ fiyatlar kullambhr;
bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalanna iligkin degerleme :

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlanndan TSI 16:15 — 16:45 arasinda ahnan ahig ve satig fiyat
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak gtin itiban ile
birikmis clan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmmg kirli fiyat kullamlir. Bu
hesaplama tam ig giind olmayan giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig ve
satig fiyat kotasyonlarimn ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig yada
satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir 8neeki giinfin kirli fiyatimn ertesi i gliniine i¢ verimle ilerietilmesiyle bulunur.

Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iligkin degerleme :
Yaurtdig1 borsalardan alinan kiyymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
alinan borsa kapamg fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme glini borsada iglem
gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyat1 kullamlacaktir.

Yabanci Tahvillere iligkin degerleme :

Yabanc: tahviller, Reuters veri dafitim ekranlanmn TSI 16:15-16:45 arasinda
alinan afirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmig
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama
tam ig giin{i olmayan giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig ve satg fiyat
kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig yada satg
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig gilniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa dig1 Tlirev Arag S8zlegmelerine iligkin deferleme:



Portfbye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullamlir.

Borsa diginda yapilan opsiyon s8zlegmesinin, fon fiyat agiklama dnemlerinde kars:
tarafindan alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Y&netim
Birimi tarafindan varsa glincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmas suretiyle,
giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmily Black&Scholes yontemi ile veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak
gergeklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kary tarafin verdifi fiyat arasinda olugmas:
muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi, risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesini agmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karg1 kuruma bagvurulur, Karsi kurumdan ahinan fiyat
iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam
ederse karsi kurumun kullandifn hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep
edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda Yénetim Kurulunun yazihi ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
Uzerinden islem gergeklegtirilir. '

Forward iglemler:

Tezgahtistii piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa fiyatinn degerlemede
esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ise dayanak
varlim spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir.
Kurucu risk y8netim birimi tarafindan hesaplanan tecrik fiyat, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9.maddesinde yer alan esaslara gtre bulunan dayanak varlik spot
degerleri, degerleme glinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayis1 ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadr.
Swap iglemler:

Tezgahtlstli piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkl form
altinda yapilabilecefinden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlan ya da difer deferleme faktdrleri hakkinda bilgiler
milmkiin oldugu &l¢illerde belgelendirilecektir. Degerleme agsindan aym sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ydntemi buglinki} deger hesaplama ySntemleri kullarulabilecektir.

e Yaplandinlmg Yatinm Araglarna iligkin degerieme:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmasi esastir. Degerleme glinit
borsada islem gegmemesi hakinde borsada iglem gérdiigtt son fiyat (borsada hi¢
islem gérmemesi durumunda ihrag fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dafitm kanallan (Bloomberg-Reuters) eractifn ile fiyan ilan edilen
yapilandinlmig yetinm araclan i¢in degerlemede gtincel alig fiyati kullambr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

a) Kurucu’nun Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disa tlirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin Black-Scholes yontemi; Forward sozlegmeler icin
“Tagima Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri igin “Net Bugiinkli Defer” hesaplama y&ntemleri



kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa dia tirev ara¢ sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi:

Opsiyonlar iin; éncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadif kontrol edilir. S6z konusu
fiyat opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alis fiyat ile birlikte degeriendirilir. Bu fiyatin makul ve
adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk Y@netim Prosedilrlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf
Olunan Tiirev Araglarinin Degerleme Prosediirinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa digindan alan opsiyon sdzlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde
karg: taraftan alman fiyatn dogrulamas: bagimsiz Risk Y0netim Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, gilncei piyasa fiyati yoksa genel kabul gorms
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu)
kullanilarak teyit edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi
halinde, Fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1
kurumun kullandign hesaplama parametreleri talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da
belirlenen limitin diginda olmas1 durumunda, Y8netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile
alinan son fiyat izerinden iglem gergeklegtirilir.

Forward sbzlegmeler igin; Tezgah Ustill piyasalarda yapilan forward iglemi gitncel piyasa
fiyatin degerlemede esas alimmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatimin bulunmadif durumlarda ise
dayanak varhgm spot fiyat: baz almarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Risk
Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhik spot degerleri, deferleme gtnt ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki glin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamimak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Swap Iglemleri I¢in: Tezgah std piyasalarda yapilan forward iglemleri nitelik agisindan

pek ¢ok farki1 form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemleri yerel faiz, yabanct para
cinsinden faiz, d8viz kurlan yada difer degerleme faktérleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
8lgiide degeriendirilecektir. Degerleme agismdan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas
gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi gibi bugiinkit deer hesaplama yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilaghrma
yapilarak kontrol edilir.
' b) Borsa digt repo-ters repo s8zlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dii repo-ters repo
sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
deperlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte
Kurucu'nun sorumlulufu devam etmektedir. Borsa dipinda taraf olunan repo-ters repo
sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve
adil bir fiyat igermesinin saglanmas: igin bu iglemler BIST Borglanma Araglart Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran ile yapilir. t1gili vadede BIST de
iglem gegmemmis olmas: durumunda bir mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamast ile
degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler iglemlerin,
dogru, hizh, sorunsuz yapilmas: ile kars1 tarafla iletigim, galigma kolayhg hususlari da g8z Snline
alinarak, ydnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklegtirilir.



VI. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon katulima paylam A grubu ve B grubu olmak fizere iki gruba ayrilmigair. Pay
gruplarma iligkin detayh bilgiler izahnamenin (6.5) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satiy baglangig tarihinde, bir adet B Grubu paym nominal fiyatr (birim pay
deferi) 1 Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degert)
ise bir Smeeki iy gliminde TCMB terafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz abg
kuru esas alimarak hesaplanacak 1 USD kargihfn TL’ dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin
sayisma boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarda belirlenen pay gruplar
gergevesinde, Tiirk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylerm paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin
hesaplanmasinda; igili glin igin TCMB tarafindan saat 15:30 da ilan edilen gosterge
niteliindeki Amerikan Dolar: (USD) déviz ahg kuru esas almarak B Grubu paylarnimn birim
pay dederi tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, Fonun fiya¢ hesaplama giinfl (deferleme
glinil) olan her aymn son ig ginil hesaplamr ve ilan edilir. Déviz cinsinden ahman paylar dbviz
cinsinden makde gevrilirken Tiirk Liras: olarak alman paylar Tiirk Liras: olarak nakde
gevrilir.

Fon katiima paylan sermseye piyzsas: mevzuati gergevesinde nitelikli yaturmmer
niteligini haiz yatirimenlara sunulur,

Fonun satiy baglangye taribi ...../...../2016°dr.
6.1, Katilma Payr Alum Ksaslar

Yatirimcilanin ber aym son i§ gniinden bir 8nceki is giind saat 17:00’a kadar ilettikleri
katilma pay: alim talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay
fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

Yatinmeilann her ayin son is giininden bir 8nceki ig gtinil saat 17:00"dan sonra ilettikleri
katiima pay: alim talimatlan ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izieyen
degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alum Bedellerimin Tahsil Esasiar

Alim talimatimin verilmesi sirasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina % 10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kryymeti teminat olarak kabul edebilir.



Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil ediierek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilma Pay1 Satun Esaslar

Yatirimeilarin her ayin son i§ glinfinden dnceki onuncu ig giin{i saat 14:30°a kadar ilettikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerieme giiniinde bulunacak
pay fiyat1 izerinden gergeklestirilir.

Yatirimeilarin her ayin son i§ glintinden 8nceki cnuncu iy glinti saat 14:30°dan sonra
ilettikleri katilma pay1 satim talimatlar: ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve
izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin (Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinm, her ayin son ig giinfinden &nceki onuncu i§ glnii
saat 14:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme gliniinde
bulunacak pay fiyat: izerinden takip eden birinci ig giinlinde, iade talimattmn her ay:n son ig
giinlinden 8nceki onuncu i glnll saat 14:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin iik
degerleme tarihinden sonra verildigi kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
fizerinden takip eden birinci i gliniinde yatirrmeilara $denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kurulugiar ve Alm Satim Yerieri:

Kurucu tarafindan katilma paylarinin alim satimi yapilacaktir.

Kurucu ve Ydnetici : Perform PortfSy Yonetimi A.S.

Adresi : 19 Mayis Mah. Dr.lsmet Oztlirk Sok. Elit Residence No:3/63 $isli - Istanbul
Telefon ve Internet Adresi : 0212 380 17 07 - www.performportfoy.com

6.6 Pay Gruplar:

Fon katilma paylamn A grubu ve B grubu olarak iki grubs ayrimigtir. A Grubu paylar,
fiyats TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden $deme yapilarak almip satilan payiar, B grubu
paylar ise fiyat Amerikan Dolar: (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar cinsinden
tdeme yapilarak almip satilan paylan ifade eder.

Pay Gruplan arasmdsa gegis yapilamaz. TL veya USD 3denerek satin ahnan fon
payimin, fona iade edilmesi durumunda §deme aym para birimi cinsinden yapihir.

Pay grupiarmna uygulanan ynetim ficreti oraninda farkhihk bulunmamaktadir.



VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Ksrsilanan Harcamsalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her thsli Gicretler,

2) Varlikiarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimiarda 8denen aracilik komisyonlani, (yabanci para
cinsinden yaplan giderler TCMB ddviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yOnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarnna denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer aylik ddnemlerin son iy giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 8l¢titit giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Kurulca uygun gdritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlitk % 0,002740

Yinden (yilizbindeikivirgiilyediyiizkirk) [y:llik yaklagik % 1,00 (yizdebir)] olugan bir ytnetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya denir.

7.1.2. Fon Portfylindeki Varhklarmn Abm Ssfimma Aracibk Eden Kuruluglar ve

Aracilik igiemleri f¢in Gdenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklanin alim satimma fg Yatirnm Menkul Degerler A.$ aracibk

etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1-
2-
3.

4

BIST Hisse Senedi Alim Satim Aracilik Komisyonu: % 0,025 (Cnbindeikivirgtilelli)
BIST Hisse Senedi Aciga Satig Aracilik Komisyoru: % 0,05 (Onbindebes)
V1IOP Endeks Kontratlan Alim Satim Aracihk Komisyonu :%0,0225

(Onbindeikivirgiilyirmibeg)

VIOP Déviz Kontratlan Alim Satim Aracilik Komisyonu :%0,0225
(Onbindeikivirgtlyirmibes)

VIOP Opsiyon Kontratlar1 Alim Satim Aracilik Komisyonu: % 0,5 (Bindebes)

DIBS ve OST Alim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,005 (Yizbindebes)
Yurtigi Tahvil Bono thale Islemleri : Alinmamaktadir

BIST Repo-Ters Repo (7 giinden kisa sfireii) : % 0,001125

(Ytizbindebirvirgtlyiizyirmibes)



9- BIST Repo-Ters Repo (7 giinden uzun siireli) :%0,0045
(Yiizbindedértvirgilbes)
10- Takasbank Para Piyasasi 1 %0,002952
(Yiizbindeikivirgiildokuzyiizelliki)
11- Yurtdig: pay senetleri, Borsa Yatirm Fonlan ve diger sermaye piyasasi araglan (Is Yatinm
A.S. Uzerinden): %0,25 (Onbinde 25)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahmnarak, iiger aylik dénemlerin son iy giintinde
Fon’un net varhk degeri Uzerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerieri dikkate almarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfSylerinden kargilamr.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Asagndaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyoniar Fonun getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar Fon’un toplam gider simrt kapsammda bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil

A) Fon'dan  karglismam | (%)
giderfer
Yionetim ficreti (vaklagik 1,00
yallik) (yiizdebir)
(Ydnetim ficreti
paylagilmayacaktir.)
Saklama iicreti 0,06 (onbindealtr)
Diger giderler (aracilik, 1,50
bagimsiz denetim ficreti, KAP | (ytizdebirvirgilelli)
hizmet bedeli, Kurul iicreti
vb.)

7.2, Kurucu Tarafindarn Karsilgnan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gdsterilen katlma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
ve/veya ydnetici tarafindan kargilanacakfir.

Gider Tiiril Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler 5.000 TL
TOPLAM 10.000 TL




VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfdy igletmecilifi Kazan¢iarimn Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Acisimdam: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatwim fonlanmm portfoy isletmeciliginden dofan kazang¢lan kurumlar vergisinden
istisnadur.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfSy igletmeciligi kazanclar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katiima Payn Setin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarimn katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamimdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: arac1 getirileri ile defier artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklaniyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimm gergeklegtirilen B Grubu katiima paylarin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanlii’nin ilgili
dilizenlemeleri dikkate alintr.

Stirekli olarak portfyliniin en az %51°i BIST’te iglem goren paylardan olugan yatirim
fonlarinn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarimn elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar} igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikva kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarmn Ttirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetierinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral:
fikrasiun altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifayla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tbi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya &zel beyanname verilmez.

[ Ayrmntili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr



IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d8nemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yumn Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytkimliliglintin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giindi itibariyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinlinfin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniindi takip eden ilk i glinQl son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fom i¢tiiztiline, bu izahnameye, bagumsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, serumiuniuk beyanlari, portfy dagihm raporlar:) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degierine, uygulanan komisyoriars, varsa performans
tieretiendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gerekem difer bilgilere
fonur KAP’ta yer alam stirekli bilgilendirme formumdan (www.kap.gov.tr) ulagiimas:
meiimikiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinci i glinil mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklanir.

9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya ag¢iklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yl siireyle kamuya
agik tutulur. S&z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pay:
sati§1 yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmcilanin yatmm yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, 1.1.2.1,, II, II.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig) VIL.7.1.1. nolu bsiiimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve yapilacak izahname degisiklikleri ylirtirlige girig tarihinden en az 30 giln 6nce katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bslimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is
giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin reklam ve ilan verilemez.



9.9, Portfye dahil edilen yapilandirilmmg yatrim araglarmin genel zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
s8zleyme tarihini takip eden ig gilnil iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP'{a agiklamr.

MADDE 19- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESE

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doklimanlarinda bir stire 8ngdrillmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimltliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit ediimig olmasi
hailerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déndgtiirtililr.

10.2. Fon mal varli, igtliztik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satiy talimat
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarnnda nemalandinlir. Fesih jhbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi bagka bir portfy
ySnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinn mali durumunun taahhtitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI



11. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizitk;
bunlarda hiikitm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun
502 ild 514 {incii maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre
tespit edilen katiima payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklen sfire i¢in fonda olugan kardan peylarm almig olurlar. Hesap
doénerni sorunda ayrica temettli dagitim s8z konusu degildir.

11.3. Ketilma paylar1 mUgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatrim kuruluglardan hesap durumlar: hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayummn takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsiifi yatirimcilardan toplanan para, takip eden iy glnii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kenuni yetki ve sorumiuluklarmiz
gergevesinde onaylarnz,
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