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kurucusu Is Yaorim Menkul Degerler A.S. olan iy Yatinm Perform Portf8y Sebest Fon 1
Fon’u Perform Portfy Yinetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Izahnamenin ongylanmasi, izahnamede yer alan biigilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffitlil
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarsk de kabul edilemez.

Ihrag edilecek kattima paylarma iligkin yatirmim kararier izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi scnucu verilmelidir.,

Bu izzahname, Kurucu Perform Portfdy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.
performportfoy.com) ile XKamuyu Aydinlatma Platformn (ICAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayinlanmistir. Izahnamenin nerede yayimiand:ig: hususu 26/08/2015 tarikinde ticaret sicilime
tescil ettiriimiy ve 01/09/2015 tarihinde TETSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm abm satuminin yapiidify ortamlards, semsiye fom
ictiiz#i3 ve yatimme:r bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi helinde ilicretsiz olarak
yatrmellara verilir,
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| Yonetici

| Perform PortfSy Yonetimi A.S. |

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarma gdre igbu izahnamenin II
biliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyll igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhdir.

1.1, Fona Higkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portféy Birinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Perform PortfSy Yonetimi A.§. Serbest $emsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Perform Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfly Yoneticilidi Faaliyetine Nigkin Yetki
Belgesi
Tarih: 09.07.2015
No: PYS/PY.31/5%1

Porify Saklayicisi’'nin

Unvan: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform Porifdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 19 Mayis Mah. Dr.Ismet Ozttirk Sok.
Elit Residence No:3/63
Sigh — istanbul
www.performportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 380 17 07

Portfdy Saklayicist Thirkiye Is Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Iy Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbal
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 316 34 00




1.3, Kurncn Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kumucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

| Ady Gérevi Son 5 Yilda Yapti Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrfibest |
Soyadh

Cem Yénetim 2006-2011 Ak PortfSy Yonetimi A.§. — Genel | 22 Yil
Yalgmkaya | Kurulu Miidiir

Bagkani, Ig:2011-2012 Fokus PortfSy Yonetimi A.S. -
Kontrolden Ortak,Genel Miidiir

Sorumlu 2012- Perform Portfy Yonetimi A.S. — Yonetim
Yonetim Kurulu Bagkan:
Kuruhi Uyesi
Sarper Yoinetim 12.05.2015-  Perform PortfSy YUnetimi A.$. —
Ozlenir Kurulu Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Hakan Yénetim 1997-2013 Garanti PortfSy Yénetimi A.§. —|21Yil

Giindiiz Kurulu Uyesi, | Yatinm Fonlan Koordinatri)

Gokge | Genel Mildilr | 2014-2015 Fiba Portfy Yonetimi A.S. - PortfSy
Y3netimi Béliim Yoneticisi

2015- Perform Portfly Yonetimi A.S. — Genel
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul DegerlerA.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Ads Glrevi Son 5 Yilda Yaptil: Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
! Soyad:

Adem Fon Miidiiri | 2001 — (Devam) OYAK Yatirim Menkul Degerler | 29 Y1l

Demiral A.S. — Operasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portfdy Ytneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
variklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfBy yoneticileri tarafindan, yatiimei lehine ve yatirime: gikarim gbzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ybnetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dklimanlari gergevesinde
y6netilmesi zorualudur.

Fon portfSyliniin y&netimi i¢in gbrevlendirilen portfly ydneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagiimasi miimkiindiir.



1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimier
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Qlugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemt Perform Portfly Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.

Teftiy birimi Perform Portfdy Yonetimi A.$.
Aragtirma birimi Perform Portfy Ydnetimi A.S$.

Fon’un finansa! raporlanmin bagimsiz denetimi Birlegik Ekol Bagimsiz Denetim A.§.
tarafindan yapilmaktadir.

I FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMAILARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetierinin yilrlitdimesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere diganidan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyl, kolektif portfy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3, Yatirim stratejisinin hedefi, Snceden belirlenmis ve dlizenli olarak takip edilen risk ile en yliksek
mutlak getiriyi elde etmektir. Bu hedefe erisebilmek igin izlenecek temel ydntem, Sngbrillen piyasa
dogrultusunda gelistirilecek olan y8nll (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitraj) stratejilerdir. Yatirim yapilan varhklarda uzun veya kisa pozisyon alnabilir. Dolayisiyla,
belirli dénemlerde yatim performans, piyasanin genel performansindan ayrigabilir.
Yatirim yapilacak varliklarda top-down (makro analizden mikro analize gegis) ve bottom-up (mikro
analizden makro analize gegis) yatnm stratejileri uygulamr. Oncelikli olarak global ekonomik
durum ve Tirkiye ekonomisi hakkindaki gbrigleri dojrultusunda genel bir piyasa goriigl
olugturulur. Bu 8ngdril dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejileri uygulanir. Makro-
mikro analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlar, cari iglemler dengesi, yurtdigindan portfy
ve direkt sermaye girigleri, doviz piyasas: gelismeleri, vb. ekonomik gdstergeler dikkate alinarak
yatirim yapilacak varlik dapihmi belirlenir. Mikrodan makroya gegen analizlerde ise Omcelik,
menkul kiymet segimindedir. Bu ¢alimalarin ardindan temel ekonomik ve finansai analizler ile
portfdy dagilmi ve menkul kiymet segimi gergeklegtirilir. Ozellikle menkul kiymet segiminde
zamanlama agisindan teknik analizden de faydalanilmaktadar.
Fon'un yatirim stratejisi agagidaki unsurlar igerebilir.
Sabit ve Degigken getirili borglanma araglar:: Fon portfoyline, repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi Islemleri, TL ve/veya doviz cinsi mevduat, devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye’de mukim
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sirketler tarafindan TL veya diger para birimlerinde ihrag edilen borglanma araglari, kamu ve/veya
8zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varhia dayali menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya sz konusu varhklar izerinden olusturulan endekslere
dayal: swap islemleri/stzlesmeleri dahil vadeli islemler ve/veya opsiyon sdzlesmeleri ve
yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapilabilir.

Uzun-Kisa Doviz pozisyonlari: Fon, belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in, ve/veya
iilkeler aras1 makroekonomik faktdrlerin 1s1finda ddviz, vadeli iglemler ve/veya Tezgah Usti
Piyasalarda (Over The Counter-OTC) vedeli iglemler (forward ve futures) yaparak kaldiragh
pozisyonlar alabilir.

Hisse stratejileri: Fon, temel ekonomik ve finansal analizler gergeklestirerek Borsa Istanbul’da
belirli bir ydnde pozisyon alabilir. Aynica zamanlama agisindan teknik analizden de yararlamlabilir.
Yénetici, BIST-100’¢ pay senetleri fizerinde iglem yapmak yerine VIOP’da iglem goren vadeli
kontratlar da uzun/kisa pozisyon alabilir, BIST-100 Endeksi veya BIST-30 Endeksi’ne dahil pay
senetleri {izerine yazilan opsiyon sdzlegmeleri de risk/getiri tercihine bagh olarak fon portfSyline
dahil edilebilir.

Ayrica fon, gelismis ve geligmekte olan tilkelerin kamu ve/veya 8zel sektdr borglanma araglarma,
ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatirim fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon yurtiginde ve/veya
yurtdisinda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar, girigim sermayesi yatirim
fonlar, gayrimenkul yatirim ortakli, menkul kiymet yatirim ortakli1 paylarma yat:rim yapabilir.
Ayrica yabanc borsalarda kote olmug Borsa Yatirim Fonlarina (ETF), endekslere ve bunlar izerine
yazilmis tlirev araglara yatirim yapilabilir. Yabanci kurumlarm OTC piyasada islem gren tirlinlerine
ve bunlar Qizerine yaziimig opsiyonlara yatirim yapilabilir.

Fon yukarida belirtilen stratejilerle elde edilen getiriyi artirmak igin borglanabilir ve tiirev Urlinler
kultanabilir.

2.4. Ybnetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama  getirilmemis olup, Teblif’in 4’0ncll maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapilabilecektir

2.5. Fonun esik degeri %100*KYD 1 Aylik G8sterge Mevduat Endeksidir.

Yatirim stratejisinin siirekli degismesi, goklu varlik gruplarina yatirim yapilmasi veya mutlak
getiri hedeflenmesi sebepleri ile esik deger kullamilmaktadir. Esik deger portfyde yer alan
varliklardan bagimsiz olarak mevduat getirisi olarak belirlenmistir.

2.6, PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylari, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglar, altin ve dier kiymetli madenler,
faiz, doviz, kur, emtia ve finansal endekslere dayal: tilrev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapabilir.

Ayrica fon portfSyline borsa diginda tiirev arag ve swap stzlegymesi dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev araglar (forward, opsiyon), swap szlesmeleri ve ters repo
dahil edilebilir. Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil
edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde diniigtiirlilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig: ttirev araglarin (forward, opsiyon) ve swap stzlesmelerin karg:
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun
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fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “doprulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi
zorunhidur.

2.8. Fon hesabma kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitic: genel bilgiler:

Fon portfyline derecelendirmeye tabi tutulmusg yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalan ile Amerikan Birlegik Devletleri, Japonya, Avrupa Birligi ve B.R.L.C. (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin) fiyesi filkelerin borsalarina kote edilmig yabanci ortaklik paylan almabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmiy bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dafiiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde dbniistirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi yartlariyla, yurtdiginda borse digindan fon portfSyline dahil edilmesi
miimkiindir.

Fon portfoyline, borsada iglem gdrme sart1 ile ikraz istirak senetleri yatirimi yapilabilir.
Yatirim Fonlanna ligkin Rehber’in 4.1.6°mmc1 ve 4.1.2.2’inci maddelerinde yer alan esaslara uyulur.

{kraz igtirak senetlerinin; fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun
degeri (izerinden nakde dtnligtirllebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zoyunludur.

2.19. PortfSye yalnizca tabi oldugu otorite tarafindan izin almig OECD tilkelerin’de kurulu
yabanci fonlann katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portfSytine yapilandiriimig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmig
yatinm araglarmm; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem grmesi,
Tlrkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmas;, yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déntistlirlilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, thraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandinlmig yatiim araglarinin dayanak varliklar, 8zel sekttr ve kamu borglanma
araglari, ortakbik paylari, faiz, ddviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarmn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlng yatinm araglari da portfsye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tlrkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirlmiy yatinm araglarsmin fon
portfdyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itiban ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatinmcs tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhlidiinil igeren zellikteki araglar
fon portfyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatiim araglarnin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatmim yaptlan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCOMU

Yatiimeilar Fon’a yatmm yapmadan &nce Fon’la iigili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisliglere bagh olarak yatirimlannin degerinin baglangi¢
degierinin altina diigebilecegini yatinmcilar g6z éniinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kslabilecegi riskier gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhik
paylarnin, diger menkul kiymetlerin, dviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal ttirev
sBzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

g- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal variiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konug varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimieri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
d8viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@: zarar
olasihifini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylannmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiln maruz kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir.

2) Kargn Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylikiimltlliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 3demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansa! varliklarmn istenildi§i anda piyasa
fiyatindan nakde ddnlgtiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sBzlesmeleri), sakl: tlirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlt
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangic yatinminin izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilhi1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihigfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynakiar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yoniii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Teminat Riski: Tirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme deferinin beklenen tlirev pozisyon
degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

10) Yapilandiriiens Yaturim Aragian Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olagandis: gelismelerin yaganmasi durumlarinda yapilandirilmig yatirim araglarmna yapilan yatirimmn
tamamimn kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varhklan tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmas1 durumunda, yatirime1 vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecei gibi vade sonunda yatirimlarnin degeri baglangig degerinin altina dilgebilir.
Yapilandirilmig yatirim araglarma yatinm yapiimas: durumunda kar: taraf riskine de maruz
kalinabilmektedir. Yatirnmeilar yapilandinlmig yatirim araglarma yatirim yapmakla sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk kargihfmnda bir getiri beklentisi igerisine girmektedirler.
Yatrimeilar ayrica ihraggmin 8deme riskini de ilstlenmektedir, Thraggi kurumun yapilandmrilmig
yatirim araglarindan kaynaklanan ytikimitiliklerini yerine getirememe riski Sdeme riski olarak ifade
edilmektedir, Thragcinin vefveya olmasi durumunda yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kars1 taraf riskini minimum diizeyde tutabilmek i¢in
aranan sartlardandir. Olagandig1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarmda ortaya
¢tkabilecek likidite problemleri yapilandirilmig yatirim araglar: i¢in dnemli riskler olugturmaktadir.
Piyasa yapicihif olmadip1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin riski ist seviyededir.

3.2. Fonun marez kalabilecegi risklerin Si¢iimlinde kullamlan ySntemier sunlardsr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfSyiiniin i¢erdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger (RMD)” ySntemini risk 8lgtim mekanizmasi
olarak secmis ve risk ydnetim sistemini de bu 8lglim modelinin esas alarak olugturmugtur.

RMD, befirli gliven aralifinda ve 8l¢lim sliresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger; glinltik olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gzlem ydntemi, 20 ig glinil elde
tutma sliresi ve en az 1 yithik (250 ig glinll) gzlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 8lgtimtinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portf8y degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dSnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gbre oranlan dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte 11k1diteye sahip olup
olmadif, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y6netim Kurulu bilgilendirilir,

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen stzlegmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yitkimltiltklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim slirecinin ayrilmaz parcasidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altn
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) ydntemi kullamilacaktir, Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin % 45°ini agamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin glinlttk
limit, karek8k kural uygulamasi suretiyle % 10’dur.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarmn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of rotionals) suretiyle ulagilan toplam pozisycnun for toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti % 500°diir.

3.6. Fon portfyliine yapilandirilmig yatirsm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim arac1 sakli titrev arag niteligindedir. Fon portfSyline alinan yapilandinlmig yatirim araglarinin
sakhh tlrev arac nitelifi tasiyip tagimadifi Kurucu tarafindan deferiendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim
aracinin sakli tlirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 8lglmiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

3.7 Kullanilan Risk Olglim Modelinin belirlenen gliven araliginda olasi en ytksek kaybi

hesaplamakta ne kadar baganli oldugunun l¢iilebilmesi igin geriye ddnlik testler gergeklestirilir. Bu
test kapsaminda, her ig glini igin, portfSytin glin (T giinll) sonu pozisyonlan igin hesaplanan glinlik
riske maruz deger ile portfdylin giin (T glinll) sonu pozisyonlarnin degigmedigi varsayimi altinda
bir sonraki i giinil (T+1 gilnii) sonu itibariyle portfSyiln degerinde meydana gelen glinlik deBigim
arasinda kargilastirma yapilir. Geriye dontik test en az ayhik dnemler itibariyle, stz konusu aydaki
her ig glindl i¢in ayr1 ayn uygulanir.
Piyasada meydana gelen beklenmedik ve olagandisi geligmelerin fon toplam degerine olan etkilerini
analiz etmek stres testleri uygulamr. Stres testleri; fonun portfdy dagiiimi, fona etki eden piyasa
sartlar1 ve fonun risk profiline uyumlu olarak betirlenir. Ust ydnetime yatirim kararlarinin alinmas
siirecinde dikkate alinmasi igin sunulur.

Stres testleri, dzellikle kullamian RMD modeli ile kapsanmamig olan ve fon toplam degerine veya
fon toplam degerinde yaganan dalgalanmalara nemli dlizeyde etki eden tlim riskleri kapsayacak
sekilde yapilacaktir ve stres testinde, asgari olarak fonun yatinmlar: nedeniyle maruz kaldig: olay
riski {event risk) dikkate almacaktir. Ayrica, stres testi, normal sartlar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullarinda Snemi artan; olagandigi korelasyon degisiklikleri, olumsuz
piyasa kogullarmda ortaya ¢ikan likidite problemi ile bu kogullarda yapilandiriimig araglarin
davramiglan gibi riskler Ozerine odaklanir.

IV. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE

4.1, Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin dlizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklan.

4.2, PortfSy Saklayicis’’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varlikian Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikimlilliik ve
sorumiulugu devam eder.
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4.3. Fon’un malvarlin Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’min malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarli3i, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak, tlirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarlig: Kurucunun ve PortfSy Saklayicisiin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklariin tahsili amaci da
dahil olmak izere haczedilemez, Uizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varlikiarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulenmasi ve takibi, kayitlarnmin tutulmasi, verhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen difer
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisy;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katiima paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtlziigl hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizugt,
izahname htiktimleri gercevesinde belirienen degerleme esaslarina gbire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigll, izahname hiikklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varkiklariyla ilgili igtemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun slirede
aktarilmasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlz03l, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasmu,

f) Fon’un varlik alim satimlannmn, portfdy yapismm, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tizigl,
izahname hiiklimlerine uygunlugunu

saplamakla ylikiimldilr.

4.5. Portfty saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacek, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayt dilzeninde, fona ait varhiklan, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diszenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.8) Portfdy saklama hizmetini ylirliten kurulug, ylikimlfilaklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, PortfSy
Saklayicismdan; Portfty Sakiayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Sakiama Tebligi htiklimlerinin ihlali
nedeniyle dojan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimltdilr. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdr.

Bb) Portfly saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikUmitiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karg:
sorumludur.

4,7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarinin dlizglin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorlilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfdy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif1 ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicis1 portfy saklama hizmetini ylriitlirken kargilagabilecegi gikar
catigmalarmin tamimlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, gzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytkiimliiddr.

4,10. Kurucu’nun {¢lincll kigiiere olan borglar ve yiiktimliilitkleri ile Fon'un aym: iglincli
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11, Portfdy saklama hizmetini yilritten kurulug, ylikimitlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sehiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12. Kurucy, Portfy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTeblii hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yliktimliidtir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhdr.

4.13. Portf8y saklayicisi, portfBy saklama hizmeti verdigi portfiylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4,14, PortfSy Saklayicisi, 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylikimliltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf8y Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degetlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm dfighilmesi suretiyie hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdlinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ayin son ig giint sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki
varliklarn ilgili olduu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistl durumlarn meydana geimesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir, Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gbrtilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayebilir ve katilma paylarinin alm satim: durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:
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1) Borsa Dis1 Tilrev Arag ve Swap s8zlesmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmasi agamasmda tiirev arag ve swap sizlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sdzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
stzlegmelerinde glincel fiyat degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin
saymna tekabilt eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin dSviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasmndan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktsr,

e Swap stzlegmelerine iligkin degerleme :

Swap sdzlesmelerinde glincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir, $8yle ki; swap
sbzlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabilecefinden, swap
s8zlesmelerin deferlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, dbviz
kurlar: ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda, sdziesmenin konusuna gtre tahvil fiyatlamas: ytntemi (IRR), FRA
(Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bughnkli defer hesaplama ybntemleri ile
sbzlegmelerin niteliffine uygun difer genel kabul gdrmily teorik fiyatlama ybntemleri
kullanilacaktir,

o Tiirev arag stzlegmelerine iligkin degerleme :

Opsiyon sdzlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sbzlesmelerinde forward iglemi, dayanak varligin spot fiyat bez almarak hesaplanan teorik fiyat
dizerinden degerlendirilecektir. Spot fiyat olarak; dayenak varlifin dbviz olmas: durumunda,
degerleme glinll kur degeri, BIST pay senedi endeksleri igin, ilgili endeksin degerleme ghind itibariyle
glincel 2°nci seans kapanis degieri, borglanma araglan iin ise, degerleme giinfl itibariyle en giincel
glinlitk agirlikli ortalama fiyat kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme glinil ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki glin sayma tekabtil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizieri ile (dayanak
varhgm doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagpilacaktir. Farkh dayansk varhklarmmn kullaniimasi durumunda
degerleme esaslar1 yonetim kurulu karar defterinde belirtilecektir.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, dncelikle karsi taraftan alinan fiyat
kullanilacak olup fiyat alinamamas: durumunda veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek
diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulunduBu
durumda "implied" aksi halde "historicai") degerleri kullanilarak ve Black&Scholes ya da
uygun olan diger ydntemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin dbviz opsiyonlannda
Bloomberg OVML, pay senedi ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari
kullanilacaktir. Farkl: ve daha karmasik yap:da opsiyonlarmn kullamlmas: yada degerleme
icin olugabilecek difer unsurlar olmasi durumunda ise, degerieme i¢in kullamlacak uygun
yOntem yonetim kurulu karar defterinde belirtilecektir.

e Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iligkin degerleme :

Eurobondlann ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alnan ahg ve satiy fiyat kotasyonlarnin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplamna tam i glin{i olmayan glinlerde,
TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinn ortalamasi (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alg yada satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir tnceki gintin kirli fiyatinin ertesi ig glinline i¢ verimler
ilerletilmesiyle bulunur.
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o Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iligkin degerleme :
Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
borsa kapanig fiyatlars kullanilacaktir, Degerleme giintt borsada iglem gegmemesi halinde
son iglem tarihindeki borsa kapamy fiyat: kullanilacaktir.

e Yabanci Tahvillere iligkin degerleme :

Yabanc tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarimin TSI 16:15-16:45 arasinda alinan agirlikh
ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak gliin itibar: ile birikmiy olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesapiama tam ig glin{i olmayan gilnlerde,
TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan ahsg ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalarnas: (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Alig yada satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki giinln kirli fiyatmm ertesi iy glinlne i¢ verimler
ilerletilmesiyle bulunur.

o Yapilandinlmig Yatiim Araglarma iliskin deferleme :
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerieme glinll borsada iglem
gegmemesi hakinde borsada iglem gordugti son fiyat (borsada hig iglem grmemesi
durumunda ihrag fiyati) kullanilir. Borsada iglem grmeyen ancak veri dagitim kanallan
araciliyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat
kuilamhr,

Fonun fiyat agiklama ddnemierinde;

- Degerlemede kullamimak iizere glince! piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,

- Kary taraftan fiyat kotasyonu almamadi1 durumlarda;

Opsiyonlar igin Black-Scholes yontemi veya bu ySntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward stzlegmeler i¢in Kurucu tarafindan yeterli genel kabul gérmils bir
fiyatlama modeli (Black-Scholes yéntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simillasyonu) ve Swap stizlesmeleri igin yeterli genel kabul gtrmiiy bir fiyatlama modeli
(Black-Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
yontemi ile bulunan fiyat degeriemede kultanihir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin Kurucu tarafindan yeterii genel kabul gérmils bir
fiyatlama modeli (Black-Scholes ybntemi veya bu ybntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simfilasyonu); Forward sbzlesmeler i¢in Kurucu tarafindan yeterli genel kabul gbrmils bir fiyatlama
modeli (Black-Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu), ve
Swap sbzlegmeleri igin ise Kurucu tarafindan yeterli genel kabul gdrmils bir fiyatiame modeli
(Black-Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gdriilmezse Monte Catlo simiilasyonu) yontemleri
kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

6.1. Katilmg Pay1 Alim Esaslar:
Yatirmmeilarin her ayimn son is gilniinden bir 8nceki ig glinll saat 17:00a kadar ilettikleri

katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme glinfinde bulunacak pay
fiyati lizerinden gergeklestirilir.
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Yatirimeilarin her aymn son is giinlinden bir 8nceki is giinil saat 17:00’dan sonra ilettikleri
katilma payr ahm talimatlar: ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen
deZerlemede bulunan pay fiyat: izerinden gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Taksil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatma % 10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay1 bedellerini iglem gtinll tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin her ayin son is gitnlinden 8nceki onuncu iy gnd saat 14:30°a kadar ilettikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde bulunacak pay
fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.

Yatimeilarin ber aym son ig giiniinden 8nceki onuncu i gnil saat 14:30°dan sonra
ilettikleri katilma pay1 satim talimatlar1 ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmiy kabul edilir ve
jzleyen degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esasiar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her aym son i§ glinlinden 6nceki onuncu ig glinil saat
14:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde bulunacak
pay fiyati izerinden takip eden birinci iglem glinlinde, iade talimatinin her aym son i§ gliniinden
nceki onuncu i§ glin® saat 14:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin ilk degerleme tarihinden
sonra verildigi kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden takip eden birinci
islem glintinde yatinmeilara Sdenir.

6.5. Alm Sattma Aracihk Eder Kurulugiar ve Alim Satim Yerleri:

Kurucu tarafirdan katilma paylarmnmn alim satim yapilacaktr.

Kurucu ve Yonetici : Perform PortfSy Ydnetimi A.S.

Adresi : 19 Mayis Mah. Dr.Ismet Oztlirk Sok. Elit Residence No:3/63 $isli - Istanbul
Telefon ve Internet Adresi : 0212 380 17 07 - www.performportfoy.com

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamaiar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadsr.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirli licretler,
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2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her titrlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye almlarda ve portfyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d8viz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim ticreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ficer aylik dSnemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Xurul ficreti,

10) Kargilagtirma 8l¢titli giderleri,

11) KAP giderieri,

12) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Xurulca uygun gbriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oranz: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon topiam degerinin giinlik % 0,005479 ‘inden (ylzbindebesvirgliidértylizyetmisdokuz) [yillik
yaklagik % 2 (yiizdeiki)] olugan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya denir,

7.1.2. Fom PortfSylindeki Varhklarin Ahm Sattmma Arscilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Igiemlert Igin Odenen Komisyorlar

For portfoylinde yer alan varliklarm alim satimina I§ Yatiim Menkul Degerler A.§ aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemieri igin uygulanan komisyon oranlan aga@ida yer almaktadir:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
> Pay Senedi Aciga Satig Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasas: {siem Komisyonu: Yilzbinde 5 + BSMV
»> Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem(BPP) Komisyonu:
» BPP {1-7 glin arasi vadeli) Islem Komisyonu: Yilzbinde 2,952 + BSMV
» BPP (7 glinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 5*Giin Sayis1 + BSMV

4. Repo Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:
> Ters Repo islem Komisyonu: Yiizbinde 1,125*Glin Sayis1 + BSMV

5. VICP Piyasasi Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar: Iglem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Ddviz Kontratlar: Isiem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
> Opsiyon S8zlegmeleri {slem Komisyonu : Yilzbinde 5 + BSMV

Yabanc1 para ve sermaye piyasas: araglan igin iglem yapilan {ilke ve araci kuruma gtre
belirlenen tarifeler uygulanir.
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7.1.3, Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, liger aylik dnemlerin son is glininde Fon"un
net varlik degeri izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portfytinden kargilanir,

7.1.4. For’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfiylerinden karsilanyr,

7.1.5. Kargibk Ayriscak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

Asagidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar Fon'un toplam gider smir1 kapsaminda bir hesap ddnemi boyunca Fon’dan tahsil

A) For’dan kargilanan %
giderler
Yonetim ficreti? (yaklagik yillik) | 2%
(YOnetim ticreti (yiizdeiki)
paylagiimayacaktir.)
i Saklama ficreti 0,06 %
(onbindealts)
Diger giderler (aracihk, 1,50%
bagimsiz denetim ficreti, KAP (yizdebirvirgiilelli)
hizmet bedeli, Kurul ficreti vb.)} '

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlar gWsterilen katilma paylarmin satigma iligkin giderler kurucu
ve/veya yonetici tarafindan kargilanacekdtr.

Gider Tiril Tutan (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000 TL

| Diger Giderler 4.000 TL
TOPLAM 9.000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMEST:

2 Yinetim Gcretinin diger karamiaria paylagimas haticde paylagee orenlenna yer verilr. Paylagimerias hatinde yelmzca ytoetim ficreti oreming yer verilir.
3 Fon portiiylinéen kargienan aracitk, bafimuz denetim Sereti, KAP bizmet bedeli, kargilegtrma Sigitf igin ddener: {ioret ve Kurul fcreii gibi dinem icerisinds
gerpelkiegtirilecek gideriere ifigin tahmini bir oane yer vesdir.
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8.1, Fon PortfSy Isletmecilifi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkut kiymet yatirm fonlannn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Actsindan: Fonlarin portfy igletmecilii kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmest

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatim fonlannmn katiima paylarmin ilgili oldugu fona jadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile miinhesiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglarn elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmek amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gre kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[!]

Strekli olarak portfSyliniin en az %51°i BIST’te iglem gtren paylardan olusan yatiim
fonlarinmn bir y1ldan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarinmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahi! edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tlirkiye'deki i§
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihgn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta igiem gtren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine thbi
tutulmug kazanglari i¢in y1llik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL! BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap dnemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dSnemi Fon'un kurutug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
duizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkimliligiinlin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bafims:z
denetimden gegirilir.

1 Ayrmtl: bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniln resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinll
takip eden ilk ig giintl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiline, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuns, bajims:z denetim
raporuyle birlikte finsnsal raporlara (Fimamsal tablolar, sorumluluk beyamlar, portfy
dagilim reporlar) fom giderlerine ilighin bilgilere, fonunm risk deferine, wygulanam
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bflgilere ve fon tarafindam
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagimas: mimkEndiir.

9.5, Portfy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt ig giinii i¢inde
KAP1a ilan edilir.

9,6, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagamsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmi tagiyan bir yazi1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya ag¢iklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararma
baBlandig tarihi izleyen altme ig glinl mesai saati bitimine kadar KAP’ta agikianir.

9.7. PortfSy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yatinmcilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatinmeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin.1.1.,1.1.2.1,, I, II,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu btltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yliriirliige girig tarihinden en
az 30 glin nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir..lzahnamenin
diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig glinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9,10, PortfSye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agikianur.

9.11. Borsa dig1 ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg sdzlesme
tarihini takip eden i glinQ iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oran:, kars1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmnda bir siire 8ngoriilmtlg ise bu stirenin sona ermesi,

19



- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdrilglinti aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimltiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatirmneilarin yararina olmayacagmin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gtrenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiritltr.

10.2. Fon mal varhigy, i¢tiziikk ve izahnamede yer alen ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu*nun Kurul’un uygun gériiglinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu slire sonunda hala Fon’a iade edilmemisg
katiima paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satrm yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdrlllen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higcbir katiima pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

18.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi bagka bir portfy
ySnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfly Saklayicisinin mali durumunun taabhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifnt Kurul
tarafindan uygun gorlilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKE.ARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiztk;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 tincll maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymn birim pay deferine yansir. Xatlma pay: sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almg olurlar. Hesap d8nemi
sonunda ayrica temettl dagim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
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12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

13.2. Katitma paylar1 karsih yatirimcilardan toplanan para, takip eden ig giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde

onaylariz.
02/03/2020

PERFORM PORTF(OY YONETIMI A.S.
Cem YALCINKAYA Hakan Giindiiz GOKCE

Ydnetim Kurulu Bagkam Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir
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