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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

KT Portfiy Yinetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolara iliskin Rapor

1) Gérils

KT Portfdy Birinci Katilim Serbest Fon’unun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap diinemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tlizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denettemis bulunuyoruz.

Gorisiimilze gbre ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansit ve nakit akislarini, Yatnm Fonlanmin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”)
hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.,

2) Goriiglin Dayanaf

3

4)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bafimsiz Denetim Standartlar’'na ve
Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Ttirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yUriltilimigtdr. Bu
Standartlar kapsamindaki soremluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine {liskin Sorumiuluklan bdlitmiinde ayrinuhi bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatia yer alan etik hitkGmlere uygun olarak Kurucu'dan ve Fon’dan bagimsiz cldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimuzca yerine getirilmistir,
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriisimiiziin olugturulmas igin yeterli
ve uygun bir dayanak colugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmigtir.
Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 8nemli yanhighk igermeyecek sekilde
hazirlanmas: icin gerekli gérdiigt i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal! tablolart hazirlarken Kurucu; Fon'un silrekliligini devam ettirme kabiliyetinin deBerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'un tasfiye etme va da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar suntardr:

Amacimiz, bir biltitn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanhghk igerip icermediZine
iliskin makul gilvence elde etmek ve gdrilsimiizil igeren bir bafimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS'lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 8nemli bir yanhgh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilaninin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlar: etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhshklar nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bagunsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS'lere uygun olarak
yilriitillen bir bagimsiz denetimin gerefi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhik, kasitl ihmal, gergegie aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh
dnemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata kaynakh &nemli bir yanlighf tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

» Fon'un i¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir g&rils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedlrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadi@1 degerlendirilmektedir.

»  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un slirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsiziigin mevcut olup olmadif hakkinda ve
yénetimin isletmenin strekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agikiamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu giris disinda bir
gorlls vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona
erdirebilir.

« Finansal tablolarin, agikiamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarm,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifii
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsarm ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgulanini Kurucu
Yénetimi'ne bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiiklimlere uygunluk sagladifimizi Kurucu Y6netimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Ozerinde etkisi oldugu dilgtinitlebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili
Onlemleri Kurucu Y8netimi’ne iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini beliriemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacagimin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkmliliklere iligkin Rapor
i. 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"”) 402’nci maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca;
Fon'un I QOcak — 31 Aralhk 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon igtlizigliniin finansal raporlamaya iliskin hilklimlerine uygun olmadiina dair 8nemli

bir hususa rastlanmamuistir.

ii.  TTK'min 402'nci maddesinin dordlincl fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

& -
AzizMurat Demifias, SMMM
Sotimlu Dehétgi &~

-;‘.‘1:_“_:___,_.___

istanbul, 27 Subat 2020
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KT PORTFOY BiRiNCi KATILIM SERBEST FON
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER
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NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
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KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TOm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralhk 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 11.944.659 18.912
Finansal Varliklar 19 64.432.464 83.600.748
Toplam Varhklar 76.377.123 83.619.660
Yiikiimliiliikler
Yénetim Ucretleri 4,5 {64.605) (76.850)
Diger Borglar 5 (15.273) (12.046)
Toplam Yilkiimliilikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (79.878) {88.896)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 76.297.245 83.530.764

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidar.

1



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{T0m tutarlar TL olarak pdsterilmistir)

Bafimsiz Bafimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

Kar pay Gelirleri 12 16.230.271 21.147.795
Finansal Varlik ve Yikumltliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (1.053.767) 3.121.426
Finansal Varlik ve Yuktmlaluklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 (1.368.996) (1.472.063)
Esas Faaliyet Gelirleri 13.807.508 22.797.158
Yénetim Ucretleri 8 (767.532)  (1.246.179)
Sak]am_a Ucretleri 8 (94.336) (145.593)
MKK Ucretleri 8 (3.823) {4.184)
Denetim Ucretleri 8 (8.260) (5.321)
Kurul Ucretleri 8 (14.181) (23.420)
Komisyon ve Diger [slem Ucretleri 3 (12.793) (32.403)
Danigmanlik Ucretleri 8 (3.059) (2.574)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.057) (853)
Esas Faaliyet Giderleri (905.041) (1.460.527)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 12.902.467 21.336.631
Net Dénem Kari/(Zarar:) (A) 12.902.467 21.336.631

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI —
Difer Kapsamh Gelir (B) - o

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/(AZALIS) (A+B) 12.902.467 21.336.631

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY BiRiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tthm tutarlar TL olarak gbsterilmistir)

Bajimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geemis Gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

P 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Deeri/Net Varhik Degeri 83.530.764 152.498.987

{Donem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 12.902.467 21.336.631

Katilma Payi lhrag Tutari (+) 10 106.533.374 427.006.523

Katilma Pay: lade Tutar: (-) 10 (126.669.360) (517.311.377)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Sanu} 76.297.245 83.530.764

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU

(Tm tutarlar TL olarak gbsterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsyz Denetimden

Gecmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arabk 2018
A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 32.061.733 71.477.548
Net Dénem Kari/Zarari 12.902.467 21.336.631
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler (14.861.275) (19.675.732)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Duzeltmeler 12 (16.230.271) (21.147.795)
Gergepe Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan
ile tlgili Duzeltmeler 12 1.368.996 1.472.063
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 17.790.270 48.668.854
Borglardaki Artig/Azabigla igili Dozeltmeler (9.019) (47.158)
Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla Blgili Diizeltmeler 17.799.289 48.716.012
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 16.230.271 21.147.795
Alinan Kar Paylan 12 16.230.271 21.147.795
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (20.135.986) (90.304.854)
Katilma Pay1 thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 106.533.374 427.006.523
Katilma Pay: tadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (126.669.360) (517.311.377)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 11.925.747 (18.827.306)
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - =
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 11.925.747 {18.827.306)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 18.912 18.846.218
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 11.944.659 18.912

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFQOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak g8sterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

KT Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portfdy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu igtliz03( ve izahname hitkiimlerine gtre ydnetilmek fizere olusturulmus
KT Portfty Birinci Katim Serbest Fon’unun katilma paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 14 QOcak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih@nda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gtire ve uluslararasi kabul gérmils faizsiz finans ilkelerine uygun
varhk ve haklardan olusan portfyli mezkur diizenleme, itkke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan $emsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varhgidr.

Uluslararas: kabul gdrmils faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfdy Yonetimi A.S. Yiksek Danisma
Kurulu’nca gozetilir. Yliksek Danigma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfdy Birinci Katilim Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfily Ytnetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirl: Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portf8y Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, {stanbul, 34394

Fon'un ybneticisi: KT Portftsy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi: Bllylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbuli, 34394

Saklayici kurulug: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Saklayic: kurulusun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacinci vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmug ve 16 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.
Fon portféviiniin yonetimi:

Fon'un riskin dagiiimasi ve inangh millkiyet esaslanina gore belge sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfdy Ytnetimi A.S.
(*Kurucu”) sorumludur, Fon, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfdy ydnetimi, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“KT Portfdy”, “Y&netici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon vonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un yGnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilif1 olarak her giin i¢in Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %
0.00548'inden (yilzbindebegvirgiilkirksekiz)} olusan bir ynetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sbzlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gbre kurucuya ve dagiticiya fondan 8denmektedir.



KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Denetim_iicretleri:

SPK'min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatiim fonlar ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degi! fonun mat varhgindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarm ongylanmasi.

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deBerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gbre
hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikie varliklar i¢in ddenen tutarin gergegfe uygun
degferi esas ahnmaktadir,

Gergefe uygun defer, fivatin dogrudan gdzlemlenebilir olmasina veya bagka bir deferleme yOntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda dlgilm tarihinde asil (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varlifin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek
fiyatur (bagka bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da yukimigligin gergefe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk ya da ylikOmlilliklerin 8zelliklerini, efer piyasa katilimcilan bu varlk ya da
yiktmlaliklerin fiyatlarin belirlerken bu 8zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergeie uygun degerin hesaplanmasi, gergefie uygun degerleme bilgilerinin gdzlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gtre, asafidaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3, Seviye olmak tizere Uge ayrlir:

¢ Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6l¢tim tarihinde elde ettifi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yikiimlilikler igin kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

o lkinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikiimlaliik igin
dogrudan ya da dolayh olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhifim ya da yukdmlolugln gercepe uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE LiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRSye Uyguniuk Beyam

flisikteki finansa! tablolar 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Milkerrer sayih Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayih “Yatnm Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Tebligi” (I1-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, Tebliin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
{“KGK") tarafindan ylirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile aqiklanan formatlara
uygun olarak sunnlmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolann Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karar1 uyarinca, Thrkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (*TMS 29”)
uygulanmamugtir.

Yeni ve Revize Edilmis TOrkiye Finansal Raporlama Standartlar

Asafidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmistir ve TFRS'nin bir par¢asini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmagtir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar
TFRS 16 ~ Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama [slemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasint gerektirmektedir, Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme bilylik 8l¢lide defismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira silresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhgin diigiik degerli oldugu kiralamalara (8rmegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kiract, kira yokdmliiligind o tarihte ddenmemis olan
kira 6demelerinin buglinkit degeri Gizerinden dlger (kiralama yilkiimitliagh) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullamm
hakki varh@ini1 da kayitlarina alarak kira sliresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki
zimni finansman oraninin kolayhkla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullamlarak iskonto edilir. Kiract, bu
oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma finansman oramini kullanir. Kiraci,
kiralama yiikmldlogl Ozerindeki finansman gideri ile kullanim hakki varhifimin amortisman giderini ayn olarak
kaydetmelidir.

Kiracinm, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikimlildgini yeniden dlgmesi stz konusudur
{6rnegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye dénilk kira 8demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ylkim!Qligtinin yeniden dlglim
etkisini kullanim hakki varli1 Uzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi izerinde herhangi bir etkisi olamistir,
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KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, defitsiklik ve yorumlar (devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirumlar”da yapilan degisiklikler (Degisikiikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve |y Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatinman bir pargasim olugturan igtirak
veya is ortakhfindaki uzun vadeli yatimmlar igcin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 tstiraklerdeki ve Iy Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve i ortakliklarindaki yatirnmlan kapsamamaktadir. S8z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un
sadece girketin dzkaynak y&ntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam diginda biraktifina aqiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ybntemine gore muhasebelestirmedigi ve 0z( itibari ile ilgili istirak
ve i ortakliklarindaki net yatirtimin bir par¢asini olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere igtirak ve is
ortakliklanndaki diger yatimmlara uygulayacaktir. Fon’un , finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri"nde yer
alan muhasebelestirme ve 8lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacafina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlan;

c. Isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,

kullanilmamg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
d Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacakir.
isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye donik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi geemis yil kar zarannin {veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir,

Fon'un , finansal durumu veya performansi ttzerinde etkisi olmamistir.
Yuihik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dinemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar - TFRS 3'teki degisiklikler bir girketin magterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip
oldugu paylanini yeniden dlgmesi gerektifine agiklik getirmektedir, TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
migterek faalivel olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliin(i elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
dncesi sahip oldufu paylarmi yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir,

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitim1) iligskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduBuna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklk getirmekiedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degigiklikler, ilgili varik amaglanan kullamma veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis dzel bor¢lanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalanndaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig: fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhk
getimektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Fon'un
. finansal durumu veya performans {izerinde etkisi olmamistir,

Pianda Yapilan Degisikiik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisikiikler)

KGK Ocak 2019°da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kligtilme veya Yerine Getirme yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degigiklik, kiigillme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap d8neminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin gilncel
aktlieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
bastayan yillik hesap dtnemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. lsletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir. Fon'un , finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir. 8
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik}

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgiilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamigtir.

TFRS 9°u uygulayan isletme, erken tdenebilir finansal varhifi, gergefie uygun deger degisimi kar veya zarar
yansttilan varhk olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin salanmast durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Fon’un , finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi olmamugtir.
31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirlii3e girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yaurime: Isletmenin Istirak veya Iy Ortakligina Yapugr Varlik Satiglar veya Katkidar: -
Degisiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak depistirilmek tzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sbz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal
durumu ve performansi Uizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemh'lfgiu Tamimu (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikieri)

KGK Haziran 2019'da, “TMS | Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlannda degisiklikler yapmugtir. Bu degisikliklerin amaci,
“Snemlilik” tanimimi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin befirli kisimlarii agiklia
kavugturmaktir, Yeni tanima gore, bilginin saklanmas:, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
dnemlidir. Degisiklikler, bilginin ¢nemliliginin niteligine, blyikldgine veya her ikisine bagh olacagim
agiklamaktadir. $irketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ife birlikte kullanildifinda finansal tablolar
lizerinde ki etkisinin dnemlilii deferlendirmek ile yitklimliidtir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmekiedir.Fon, degisikligin finansal durumu ve performans: (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Istetmenin tammlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘lsletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayinlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak
mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asafidaki gibidir:

. Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

. Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

. Isletmelerin edinme srecin 6nemli olup olmadifini deperlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

. Isletmenin ve giktilarin tammianm simrlandirmak; ve

. Istege bagl bir gergefe uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dSnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir,

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yayinlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis standarttar: (devami)
TFRS 17— Yeni Sigorta Sdzlegmeleri Standard:

TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yitkimliloklerin giincel bilanco degerleri ile dlglimilng hem de
karin hizmetlerin saglandif1 ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki
nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin salandif1 dnem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsaml gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katlim ozelliklerine sahip sigorta
s8zlesmelerinin dlgim ve sunumu igin 8zel ydnlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap ddnemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

S0z konusu standardin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degigiklikler- gisterge finansman oram reformu

KGK Aralik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gtsterge finansman orani reformuna iliskin
degisiklikler yayunlamistir. Bu degisiklikler gtsterge finansman oram reformu ile ilgili olarak belirli
kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli stzlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi gbz dniine alindifinda bu kolaylagtirici uygulamalar sektordeki tiim
sirketleri etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir.

S0z konusu standardm Fon'un finansal durumu ve performansi Ozerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Defisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1 gerive dénik
olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.

10
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(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Kar payi gelirleri:

Finansal varhklardan elde edilen kar payi geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde dl¢lilmesi mimkln oldugu strece tahakkuk esasina gre kayitlara alimrKar pay: geliri, sabit getirili
menku! kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhatiil iglemler pazar: gelirini igermektedir. Portfdydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satis aminda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.
Portfbydeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldifinde gelir olarak
kaydedilmekiedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetti} geliri, Fon’un temettil alma hakki dogdugu zaman {Fon’un

ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde 8lgillmesi mitmkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tiam giderler kar veya zarar ve digger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina giire kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklann ve finansal ytikiimliliklerin muhasebelestirilmesine
ve 8lclimline iligkin hukiimleri didzenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve

Olgme standardimin yerini almigtir.

Finansal varliklarin ve yitkimtiilitklerin simiflanmasi ve dlciimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandirdmas1 ve dlglimi icin TMS 39°daki mevcut hitktimleri biylik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varhklar igin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldinlmigtir.

Fon'un finansal varliklan biyiik dlgiide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatinmlar * Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansa! varliklar” olarak siniflandirilmakta ve
muhasebelestiritmektedir.

Finansal varliklanin simiflandinlmasi Fon yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar:”
dogrultusunda ybnetim tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercefe uygun deferinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatinmia ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri izerinden gdsterilmektedir.
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KT PORTFOY BIiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Itfa edilmis_maliveti ile muhasebelestirilen variikiar:

Ytnetimin stzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklan itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varhklar olarak simflandirihr. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dnen varhklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve *nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir,

Bekienen kredi zarar karsiliginn dlciimil

itfa edilmis maliyeti ile 8lclilen finansal varliklar ve gergeBe uygun degier farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varhklara iligkin beklenen kredi zarar karsihfinim 6lglimit finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim dlgmeye iliskin muhasebe kosullanni uygulamak icin bir grup dnemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki $nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin 8lgilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zaran ve her tip Urlin/piyasaya ytnelik ileriye donitk senaryolarin sayisi ve olasithgim
belirleme

- Beklenen kredi zaranin: 8lgme amaglarna iligkin benzer finansal varhklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisiklii riski tagimayan
yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Satim ve geri alim anlasmalart:

Geri almak kaydiyla satilan senmaye piyasasi araci finansal tablolara yansittlir ve kars: tarafa olan yitkitmlilik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasasi araci sati3 ve geri alis fiyau
arasindaki farkin etkin kar pay! ybntemine gre déneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle
“Taahtitlil [slemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandirilir.

Krediler ve alacaklar etkin kar payi oarnt ytntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger
disiklugn disilerek gdsterilir.

Finansal varliklarda defer diisikligi

Gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhik veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarihinde defer diasbkligiine ugradiklarma iliskin  gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varhik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger digtikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger disokidgi
zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gbsterilen finansal varliklar igin defer doshklogh tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin kar pay1 oram (izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2.

KT PORTFOY BIRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.6. Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yokimllukier gergege uygun deBer farki kir veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya
diger finansal ylkimlliikler olarak siniflandiniimaktadir,

Diger finansal yiikiimliliikler:

Diger finansal ytukOmlilikler baslangigta iglem maliyetlerinden arndinlmis gergefie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikumiilikler sonraki dénemlerde etkin kar payi ybntemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yuktimidlukler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkiln olmasi veya varligin elde edilmesi ile yUkUmliigin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur de@isiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarimn hazirlanmas) sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama ddnemi sonundaki
ddviz kurlan kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir, Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsam!i gelir tablosunda ‘“Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabma yansinlmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve
Fon’un portfdy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tammlanmaktadir,

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satig ve geri ahs fiyati, belgedeki pay saysi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam deferinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur, Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alig tutarfari esas alinarak bu hesaptan diiglilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar: Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her milsterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tlim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi
Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.

2.7

2.8

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamy)
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, dtneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portftyiindeki defer artis ve azabslarindan
kaynaklanan nakit akiglarimi gdsterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandifi kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon'un finansal tablolann hazirlanmasinda kullandifi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlan bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslari

Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblii’'nde belirlenen iikeler ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa dier varhiklarin
eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina blilnmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is glin@) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TFRS dikkate alinarak Kurucu
ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy igletmek ve hizmet sundugu bblge Turkiye cldugundan 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bolilmlere gbre raporlama yamilmarmigtir.
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5.

KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir),

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak-

iligkili taraflarla yapilan iglemler 31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

KT Portfdy Yoénetimi A.S. (Fon ydnetim giderleri) (767.532) (1.246.179)
(767.532) (1.246.179)
iligkili taraflara borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
KT Portfy Yénetimi A.S. (fon ydnetim ticreti) (64.605) {76.850)
(64.605) (76.850)

ALACAK VE BORCLAR

Fon’un alacaklar bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahlik 2019 31 Arahk 2018
Niskili taraflara borglar (Not 4) (64.605) (76.850)
Diger borglar (15.273) (12.046)

(79.878) (88.896)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikimidldgin bulunmasi, ytkomliligd yerine getirmek igin ekonomik fayda sagfayan kaynaklarm ¢ikisimin
muhtemel olmasi ve yikUmlilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yaptlabildifi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutanin yeterince gilvenilir olarak dl¢lilemedigi ve yikOmliligin yerine getirilmesi igin
fondan kaynak g¢ikmasmin muhtemel olmadifi durumlarda sdz konusu yitkUmlilok “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir. 31 Araltk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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10.
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KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLC DIPNOTLARI
{Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Arahk 2018

Ydnetim Ucretleri (Not 4) (767.532) (1.246.179)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (12.793) (32.403)
Saklama Ucretleri (94.336) (145.593)
Kurul Ucretleri (14.181) (23.420)
Denetim Ucretleri (8.260) {5.321)
Danismanlik Ucretleri (3.059) (2.574)
MKK Ucretleri (3.823) (4.184)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {1.057) (853)

(905.041) (1.460.527)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Fon’un cari dBnem ve dnceki dénem varhklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay1

agagidaki gibidir:
31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Fon Toplam Degeri: 76.297.245 83.530.764
Dolasimdaki Pay Sayist: 44.946.236 58.771.601
Birim Pay Degeri: 1,697522 1,421278

2019 2019 2018

Adet Tutar TL Tutar TL
Actlig 58.771.601 46.720.583 127.285.677 137.025.436
Satiglar 69.748.888 106.533.374 332.266.442 427.006.524
Geri Ahslar (83.574.253) {126.669.360) {400.780.518)  (517.311.377)
31 Arahk 44.946.236 26.584.597 58.771.601 46.720.583

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki 64.432.464 TL (31 Araltk 2018:83.600.748 TL) tutarindaki degerleri Fon'un fiyat

raporundaki finansal varhiklarinin toplami ile aymidir.
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18.

KT PORTFOY BIiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

HASILAT

1 Ocak-

31 Arabk 2019

1 Ocak-
31 Aralhik 2018

Kar pay: Gelirleri 16.230.271 21.147.795
Finansal Varlik ve Yikiimli}iklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (1.053.767) 3.121.426
Finansal Varlik ve Ytkumltluklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.368.996) {1.472.063)
13.807.508 22.797.158
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Diger Giderler (1.057) (853)
(1.057) (853)
FINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamaktadr.

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

Bakiniz B6liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Bslim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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19.

KT PORTFOY BIiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{T0m tutarlar TL olarak gisterilmistir).

FiNANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Aralhik 2019

31 Arahk 2018

Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 64.432.464

31 Aralik 2019

83.600.748

31 Arahk 2018

Borglanma Senetleri

Ozel Sektdr Kira Sertifikalar 62.752.660 83.600.748
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 1.679.804 -
64.432.464 133.788.823

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektdr kira sertifikalarn yillik kar pay1 oranlar1 %3,15
ve %24,47 arasindadir (31 Aralik 2018: %3,43 ve %15,71). 31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan

kamu kesimi kira sertifikalarin yillik kar pay1 oranlart %a1,71 ve %10,41 arasindadir,
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19.

KT PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar payi oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadwr. Piyasa riski, kar payr oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dier finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir, Fon, portfsy yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan ytnetilmekiedir,

Kar pay: oram riski

Kar pay: orani riski, kar pay! oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar paymna duyarli varhiklan
iizerinde meydana getirebilecegi deger dlisiisii olarak tanimlanir.

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payi oranlar::

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TL (%) TL (%)
Varhklar
Ozel sektdr kira sertifikalan 13,07% 25,09%
Kamu kesimi kira sertifikalan 7,36% -
Kar Payi Gelirleri Pozisyonu Tablosu 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit Kar Payi Gelirli Araglar
Ozel sektdr kira sertifikalan 62.752.660 83.600.748
Kamu kesimi kira sertifikalan 1.679.804 -

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
sinifladif1 borglanma senetleri kar payi degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadr,

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019 ve
2018 tarihleri itiban ile dtvizli islemleri bulunmamaktadir,

Kredi riski

Fon'un kullandimlan kredileri bulunmadifindan dolay1 kargt tarafin anlagma yiikiimiiloklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Fon'un
kredi riskine maruz kredi niteligindeki varhiklan agafidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFQOY BiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamimna yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olugturmaktadir, Tiirev olmayan finansal yikamlilaklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibartyla stizlesme slirelerine gtre kalan vadelerine gre dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Stizlesme uyarinca

nakit 3-12 5 yildan
gikislar toplami 3 aydan ay arasi 1-5yll uzun
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter Defieri (I-+IT-+ITI-+IV) kisa (I) (I} aras: (I1I) (Iv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar {79.878) (79.878) {79.878) - -
Toplam yiikiimliiliik {79.878) {79.878) {79.878) - - -
31 Aralik 2018
Sbézlegme uyarinea
nakit 3-12 5 yildan
gikiglar toplami 3 aydan ay arasi 1-5 yl uzun
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter Deferi (I+HIHIIT+TV) kisa (1) (I) _ arasi (1I1) {IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Diger borglar (88.896) (88.896) (38.896) - -
Toplam yiikiimliiliik (88.896) (88.896) (88.896) - - -
Fon'un finansal yilkimidliklerinin beklenen vadeleri stizlesme vadelerine yaklasiindan ayri bir tablo

verilmemisgtir.



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tium tutarlar TL olarak gtsterilmistir).

19, FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclar Kategorileri

ftfa edilmis maliyet Gergege uygun defier
31 Aralik 2019 (nakit ve nakit farki kar/zarara Defter deferi  Not
benzerleri dahil}  yansitilan finansal varhikiar

Finansal Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 11.944.659 - 11.944.659 21
Finansal Varliklar - 64.432.464 64,432 464 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Yiikiimliiliikler - 5
Diger Borglar (79.878) - (79.878) 5
itfa edilmis maliyet Gergefe uygun defer
31 Aralik 2018 {nakit ve nakit farki kar/zarara  Defter defieri  Not
benzerleri dahil)  yansitilan finansal varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.912 - 18.912 21
Finansal Varhklar ) 23.600.748 83.600.748 19
Finansal Yikiimliiliikler
Finansal Yikiimbiliikler - - - ]
Diger Borglar (88.896) - (88.896) 5

Finansal Araglarin Gergefe Uygun Deferi

Gergefie uygun deper, bilgili ve istekli taraflar arasnda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir vari@in karsihinda el deBistirebilecegi veya bir yliklimltlogin karsilanabilecedi degerdir,

Fon, finansal enstriimanlanin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevceut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklani ve diger alacaklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diisiinlllerek defier deerlerine yaklastigi ngdrillmektedir.

Gergefe uygun defer farklam kar/zarara yansitilan finansal varhiklann gercefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinr,

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yilkimliliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayilmaktadir. Finansal varliklarin ve ylkimliliklerin gergege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yilklimlilukler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler igin aktif
piyasada islem gtiren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yilkimitlokler, ilgili varhk ya da ytkumlalogan birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl: elarak pivasada gdzlenebilen fiyatimin bulunmasmda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglincil seviye: Finansal varlik ve yiikimlalukler, varhik ya da yUktimlalogln gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

22



KT PORTFOY BIiRINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Fon’un baz: finansal varlik ve finansal yiikiimlditikleri her bilango tarihinde gergege uygun deferlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varlik ve yilklmliliklerin gergefie uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermekiedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2019

Ozel sektdr kira sertifikalar 62.752.660 Seviye 2 Piyasa fiyatl
Kamu kesimi kira sertifikalar: 1.679.804 Seviye 2 Piyasa fiyati
Finansal Varhklar 31 Arahk 2018

Ozel sektor kira sertifikalari 83.600.748 Seviye 2 Piyasa fiyati

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadit,
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA lLiSKlN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019

31 Arabk 2018

Bankadaki nakit 11.944.659 18.912
Vadesiz mevduatlar 16.651 18.912
Katifim hesaplari 11.928.008 -
11.944.659 18.912

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 11.944.659 18.912
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 11.944.659 18.912
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY BIRINCi KATILIM SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFQY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY BiRiNCi KATILIM SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralk 2019
tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik deferi tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarmm
Finansal Raporlama Esaslarima {ligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) hitkéimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
{“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

KT Porifoy Birinci Katihm Serbest Fon'unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla hazirlanan portf8y degeri tablosu ve toplam deger/net varltk degieri tablosunu iceren fiyat raporlan
Teblig hilkkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorily tamamen SPK ve KT Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullamimu igin hazirlanmig olup, baska maksatla
kullanilmas: uygun degildir.

DENGE .-.E_-‘-?»,G.-Wf\S'Z DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesy,

el oy
P e Ny
A = \\l
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v e - !
= DEwv ¢
Aziz'Murat Demirtas SMMM

Sorumlu Deretgi

istanbul, 27 Subat 2020

HORRIYET MaH. DR, CEMIL BENGU Cap. Hak |5 MERKEZI NO:2 K;1 CAZLAYAN 34403 KAZITHANE - lsTANBUL
Tev: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge com tr - www.mazars.com.tr
Ticaaer 5iclL No: 262368
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KT PORTFOY BiRINCI KATILIM SERBEST FON
31 Arahik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*"TL"’) olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

RUP R GRUP TOPLAM
TUTAR (TL) G O/:J TOI:/I:AM Tl(f["l‘lﬁ ” "
A. FON PORTFOY DEGERI 76.360.472 100,08 83.600.748 100,08
B. HAZIR DEGERLER 16.651 0,02 18,912 0,02
a) Kasa 0 0,00 0,00 0 0 0
b) Bankalar 16.651 100,00 0,02 18.912 100 0,02
¢} Diger Hazir Degerler 0 0,00 0,00 0 0 L
C.ALACAKLAR 0 0,00 0 0
a)Takastan Alacaklar Toplami 0 0,00 0 0 0
b) Diger Alacaklar 0 0,00 0 0
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTAR o, T TUTAR % %
D. BORCLAR -79.877,71 -0,10 -88.896 -0,11
a) Takasa Borglar 0 0 -
b) Yénetim Ucreti -64.604.95 80,88 -0,08 0 -76.850 8645 -0,09
c) Odenecck Vergi 0 0 -
d) Ihtivatlar 0 0 -
e) DIGER_BORGLAR -11.456,63 19,12 0,02 0 -7.870 13,55 -0,01
f) Kayda Alma Ucreti 2381613 4,78 001 0 4.177 4,7 -0,01
£} Krediler 0 0 -
TOPLAM DEGER 76.297.244,98 83.530.764
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 1.000.000.060,00 1.000.000.000
Yatirem Fonlari Igin Kurucu
Tarafindan Iktisap Edilen Katilma 955.053.764,00 941.228.399
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